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Liitfen en altta yer alan uyart notunu okuyunuz.

BORSA ISTANBUL'DA BASKI ARTIYOR

e BIST-100 endeksi 13 bin puanin altina indi. PIYASA OZETI
e ABD endeksleri yatay kapaniglar yapti. _“m
e Tahvil piyasalarindaki baski suriyor. e It R
e Trump-Xi zirvesinden ticarette olumlu mesajlar, ayrintilarda ise XU030 15,940 -% 2.62
belirsizlik giktr. Dow Jones 51,350 % 0.31
e ABD dayanikh mal siparislerinde ivme kaybi bekleniyor. S&P 500 7704 % 0.02
e Michigan tlketici glven endeksi agiklanacak. Nasdaq Comp. 26,939 % 0.01
DAX 25,267 -% 0.57
BIST-100 endeksi 13 bin puanin altina indi... Kiresel piyasalarda FTSE 100 10,680 % 0.24
yikselen tahvil faizleri ve petrol fiyatlarinin dalgali gérinimd risk
. L A . EUR/USD 1.1369 -% 0.10
istahi Uzerinde baski olusturuyor. Igeride ise buna fon kaynakli
volatilitenin eklenmesi ile BIST-100 endeksi hafta basindan bu yana usb/TL 489626 %015
%3'e yakin deger kaybina ugramis durumda. BIST-100 disinda ise L0 227026 %014
ayni slire zarfinda %12 oraninda kayipla ¢ok daha zayif bir resim soz DXY 101.28 %000
konusu. BIST-100'de teknik agidan ise kararsizlik araligi olarak Altin(USD/ons) 4,277 % 0.08
gordigimiz 13.000-13.500 bandinin altina inilmesi dikkat ¢ekici. Bu Brent 98.88 -% 1.90
bolgenin altinda kalindikca grafiklerde asagi yonli risklerin 6n 2Y TL Faiz 4006 38 bp
planda seyredebilecegini g6z dnlinde bulundurmak gerekir. 10Y TL Faiz 3527 19 bp
10Y USD Faiz 5.19 0 bp

ABD endeksleri yatay kapanislar yapti... ABD'de Eylil ay1 ncii PMI .
verilerinin beklentileri belirgin bicimde asmasi, ekonomik aktivitenin EN YAKIN VADELI KONTRATLAR

guclu kaldigini gosterirken piyasalarin gormek istedigi yumusak inis m

senaryosunu da zorlastirdi. Ozellikle girdi maliyetlerinin Ekim Son Uzl. Fiyat: 16,275 49.0640
2022'den bu yana en yiiksek seviyeye cikmasi, glcli bliylmenin Degisim -% 2.63 % 0.00
enflasyonist baskilari yeniden besleyebilecegi endisesini artirdi. Buna Acik Pozisyon 437,475 3,882,125

petrol fiyatlarindaki dalgalanma da eklenince, piyasalar ayni anda iki .
MODEL PORTFOY

enflasyon kanaliyla karsi karsiya kaldi: ic talebin giicli kalmasi ve eveut
enerji maliyetlerinin yikselmesi. Bu tablo Fed'in faiz artirimlarina H Getiri
devam edebilecegi beklentisini kuvvetlendirirken ABD 10 yillik tahvil getansiveli

faizi %5,20'ye yonelerek hisse senetleri Uzerindeki degerleme MPARK | 17.07.2023 70500 65%
baskisini artirtyor. Buna paralel olarak ABD endeksleri diin anlaml bir SAHOL | 19.09.2023 155.80 %
varlik gosteremeyerek yatay kapaniglar gerceklestirdi. LS [0 skl 42%

BIMAS 10.01.2025 613.00 41%
Tahvil piyasalarindaki baski siirtiyor... ABD'de 30 yillik tahvil faizinin YKBNK | 807.2025 54.01 46%
%5,48 ile 2004'ten, bes yillik faizin ise %5'i asarak 2007'den bu yana ASTOR | 13.08.2025 431.00 62%
en ylksek seviyelere ¢ikmasi; yalnizca Fed'in yeni faiz artirimlarina KCHOL | 28.08.2025 319.00 44%
gidebilecegi beklentisinden kaynaklanmiyor. Gui¢li ekonomik TURSG | 12.03.2026 10.00 69%
aktivite, petrol fiyatlarinin yeniden enflasyonu beslemesi, ylksek TRMET | 23.07.2026 282.22 104%
kamu harcamalari ve yaklasik 40 trilyon dolara ulasan ABD borcunun TOASO | 15.09.2026 403.00 44%
finansmani icin piyasaya sunulan yogun tahvil arzi ayni anda faizleri EBEBK 15.09.2026 124.00 54%

yukari ¢ekiyor. Kaldi ki baski sadece ABD ile sinirli degil; Almanya ve



Japonya'da da uzun vadeli faizlerin son yillarin zirvesine ulasmasi, Bilanco Aciklamalari (S&P 500)
yatirnmcilarin uzun vadeli bor¢ tasimak icin artik daha yUksek bir reel mm

getiri ve vade primi talep ettigini gdsteriyor. Dolayisiyla Fed ilerleyen Loielalizg . 2ot ek
donemde faiz artinnmlarina ara verse bile uzun vadeli tahvil faizlerinin Slitlalizg — Lol e
eski seviyelerine hizla donmesi kolay olmayabilir. SREAE = A =
30.09.2026 MU 4C26 31.68

Trump—Xi zirvesinden ticarette olumlu mesajlar, ayrintilarda ise 1102026 MKC 3626 076
belirsizlik ¢iktl... Beyaz Saray'daki gérismenin ardindan Cin, iki 1102026 NKE 1627 044
Ulkenin ekonomi ve ticaret ekiplerinin yeni bir ortak diizenlemeye 6:10.2026 STz 2627 353
vardigini  acikladi; liderler yapay zeka alaninda diyalogun 8.10.2026 PEP 3626 230
strddrtlmesi konusunda da olumlu mesajlar verdi. Ancak ticari 9:10.2026 DAL 3626 206
dizenlemenin kapsami heniiz agiklanmadigi icin tarifeler ve kritik
mineraller gibi baslklarda somut adimlarin gelip gelmeyecegi takip AJANDA
edilecek. Tayvan konusundaki goris ayriligi ise iliskinin kirilganhgini 25/09 — ABD Dayanikl Mal Siparisleri (15.30)
korudugunu gosteriyor. 25/09 - Michigan Tuketici Gliven Endeksi (17.00)
ABD dayanikli mal siparislerinde ivme kaybi bekleniyor... Temmuz'da
toplam siparisler %1,1 artmist;; manset rakamda bu kez %0,3
oraninda daralma bekleniyor. Ucak gibi blyulk olcekli ve dizensiz
siparisler manset veriyi belirgin bicimde oynatabildiginin altini
cizmek gerekir. Bu nedenle ulasim harig siparisler ile is yatinmlarina
isaret eden alt kalemler, ekonomik faaliyetin yoni hakkinda daha
saglikh bir fikir verecektir.
Michigan tuketici giiven endeksi aciklanacak... Veriye dair ilk okuma
endeksin  Agustos'taki 51,7 seviyesinden 47,8'e distiguni
gostermisti; nihai veride bu gerilemenin degisip degismedigini
izleyecegiz. Tlketici gliveninin yaninda kisa ve uzun vadeli enflasyon
beklentileri de kritik. Glven zayiflarken enflasyon beklentilerinin
yukselmesi, Fed'in blylme ve fiyat istikrari arasinda karsi karsiya
oldugu glclagi artirabilir. Son ankette 1 yil sonrasi icin enflasyon
beklentisi %4,6 seviyesinde bulunuyordu.
BIST-30 EN YAKIN VADELI VIOP KONTRATI
GUnU 16275 puandan kapatan BIST-30 kontratlarinda 16162, 16031,
15917 ve 15787 destek olarak izlenebilir. 16389, 16520, 16634 ve
16764 ise direng noktalarini olusturuyor. UNLU Menkul Degerler AS.

S Arastirma
USD/TL EN YAKIN VADELI VIOP KONTRATI

Murat AKYOL

GUnd 49.064 seviyesinde kapatan USD/TL vadeli islem kontratlarinda
49.015, 48.917, 48.8185 ve 48.7205 destek olarak izlenebilir. 49.113,
49.211, 49.3095 ve 49.4075 ise direng noktalarini olusturuyor.

Onemli Uyan

UNLU Menkul Degerler A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan yetkilendirilmis ve SPK diizenlemelerine
tabi bir kurumdur. Bu rapor UNLU Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgiler ve diger
kaynaklardan temin edilen bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup UNLU Menkul
Degerler A.S. tarafindan denetlenmemis veya badimsiz olarak dogrulanmamistir. Bu raporda yer alan bilgilerin
eksiksiz oldugu iddiasi bulunmadigi gibi bilgilerin her zaman degisiklige ugrayabilecegi g6z 6nline alinmalidir.

murat.akyol@unluco.com
0 (212) 367 36 36
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Bu raporda yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. SPK Mevzuati
geregince, yatinm danismanligi hizmeti, yatirnm danismanhgi s6zlesmesi cercevesinde, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir ve yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. S6z konusu gorusler
herhangi bir yatirnm aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olmayip Yatirrmcilar'in mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
alinmasi, beklentilere uygun sonuclar dogurmayabilir. Zarara ugramamak icin gerekli basiret, dikkat ve 6zen
gosterilmelidir. Bu raporun ticari amacli kullanimindan dolayi ve burada yer alan gorislere dayanarak Yatirimcilar'in
ve (iclinci taraflarin islem yapmasi durumunda ugranilacak maddi ve manevi zararlardan UNLU Menkul Degerler
AS. ve UNLU Menkul Degerler A.S. calisanlari sorumlu degildir ve bu konuda UNLU Menkul Degerler A.S.'den
herhangi bir talepte bulunulamaz.

Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu uyarinca aydinlatma metnimize buradan ulasabilirsiniz.

Olasi Cikar Catismalan Siniflandirmalari icin liitfen tiklayiniz.

Mevcut Cikar Catismalart:
Sirket Unvani Beyan


https://www.unlumenkul.com/services/file/KisiselVerilerinKorunmasi-75.pdf
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html

