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Liitfen en altta yer alan uyart notunu okuyunuz.

VERI YOGUNLUGU ARTIYOR

e Borsa istanbul’da taban arayisi siiriyor. PIYASA OZETI

e Fon Koordinasyon Kurulu olusturuldu. _“m

e Yurticinde issizlik orani ve dis ticaret dengesini takip edecegiz. PO B2l o2

e Fed'in takip ettigi enflasyon gostergesi PCE endeksinde yillik XU030 15,264 ~% 2.46

bazda degisim beklenmiyor. Dow Jones 51,350 -% 0.26

e ABD 2C26 GSYH blyumesinde beklenti %1,5. S&P 500 7,671 %017

e Petrol fiyatlan ylksek volatilitenin etkisi altinda. Nasdaq Comp. 26,798 % 0.09

. DAX 25,399 % 0.10

Borsa Istanbul'da taban arayisi strlyor... Zayif gérinimund devam FTSE 100 10,637 % 0.45
ettiren BIST-100 endeksinde hafta basindan bu yana deger kaybi

. .. . . . . EUR/USD 1.1335 -% 0.05
%4,5'1 asarken ay icindeki kayiplar ise %14'G geride birakmis

. . L . D/TL 49.01 % 0.

durumda. BIST-100 disi hisselerde bu ayki kaybin %33'Un Uzerinde SE0 90133 005

seyrettiginin altini gizmek gerekir. Her ne kadar petrol fiyatlari ve adiclle 222920 %006

. . - . . . . . . DXY 101.33 -% 0.08
tahvil faizleri diin geri cekilse de goreceli olarak yiksek seviyelerde

kalinmasi hisse senetleri lizerindeki baskinin devam etmesine neden Altin(USD/ons) 4,176 -% 0.14

oldu. Gun icindeki volatilite de yiiksek seyrederken simdilik net bir Brent 95.98 % 0.54

taban olusumu sinyali olusmus degil. Teknik agidan bakildiginda 2Y TL Faiz 4017 -16 bp

endeksin 12.430“puan| asag! yonlu gegmis olmasi kisa vadeli riskleri 10Y TL Faiz 3561 0 bp

artirir nitelikte. Oyle ki bu noktanin altinda kalindi§i bir senaryoda 10Y USD Faiz 504 0 bp

asagida 11.600 puana kadar cok kuvvetli bir destegin oldugunu .
EN YAKIN VADELI KONTRATLAR

XU030 USDTRY

Fon Koordinasyon Kurulu olusturuldu... Cumhurbaskani Erdogan Son Uzl. Fiyat: 15,597 48.9910
baskanliginda, ekonomi kurmaylari ve ilgili kurumlarin Ust dizey Degisim -% 2.04 -% 0.06
yOneticilerinin katihmiyla sermaye piyasalarindaki son gelismelerin Acik Pozisyon 440,372 1,877,183

degerlendirildigi  bir esgidim toplantisi diizenlendi. iletisim .
MODEL PORTFOY

Baskanhgi tarafindan yapilan agiklamada, toplantida tasfiyesine karar Y—
verilen fonlara iliskin calismalar, alinan ve alinacak tedbirlerin ele H Getiri
alindigr belirtildi. Toplantida, tasfiye strecinin yatinmcilarin mesru getansiveli

.. . . e . MPARK | 17.07.2023 705.00 74%
haklari ve kamu yarari gozetilerek hizli sekilde yiritilmesi amaciyla °

yeni bir kurul olusturulmasina karar verildi. Bu kapsamda, genel SAHOL | 19.09.2023 155.80 9%
koordinasyonu saglamak Uzere Cumhurbaskani Yardimcisi'nin GLRELTS | A IUEHS 00
baskanliginda “Fon Koordinasyon Kurulu” olusturuldu. Kurulun, cilabs | U202y Y 45%
tasfiye sirecinin koordinasyonunu saglamasi ve yatirmcilarin YKBNK | 807.2025 54.01 >0%
haklarinin korunmasina yoénelik calismalarin yuritilmesine katki KCHOL | 28.08.2025 319.00 49%
sunmasi amaclaniyor. Aciklamada, Cumhurbaskani Erdogan'in TURSG | 12.03.2026 10.00 81%
talimatiyla Devlet Denetleme Kurulu'nun (DDK) sermaye TRMET | 23.07.2026 282.22 116%
piyasalarinda son donemde meydana gelen yatirim fonu islemlerini TOASO | 15.09.2026 403.00 45%

kapsayan inceleme ve denetim sirecini baslattigi bildirildi. EBEBK | 15.09.2026 124.00 58%



Yurt icinde issizlik orani ve dis ticaret dengesini takip edecegiz...
Tarkiye'de issizlik orani Temmuz ayinda 0,5 puan artisla %8,1
seviyesine yukselirken issiz sayisi 150 bin kisi artarak 2 milyon 860
bine ulasmisti. Ayni donemde geng niifustaki issizlik oraninin %14,5'e
yukselmesi, is glicli piyasasindaki zayiflamanin farkl yas gruplarina
da yansidigini gésteriyor. Ozellikle imalat sektériinde Gretim ve yeni
siparislerin zayif seyretmesi, sirketlerin yeni istihdam yaratma
konusunda temkinli davranmasina neden oluyor. Dis ticaret
dengesinde ise Ticaret Bakanligi'nin &nciu verilerine gére Agustos
ayinda ihracat gecen yilin ayni ayina kiyasla %8,1 artarak 23,5 milyar
dolara, ithalat ise %10,5 artarak 28,7 milyar dolara ulasmisti. Boylece
dis ticaret agig1 5,2 milyar dolar seviyesinde gergeklesirken yilin ilk
sekiz ayindaki toplam acik 65,8 milyar dolara yikseldi. ihracattaki
artisin olumlu bir gérinim ortaya koymasina karsin ithalatin daha
hizli bldylmesi, dis ticaret dengesi Uzerindeki baskinin strdiglne
isaret ediyor. Ozellikle enerji fiyatlarinda jeopolitik gelismeler
kaynakli ylkselisin devam etmesi, Turkiye'nin ithalat faturasini
artirarak 6nimduzdeki aylarda dis ticaret ve cari islemler dengesi
Gzerinde ilave baski olusturabilir.

Fed'in enflasyon gostergesi PCE endeksinde yillik bazda degisim
beklenmiyor... Fed'in enflasyon gostergesi olarak yakindan takip
ettigi PCE endeksi Temmuz'da aylik bazda %0,2 artarken yillk
enflasyon %3,7 seviyesinde gerceklesmisti. Gida ve enerji fiyatlarini
disarida birakan cekirdek PCE ise aylik %0,2, yilhk %3,3 artis
gostererek enflasyonist baskilarin heniiz tam anlamiyla kontrol altina
alinamadigini ortaya koydu. Ozellikle Orta Dogu'daki savasin enerji
fiyatlari Uzerindeki etkileri ve ylksek ithalat maliyetleri, Snimuzdeki
donemde fiyat istikrarina yonelik riskleri artiriyor. Kaldi ki yilhk
enflasyonun Fed'in %2'lik hedefinin belirgin sekilde Uzerinde
seyretmesi, para politikasinda gevseme alanini sinirlayan temel
unsurlardan biri olmaya devam ediyor. Agustos ayi verisinde enerji
fiyatlarindaki ylkselisin manset enflasyona ne olctide yansidigini ve
cekirdek gostergelerdeki egilimin degisip degismedigini takip
edecegiz. Beklentilerin tizerinde bir rakamla karsilasiimasi, Fed'in faiz
politikasina iliskin sikilasma beklentilerini destekleyerek tahvil faizleri
ve dolar Uzerinde yukari yonli baski olusturabilir.

ABD 2C26 GSYH buylmesinde beklenti %1,5... ABD ekonomisi yilin
ikinci ceyreginde ikinci tahminlere gore yilliklandirilmis bazda %1,5
blytume kaydederken ilk ceyrekteki %2,1'lik blyiime oranina kiyasla
ivme kaybetmisti. Tuketim harcamalari, ihracat ve yatinmlar
blylimeye pozitif katki saglarken kamu harcamalarindaki gerileme
ve ithalattaki artis blyUmeyi sinirlayan unsurlar arasinda yer ald.
Ozellikle tiketim harcamalarinin yukari yénli revize edilmesi,
hanehalki
gosteriyor. Ancak son ddnemde enerji fiyatlarindaki yikselis ve

talebinin ekonomiyi desteklemeye devam ettigini
yuksek faiz ortami, onimdizdeki ceyreklerde ekonomik aktivite
Uzerinde daha belirgin bir baski olusturabilir. Bu hafta acgiklanacak
Uglincl tahminde bulylimenin hangi yonde revize edildigi kadar

Bilango Aglklamalarl (S&P 500)

Beklenti
30.09.2026 JBL 4C26 4.06
30.09.2026 FDS 4C26 437
30.09.2026 MU 4C26 31.68
1.10.2026 MKC 3C26 0.76
1.10.2026 NKE 1C27 0.44
6.10.2026 STZ 2C27 3.53
8.10.2026 RER 3C26 2.30
9.10.2026 DAL 3C26 2.06
AJANDA

30/09 - Tiirkiye issizlik Orani (10.00)

30/09 — Turkiye Dis Ticaret Dengesi (10.00)
30/09 — ABD ADP Ozel Sektor istihdami (15.15)
30/09 — ABD PCE Endeksi (15.30)

30/09 — ABD 2C26 GSYH (15.30)

01/10 - Tirkiye PMI imalat Endeksi (10.00)
01/10 - Euro Bélgesi PMI imalat Endeksi (11.00)
01/10 — ABD lssizlik Maasi Basvurulari (15.30)
01/10 — ABD ISM imalat Endeksi (17.00)

02/10 — Euro Bélgesi éncii TUFE (12.00)

02/10 — ABD Tarim Disi istihdam (15.30)

02/10 — ABD lssizlik Orani (15.30)



tiketim ve yatinm kalemlerinin ortaya koyacagi tablo da 6nemli
olacak.

Petrol fiyatlar yiksek volatilitenin etkisi altinda... Kérfez tlkelerinin
bolgedeki savasin yarattigi arz kesintilerine ragmen ihracati yeniden
artirdigina yonelik haberler petrol fiyatlarinin diin %3’e yakin geri
cekilmesini sagladi. Kpler verilerine gore Koérfez bdlgesinden yapilan
petrol ihracatinin Eylil ayinda savas oncesi seviyelerin %80'ine
ulagmasi, piyasada arz sikisikhginin beklenenden daha ydnetilebilir
olabilecegi algisini gliclendirirken Brent petrolin Kasim vadeli
kontratlarinda fiyatlarin 103 dolar seviyesine dogru cekilmesi dikkat
cekti. Bununla birlikte yakin vadeli petrol kontratlarinin ileri vadeli
kontratlara kiyasla belirgin primli islem gdrmesi, fiziksel piyasadaki
arz sikisikhiginin hentiz ortadan kalkmadigini ve jeopolitik risk
priminin fiyatlamalarda etkisini korudugunu ortaya koyuyor.
Dolayisiyla petrol fiyatlarindaki geri cekilmeyi arz krizinin sona
ermesinden ziyade, alternatif ihracat kanallarinin devreye girmesiyle
en olumsuz senaryolarin bir miktar fiyatlardan ¢ikarilmasi olarak
degerlendirmek daha anlamli. Petrol kaynakli enflasyon baskisinin
hafiflemesi ABD tahvil faizlerinde sinirli bir rahatlama saglarken 10
yillk tahvil faizinin din %5,21'e dogru geri cekildigini gordik.
ihracatin savas ©ncesi seviyelere yaklasmasi halinde petrol
fiyatlarindaki risk priminin bir miktar daha ¢6zilmesi, tahvil faizleri
Uzerindeki baskinin hafiflemesi ve kiresel risk istahinin destek
bulmasi slrpriz olmayacaktir. Din Fed'in Ekim ayinda faiz artirmina
gitme ihtimalinin ise %50'nin altina gerilediginin altini ¢izmek
gerekir. Bu tablo altin ve gimds fiyatlarinin %1'in lzerinde glic
kazanmasini sagladi.

BIST-30 EN YAKIN VADELI VIOP KONTRATI

GUnU 15597 puandan kapatan BIST-30 kontratlarinda 15488, 15364,

15254 ve 15130 destek olarak izlenebilir. 15707, 15831, 15941 ve

16065 ise direng noktalarini olusturuyor. UNLD Menkul Degerler A.S.

Arastirma

Murat AKYOL
murat.akyol@unluco.com
0(212) 367 36 36

USD/TL EN YAKIN VADELI VIOP KONTRATI

GUn0 48.991 seviyesinde kapatan USD/TL vadeli islem kontratlarinda
48.942, 48.844, 48.746 ve 48.648 destek olarak izlenebilir. 49.04,
49.138, 49.236 ve 49.334 ise direng noktalarini olusturuyor.

Onemli Uyan

UNLU Menkul Degerler A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan yetkilendirilmis ve SPK diizenlemelerine
tabi bir kurumdur. Bu rapor UNLU Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgiler ve diger
kaynaklardan temin edilen bilgiler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup UNLU Menkul
Degerler A.S. tarafindan denetlenmemis veya badimsiz olarak dogrulanmamistir. Bu raporda yer alan bilgilerin
eksiksiz oldugu iddiasi bulunmadigi gibi bilgilerin her zaman degisiklige ugrayabilecegi g6z 6nline alinmalidir.

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. SPK Mevzuati
geregince, yatirim danismanligi hizmeti, yatinm danismanhgi s6zlesmesi cercevesinde, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir ve yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. S6z konusu gorisler


mailto:murat.akyol@unluco.com

herhangi bir yatirim aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olmayip Yatirnmcilar'in mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari
alinmasi, beklentilere uygun sonuclar dogurmayabilir. Zarara ugramamak icin gerekli basiret, dikkat ve 6zen
gosterilmelidir. Bu raporun ticari amach kullanimindan dolayi ve burada yer alan gorislere dayanarak Yatirimcilar'in
ve Uclinci taraflarin islem yapmasi durumunda ugranilacak maddi ve manevi zararlardan UNLU Menkul Degerler
ASS. ve UNLU Menkul Degerler AS. calisanlari sorumlu degildir ve bu konuda UNLU Menkul Degerler A.S.'den
herhangi bir talepte bulunulamaz.

Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu uyarinca aydinlatma metnimize buradan ulasabilirsiniz.

Olasi Cikar Catismalan Siniflandirmalari icin liitfen tiklayiniz.

Mevcut Cikar Catismalart:
Sirket Unvani Beyan


https://www.unlumenkul.com/services/file/KisiselVerilerinKorunmasi-75.pdf
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html

