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YILLIK ENFLASYON %30°UN ALTINA INDI Utfen en altta yer alan uyart notunu okuyunuz

e Yillik enflasyon Kasim 2021'den bu yana ilk kez %30'un altinda. PIYASA OZETI

e Borsa istanbul yeni haftaya iyimser bir zeminde baslad. _“m

e Merkez Bankasl Baskani Fatih Karahan TBMM Plan ve Blitce e e o Tl
Komisyonunda sunum yapacak. XU030 15,457 % 1.66
e TCMB Eylil ayr fiyat gelismeleri degerlendirmesini Dow Jones 51,268 % 0.18
yayimlayacak. S&P 500 7,774 % 0.66
e Hazine Ekim ayi bor¢clanma programini bugtin tamamlayacak. Nasdaq Comp. 27,477 % 1.05
e FTSE, ABD piyasalarinin kapanisinin ardindan vyillik Ulke DAX 25,254 % 0.09
siniflandirma degerlendirmesini aciklayacak. FTSE 100 10,498 % 0.34
e ABD endeksleri teknoloji sirketleri dnciluglinde glicli bir resim
o EUR/USD 1.1222 -% 0.01
cizdi.
USD/TL 49.1762 % 0.07
Yillik enflasyon Kasim 2021'den bu yana ilk kez %30'un altinda... adiclle 222285 %014
Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) Eyliil'de bir &nceki aya gére %1,84, yillik DXY 102.14 %003
bazda ise %29,73 ile beklentilerin (%2,28) altinda artti. TUIK Altin(USD/ons) 4,125 -% 0.37
tarafindan yayimlanan verilere gore yillik bazda, en ylksek agirliga Brent 99.80 % 0.31
sahip U¢ ana harcama grubundan gida ve alkolstz iceceklerde 2Y TL Faiz 3943 -40 bp
%27,62, ulastirmada %35,10 ve konut, su, elektrik, gaz ve digjer 10Y TL Faiz 3533 21 bp
yakitlarda %39,99 artis gerceklesti. Verilere gore, 6zel kapsamli TUFE 10Y USD Faiz 532 0 bp

gostergelerinden C Eylil'de yillik %28,70 artis kaydetti. B endeksi .
yillik %29 artti. Uretici fiyatlarini gdsteren Yi-UFE Agustos'ta bir EN YAKIN VADELI KONTRATLAR

onceki aya gore %2,07 gecen yilin ayni ayina gore %27,38 artti. Petrol m

kontratlarinin izledigi patikayr da dikkate alarak yil sonu TUFE Son Uzl. Fiyat: 15,784 50.1000
tahminimizi %28,0-30,0 araligi olarak koruyoruz. Hatirlanacagi gibi Degisim % 1.56 -% 0.09
TCMB son toplantisinda kuresel belirsizlikler nedeni ile sonraki Acik Pozisyon 444,488 4,889,575

adimina dair net bir sinyal vermemisti. Ancak politika faizi ile TUFE .
MODEL PORTFOY

arasinda acilan makasi daraltmak icin Merkez Bankasi'nin politika Y—
faizinde 200 baz puan civarinda indirim alani oldugunu distintyoruz. H Getiri
Bu cercevede 22 Ekim'de gerceklesecek PPK toplantisina kadar yurt Rotansiyeli

ici ve yurt disi gériiniimde belirgin bir degisim gerceklesmezse Ekim MPARK | 17.07.2023 70500 62%
ayl toplantisinda 100 baz puanlik indirim gorebilecegimizi SAHOL | 19.09.2023 155.80 80%
distindyoruz. AKBNK | 10.01.2025 103.61 54%

BIMAS 10.01.2025 613.00 48%
Borsa istanbul yeni haftaya iyimser bir zeminde basladi... Arka arkaya YKBNK | 807.2025 54.01 35%
U¢ haftay eksi bolgede noktalayan BIST-100 endeksi yeni haftanin ilk KCHOL | 28.08.2025 319.00 54%
islem glinlinde ise beklentilerin altinda kalan enflasyon rakaminin TURSG | 12.03.2026 10.00 85%
destegini arkasina alarak pozitif bir resim cizdi (+%1,4). Ozellikle TRMET | 23.07.2026 282.22 121%
bankacilik sektdriindeki glcli tepki (+%2,8) yukari yonli egilimi TOASO | 15.09.2026 403.00 55%
tetiklerken teknik agidan dnemini yiksek buldugumuz 12.450-12.500 EBEBK | 15.09.2026 124.00 53%

puanin Uzerinin test edildigini gordik. Bu bdlgenin Gzerinde arka
arkaya kapanislarin gelmesi durumunda yukari yonli hareket etme



egiliminin gl¢ kazanmasi olasi gorintyor. Bdyle bir senaryoda
12.620 puani ilk diren¢ noktasi olarak takip edecegiz. BIST-100
disindaki hisselerde ise %1,4 oraninda kayipla zayifligin din de
devam ettigini gordik. ABD piyasalarinin teknoloji sirketleri
onciluginde yaptigi pozitif kapanisin ardindan yurt disinin ¢izdigi
iyimser resim iceride de yukari yonli hareket etme egiliminin devam
edebilecegini distinduriyor.

Merkez Bankasi Baskani Fatih Karahan TBMM Plan ve Biitce
Komisyonunda sunum yapacak... Yeni yasama vyilina 1 Ekim'de
Cumbhurbaskani Erdogan’in agilis konusmasi ile baslayan TBMM, yeni
donemdeki calismalarina  bugin baslayacak. TBMM  Genel
Kurulu'nda ilk gtinde Turk Kizilay Kanunu Teklifi ele alinacak. TCMB
Baskani Fatih Karahan ise TBMM Plan ve Bltce Komisyonunda
sunum yapacak. Karahan'in, toplantida, kiresel gelismeler, Tirkiye
ekonomisi, enflasyon ve para politikasi cercevesinde kapsamli bir
sunum gerceklestirmesi bekleniyor. TCMB'nin faiz kararlari ile
enflasyonla mucadeleye iliskin gelismelerin, toplantinin 6ne ¢ikan
bashklarini olusturacagr tahmin ediliyor. Turkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi Kanunu'na gore, Baskan'in, Banka faaliyetleri ve para
politikasi uygulamalari hakkinda TBMM Plan ve Bltce Komisyonunu
bilgilendirmesi gerekiyor.

TCMB Eylul ayr fiyat gelismeleri degerlendirmesini yayimlayacak...
Enflasyon rakaminin ardindan TCMB bugtin Eylil ayina iliskin fiyat
gelismeleri degerlendirmesini yayimlayacak. Teknik nitelikteki rapor
para politikasina dair bir yonlendirme icermezken daha c¢ok
enflasyona dair degerlendirmeleri takip edecegiz. Ayrica reel efektif
doviz kuru endeksi de bugtin izleyecegimiz veriler arasinda yer aliyor.

Hazine Ekim ayi bor¢lanma programini bugiin tamamlayacak... Ekim
ayinda 436,6 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik toplam 414,8
milyar TL'lik i¢ bor¢lanma yapmayi planlayan Hazine bu cercevede
din 2 ve 5 yil vadeli devlet tahvillerinin yeniden ihraci ile 2 yil vadeli
TLREFK'ye endeksli kira sertifikasinin, 2 yil vadeli altin tahvilinin ve 2
yil vadeli altina dayali kira sertifikasinin dogrudan satislarini
gerceklestirdi. Bugtin ise 4 yil vadeli TLREF'e endeksli devlet tahvili ile
8 yil vadeli devlet tahvilinin yeniden ihraglar ve bir yil vadeli ABD
dolari cinsi tahvilin dogrudan satisi gergeklestirilecek.

FTSE, ABD piyasalarinin kapanisinin ardindan yillik tlke siniflandirma
degerlendirmesini aciklayacak... Tiirkiye halihazirda “ileri Gelismekte
Olan Piyasa” statlistinde yer alirken Agustos ayinda Tirkiye endeks
glincellemelerinin  ertelenmesi  dikkat cekmisti. S6z konusu
ertelemede ortaklik yapisinin seffafligi, fiili dolasim orani, piyasa
erisilebilirligi ve likiditesi diisiik hisselerde yogunlasan pozisyonlara
iliskin kaygilar 6ne ¢ikmisti. Takip eden dénemde Sermaye Piyasasi
Kurulu ile Merkezi Kayit Kurulusu'nun attigi dizenleyici adimlar
sonrasinda FTSE'nin aciklayacagi degerlendirme Tirkiye piyasasinin
mevcut durumuna iliskin dnemli bir glincelleme niteligi tasiyacak.

Bilango Aglklamalarl (S&P 500)

Beklenti
6.10.2026 STZ 2C27 3.53
8.10.2026 PEP 3C26 2.30
9.10.2026 DAL 3C26 2.06
AJANDA

07/10 — Turkiye Hazine Nakit Dengesi (17.30)
07/10 — FOMC Tutanaklari (21.00)

08/10 — ABD Issizlik Maasi Basvurulari (15.30)
09/10 — Michigan Tiketici Glven Endeksi (17.00)



ABD endeksleri teknoloji sirketleri dnclliginde guglu bir resim
cizdi... ABD endeksleri haftaya pozitif bir goriinimle baslarken S&P
500 %0,7, teknoloji agirlikli Nasdaq ise %1'in tzerinde deger kazandi.
Gayrimenkul disinda tim sektorlere yayllan alimlar, 6zellikle
teknoloji, iletisim hizmetleri ve hammadde hisselerinde risk istahinin
glcli kaldigina isaret etti. Eylil ayr ISM hizmet endeksinin 54,9
seviyesinde kalarak ekonomik aktivitedeki dayaniklihigi teyit etmesi
de risk istahini desteklerken uzun vadeli tahvil faizlerindeki yikselis
ise piyasanin temel risk bashgr olmayi strduriyor. 10 yillik ABD tahvil
faizinin ~ %5,3'Un  Uzerine yerlesmesi finansman  kosullarini
sikilastirarak yatirrmlar ve blylme Uzerinde baskl yaratma
potansiyeli taslyor. Ancak son verilerin belirgin bir bozulmaya isaret
etmemesi ekonomik aktivitenin gliciini korudugunu gosteriyor. Bu
tablo, yiksek faizler, siki para politikasi ve jeopolitik belirsizliklerin
blylime ile piyasa momentumu Uzerinde baski yaratma potansiyelini
korumasina ragmen ABD ekonomisinin yilin son ¢eyregine saglam
bir zeminde girdigini distindirlyor. Hisse senetleri acisindan da
goranim simdilik destekleyici; S&P 500'Un yilbasindan Eylil sonuna
kadar ylGzde 12'nin tzerinde deger kazanmasi ve dérdiinct ceyregin
tarihsel olarak glgli bir dénem olmasi pozitif mevsimselligi 6ne
ctkaryor. 1990'dan bu yana S&P 500 dordiincii ¢eyreklerde ortalama
%5 getiri saglarken s6z konusu dénemlerin ylzde 83'Ginde yiikselis
kaydetti. ilk dokuz ayda getirinin %10'u astigi yillarda ise son ceyrek
performansi ortalama %6,4'e ulasti.

BIST-30 EN YAKIN VADELI VIOP KONTRATI
GUnU 15784 puandan kapatan BIST-30 kontratlarinda 15674, 15548,
15437 ve 15311 destek olarak izlenebilir. 15895, 16021, 16132 ve

16258 ise direnc noktalarini olusturuyor. UNLU Menkul Degerler A.S.

Arastirma
USD/TL EN YAKIN VADELI VIOP KONTRATI Murat AKYOL
GUnU 50.1 seviyesinde kapatan USD/TL vadeli islem kontratlarinda murat.akyol@unluco.com
50.05, 49.9495, 49.8495 ve 49.7495 destek olarak izlenebilir. 50.15, 0 (212) 367 36 36

50.2505, 50.3505 ve 50.4505 ise diren¢ noktalarini olusturuyor.

Onemli Uyan

UNLU Menkul Degerler A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan yetkilendirilmis ve SPK diizenlemelerine
tabi bir kurumdur. Bu rapor UNLU Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgiler ve diger
kaynaklardan temin edilen bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup UNLU Menkul
Degerler A.S. tarafindan denetlenmemis veya badimsiz olarak dogrulanmamistir. Bu raporda yer alan bilgilerin
eksiksiz oldugu iddiasi bulunmadigi gibi bilgilerin her zaman degisiklige ugrayabilecegi g6z 6nline alinmalidir.

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. SPK Mevzuati
geregince, yatirim danismanligi hizmeti, yatinm danismanhgi s6zlesmesi cercevesinde, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir ve yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. S6z konusu gorisler
herhangi bir yatinm aracinin alim-satim &nerisi ya da getiri vaadi olmayip Yatinmcilar'in mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
alinmasi, beklentilere uygun sonuglar dogurmayabilir. Zarara ugramamak icin gerekli basiret, dikkat ve 6zen
gosterilmelidir. Bu raporun ticari amacl kullanimindan dolayi ve burada yer alan goriislere dayanarak Yatinmcilar'in
ve Uclinci taraflarin islem yapmasi durumunda ugranilacak maddi ve manevi zararlardan UNLU Menkul Degerler


mailto:murat.akyol@unluco.com

ASS. ve UNLU Menkul Degerler AS. calisanlari sorumlu degildir ve bu konuda UNLU Menkul Degerler A.S.'den
herhangi bir talepte bulunulamaz.

Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu uyarinca aydinlatma metnimize buradan ulasabilirsiniz.

Olasi Cikar Catismalari Siniflandirmalari igin liitfen tiklayiniz.

Mevcut Cikar Catismalari:
Sirket Unvani Beyan



https://www.unlumenkul.com/services/file/KisiselVerilerinKorunmasi-75.pdf
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html

