
 
 

 

BORSA İSTANBUL SERİYİ BOZDU  
 

• Günün en önemli konu başlığını Fed tutanakları oluşturuyor. 

• Borsa İstanbul Ekim ayında ilk kez değer kaybetti. 

• Hazine Ekim ayı borçlanma programını tamamladı. 

• S&P 500 rekorla kapandı. 

 

Günün en önemli konu başlığını Fed tutanakları oluşturuyor… 

Hatırlanacağı gibi Fed Eylül toplantısında politika faizini 25 baz puan 

artırarak %3,75–4,00 aralığına yükseltmiş ve böylece yaklaşık üç yılın 

ardından ilk kez faiz artırımına gitmişti. Kararın oybirliğiyle alınmasına 

karşın, güncellenen projeksiyonlarda yıl sonu politika faizi 

ortalamasının %4,1 seviyesinde bulunması üyelerin önemli 

bölümünün yıl bitmeden bir faiz artışına daha açık olduğunu 

göstermişti. Ancak toplantı sonrasında açıklanan PCE endeksinin 

beklentilerin altında kalması ve bazı Fed yetkililerinin yeni bir artış 

konusunda acele edilmemesi gerektiğini vurgulaması, Ekim ayı 

toplantısına yönelik faiz artışı beklentilerini belirgin şekilde azalttı. Bu 

nedenle tutanaklarda özellikle Eylül ayındaki faiz artışının ne ölçüde 

kalıcı enflasyon baskısına, enerji fiyatlarına ve güçlü iç talebe 

dayandırıldığı yakından izlenecek. Ayrıca üyelerin ilave sıkılaştırma 

için hangi koşulları gerekli gördüğü, mevcut piyasa fiyatlamasının 

yönü açısından önemli olacaktır. Enflasyonun Fed hedefinin üzerinde 

kalmaya devam ettiği ancak son verilerin daha ılımlı sinyaller verdiği 

düşünülürse, tutanaklardaki ton Ekim ve Aralık toplantıları arasındaki 

beklenti farkını daha da belirginleştirebilir. Mevcut durumda 

piyasalar Ekim ayında faiz artırımına %20 olasılık veriyor. 

 

Borsa İstanbul Ekim ayında ilk kez değer kaybetti… Eylül ayındaki 

%17’ye yakın geri çekilmenin ardından Ekim ayına pozitif bir zeminde 

başlayan ve ilk üç işlem gününü artı bölgede noktalamayı başaran 

BIST-100 endeksi bu eğilimine dün son verdi. Yurt dışındaki ılımlı 

havaya karşın destek bulmakta zorlanan BIST-100 endeksi buna 

karşın ayın başından bu yana %3,5’in üzerinde kazanımla işlem 

görüyor. Özellikle bankacılık endeksi bir kez daha dirençli bir resim 

çizerken sınai endeksinin buna eşlik edemediğini gördük. Teknik 

açıdan bakıldığında ise görüşümüz değişmiş değil. Bu çerçevede kısa 

vadede daha iyimser bir eğilim için 12.500’ün üzerinde kapanışlar 

aramaya devam ediyor ve bu noktaya kadar olan yükselişleri tepki 

alımı olarak görüyoruz. Öte yandan FTSE dün ABD piyasalarının 

kapanışının ardından yaptığı değerlendirmede Türkiye’nin “İleri 

Gelişmekte Olan Piyasa” statüsünde herhangi bir değişiklik 

yapılmadığını ve ülkenin izleme statüsüne alınmadığını açıkladı.  

  

 

Lütfen en altta yer alan uyarı notunu okuyunuz. 

PİYASA ÖZETİ 

  Son Değişim 

XU100 12,374 -% 0.56 

XU030 15,382 -% 0.49 
  

  

Dow Jones 51,521 % 0.49 

S&P 500 7,819 % 0.58 

Nasdaq Comp. 27,600 % 0.45 

DAX 25,449 % 0.77 

FTSE 100 10,542 % 0.42 
    

EUR/USD 1.1237 -% 0.20 

USD/TL 49.1908 % 0.03 

EUR/TL 55.2818 -% 0.16 

DXY 102.03 % 0.09 
    

Altın(USD/ons) 4,140 -% 0.58 

Brent 100.40 % 0.20 
    

2Y TL Faiz 39.56 13 bp 

10Y TL Faiz 35.42 9 bp 

10Y USD Faiz 5.32 1 bp 

EN YAKIN VADELİ KONTRATLAR 

Sözleşme XU030  USDTRY  

Son Uzl. Fiyatı 15,697 50.0860 

Değişim -% 0.55 -% 0.03 

Açık Pozisyon 445,206 5,121,799 

MODEL PORTFÖY 

Hisse 
Eklenme 

Tarihi 
Hedef Fiyat 

Mevcut 

Getiri 

Potansiyeli 

MPARK 17.07.2023 705.00 64% 

SAHOL 19.09.2023 155.80 75% 

AKBNK 10.01.2025 103.61 49% 

BIMAS 10.01.2025 613.00 50% 

YKBNK 8.07.2025 54.01 48% 

KCHOL 28.08.2025 319.00 49% 

TURSG 12.03.2026 10.00 92% 

TRMET 23.07.2026 282.22 118% 

TOASO 15.09.2026 403.00 49% 

EBEBK 15.09.2026 124.00 55% 
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Hazine Ekim ayı borçlanma programını tamamladı… Ekim ayında 

436,6 milyar TL’lik iç borç servisine karşılık toplam 414,8 milyar TL’lik 

iç borçlanma yapmayı planlayan Hazine dün gerçekleştirdiği 4 yıl 

vadeli TLREF’e endeksli devlet tahvili ve 8 yıl vadeli devlet tahvilinin 

yeniden ihraçlarının yanında bir yıl vadeli ABD doları cinsi tahvilin 

doğrudan satışı ile bu ayki programını tamamlamış oldu. 

Önümüzdeki ayki borçlanma hedefi ise çok daha düşük. Kesin 

olmayan programa göre Kasım ayında 122,7 milyar TL’lik iç borç 

servisine karşılık toplam 110,4 milyar TL’lik iç borçlanma yapılması 

planlanıyor. 

 

S&P 500 rekorla kapandı… S&P 500 dün %0,6 yükselerek Ağustos 

ayında gördüğü önceki zirveyi aşarken yılın başından bu yana getiri 

%14’ün üzerine çıktı. İran savaşı, yüksek petrol fiyatları ve ABD 10 

yıllık tahvil faizinin son yirmi yılın en yüksek seviyelerinde olması 

normal koşullarda hisse senetleri üzerinde daha belirgin baskı 

yaratabilecek unsurlar olsa da güçlü şirket kârı beklentileri şimdilik 

bu riskleri ikinci plana itiyor. Özellikle enerji şirketleri yüksek petrol 

fiyatlarından, teknoloji şirketleri ise yapay zekâ altyapısına yönelik 

yatırımlardan destek bulurken, FactSet verilerine göre 70’ten fazla 

S&P 500 şirketinin son çeyreğe ilişkin kâr beklentilerini yukarı 

çekmesi son yirmi yılın en güçlü pozitif tablosuna işaret ediyor. 

Teknoloji sektöründe kârların yıllık bazda %60’ın üzerinde, endeks 

genelinde ise yaklaşık %30 artması bekleniyor. Bununla birlikte 

rallinin geniş tabanlı olmadığının altını çizmek gerekir. Son bir ayda 

S&P 500’ün 11 sektöründen sekizi gerilerken yalnızca teknoloji, enerji 

ve iletişim hizmetleri pozitif ayrıştı. Eşit ağırlıklı S&P 500 endeksinin 

Ağustos zirvesinin %5’ten fazla altında, küçük ölçekli şirketleri izleyen 

Russell 2000’in ise zirvesinden yaklaşık %8 aşağıda bulunması, 

yüksek faizlerin ekonomiye daha duyarlı şirketler üzerindeki baskısını 

net biçimde ortaya koyuyor. Petrol fiyatlarının ve tahvil faizlerinin bu 

sabah hafif yukarı yönlü bir eğilim ortaya koyması ise düne kıyasla 

daha kırılgan bir resme işaret ediyor.  

 

BIST-30 EN YAKIN VADELİ VİOP KONTRATI  

Günü 15697 puandan kapatan BIST-30 kontratlarında 15588, 15462, 

15352 ve 15227 destek olarak izlenebilir. 15807, 15933, 16043 ve 

16168 ise direnç noktalarını oluşturuyor. 

 

USD/TL EN YAKIN VADELİ VİOP KONTRATI  

Günü 50.086 seviyesinde kapatan USD/TL vadeli işlem kontratlarında 

50.036, 49.9355, 49.8355 ve 49.7355 destek olarak izlenebilir. 50.136, 

50.2365, 50.3365 ve 50.4365 ise direnç noktalarını oluşturuyor. 

Bilanço Açıklamaları (S&P 500) 

Tarih Şirket Dönem Beklenti 

8.10.2026 PEP 3Ç26 2.30 

9.10.2026 DAL 3Ç26 1.94 

13.10.2026 JPM 3Ç26 5.90 

13.10.2026 WFC 3Ç26 1.84 

13.10.2026 C 3Ç26 2.65 

13.10.2026 DPZ 3Ç26 4.37 

13.10.2026 GS 3Ç26 13.50 

13.10.2026 JNJ 3Ç26 2.48 

13.10.2026 UNH 3Ç26 4.13 

 

AJANDA 

07/10 – Türkiye Hazine Nakit Dengesi (17.30) 

07/10 – FOMC Tutanakları (21.00) 

08/10 – ABD İşsizlik Maaşı Başvuruları (15.30) 

09/10 – Michigan Tüketici Güven Endeksi (17.00) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  ÜNLÜ Menkul Değerler A.Ş. 

Araştırma 

Murat AKYOL 

murat.akyol@unluco.com 

0 (212) 367 36 36 
 

 

 
 

 
 

 

ÜNLÜ Menkul Değerler A.Ş., Sermaye Piyasası Kurulu (“SPK”) tarafından yetkilendirilmiş ve SPK düzenlemelerine 

tabi bir kurumdur. Bu rapor ÜNLÜ Menkul Değerler A.Ş. tarafından hazırlanmıştır.  Burada yer alan bilgiler ve diğer 
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kaynaklardan temin edilen bilgiler, güvenilir olduğuna inanılan kaynaklardan derlenmiş olup ÜNLÜ Menkul 

Değerler A.Ş. tarafından denetlenmemiş veya bağımsız olarak doğrulanmamıştır. Bu raporda yer alan bilgilerin 

eksiksiz olduğu iddiası bulunmadığı gibi bilgilerin her zaman değişikliğe uğrayabileceği göz önüne alınmalıdır.  
 

Bu raporda yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. SPK Mevzuatı 

gereğince, yatırım danışmanlığı hizmeti, yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde, yetkili kuruluşlar tarafından 

kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise 

genel niteliktedir ve yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Söz konusu görüşler 

herhangi bir yatırım aracının alım-satım önerisi ya da getiri vaadi olmayıp Yatırımcılar’ın mali durumu ile risk ve 

getiri tercihlerine de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı 

alınması, beklentilere uygun sonuçlar doğurmayabilir. Zarara uğramamak için gerekli basiret, dikkat ve özen 

gösterilmelidir. Bu raporun ticari amaçlı kullanımından dolayı ve burada yer alan görüşlere dayanarak Yatırımcılar’ın 

ve üçüncü tarafların işlem yapması durumunda uğranılacak maddi ve manevi zararlardan ÜNLÜ Menkul Değerler 

A.Ş. ve ÜNLÜ Menkul Değerler A.Ş. çalışanları sorumlu değildir ve bu konuda ÜNLÜ Menkul Değerler A.Ş.’den 

herhangi bir talepte bulunulamaz. 
 

Kişisel Verilerin Korunması Kanunu uyarınca aydınlatma metnimize buradan ulaşabilirsiniz. 
 

Olası Çıkar Çatışmaları Sınıflandırmaları için lütfen tıklayınız. 
 

Mevcut Çıkar Çatışmaları: 

Şirket Unvanı Beyan 

      –                              –  

      –                              –  

 

https://www.unlumenkul.com/services/file/KisiselVerilerinKorunmasi-75.pdf
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html

