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BORSA iSTANBUL SERIYi BOZDU Liitfen en altta yer alan uyart notunu okuyunuz.

e GUnin en 6nemli konu bashgini Fed tutanaklari olusturuyor. PIYASA OZETI

e Borsa istanbul Ekim ayinda ilk kez deger kaybetti. _“m

e Hazine Ekim ayi bor¢lanma programini tamamladi. PO [ ol

e S&P 500 rekorla kapandi. XU030 15,382 -% 0.49

Dow Jones 51,521 % 0.49

GUnUn en onemli konu bashgini Fed tutanaklar olusturuyor... S&P 500 7819 % 0.58
Hatirlanacagi gibi Fed Eylul toplantisinda politika faizini 25 baz puan Nasdaq Comp. 27,600 % 045
artirarak %3,75-4,00 araligina ylkseltmis ve boylece yaklasik G¢ yilin DAX 25,449 %077
ardindan ilk kez faiz artirrmina gitmisti. Kararin oybirligiyle alinmasina FTSE 100 10,542 % 0.42
karsin, glncellenen projeksiyonlarda yil sonu politika faizi
ortzlamaglnln %4,1 IZevjiyesizde bulur):ma5| UyeIZrin onemli FUR/USD 11t 70020
boliminin yil bitmeden bir faiz artisina daha agk oldugunu Ly 49.1908 %003
goOstermisti. Ancak toplanti sonrasinda aciklanan PCE endeksinin T 252818 016
beklentilerin altinda kalmasi ve bazi Fed yetkililerinin yeni bir artis DXY 102.03 %009
konusunda acele edilmemesi gerektigini vurgulamasi, Ekim ayi Altin(USD/ons) 4,140 -% 0.58
toplantisina yonelik faiz artisi beklentilerini belirgin sekilde azaltti. Bu Brent 100.40 % 0.20
nedenle tutanaklarda &zellikle Eylil ayindaki faiz artiginin ne dlctide 2Y TL Faiz 3956 13 bp
kalici enflasyon baskisina, enerji fiyatlarina ve gucli i¢ talebe 10Y TL Faiz 35.42 9 bp
dayandirildigi yakindan izlenecek. Ayrica Uyelerin ilave sikilastirma 10Y USD Faiz 532 1bp

icin hangi kosullar gerekli gordigl, mevcut piyasa fiyatlamasinin .
yoni agisindan 6nemli olacaktir. Enflasyonun Fed hedefinin Gizerinde EN YAKIN VADELI KONTRATLAR

kalmaya devam ettigi ancak son verilerin daha iimli sinyaller verdigi m o LUEL, AL

disundlirse, tutanaklardaki ton Ekim ve Aralik toplantilar arasindaki Son Uzl. Fiyat: 15,697 50.0860
beklenti farkini daha da belirginlestirebilir. Mevcut durumda Degisim -% 0.55 -% 0.03
piyasalar Ekim ayinda faiz artirmina %20 olasilik veriyor. Acik Pozisyon 445,206 5,121,799

MODEL PORTFOY

Borsa istanbul Ekim ayinda ilk kez deger kaybetti... Eyliil ayindaki Y—
%17'ye yakin geri ¢cekilmenin ardindan Ekim ayina pozitif bir zeminde H Getiri
baslayan ve ilk (¢ islem gliniini arti bélgede noktalamayi basaran getansiveli

BIST-100 endeksi bu egilimine diin son verdi. Yurt disindaki thmli MPARK | 17.07.2023 70500 64%
havaya karsin destek bulmakta zorlanan BIST-100 endeksi buna SAHOL | 19.09.2023 155.80 5%
karsin ayin basindan bu yana %3,5'in Uzerinde kazanimla islem GLRELTS | A IUEHS L0
gériyor. Ozellikle bankacilik endeksi bir kez daha direncli bir resim LIS | T2 LY B0
cizerken sinai endeksinin buna eslik edemedigini gérdiik. Teknik YKBNK | 807.2025 54.01 48%
agidan bakildiginda ise géristimiiz degismis degil. Bu cercevede kisa KCHOL | 28.08.2025 319.00 49%
vadede daha iyimser bir egilim icin 12.500'Un Uzerinde kapanislar TURSG | 12.03.2026 10.00 92%
aramaya devam ediyor ve bu noktaya kadar olan yukselisleri tepki TRMET | 23.07.2026 28222 118%
alimi olarak goériiyoruz. Ote yandan FTSE diin ABD piyasalarinin TOASO | 15.09.2026 403.00 49%
kapanisinin ardindan yaptigi degerlendirmede Tirkiye'nin “ileri EBEBK | 15.09.2026 124.00 55%

Gelismekte Olan Piyasa” statlsinde herhangi bir degisiklik
yapilmadigini ve Ulkenin izleme stattistine alinmadigini agiklad.



Bilanco Aciklamalari (S&P 500)
Hazine Ekim ayi borclanma programini tamamladi... Ekim ayinda | Tarih | Sirket [ Dénem | Beklenti |

436,6 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik toplam 414,8 milyar TL'lik LDy F2P 2ot —
i¢c borclanma yapmayi planlayan Hazine diin gerceklestirdigi 4 yil RllEC0 Cal (G e
vadeli TLREF'e endeksli devlet tahvili ve 8 yil vadeli devlet tahvilinin 13.10.2026 JPM A R
yeniden ihraclarinin yaninda bir yil vadeli ABD dolari cinsi tahvilin LERAAS /RS (G e
dogrudan satisi ile bu ayki programini tamamlamis oldu. 13.10.2026 ¢ S il
Onumiizdeki ayki borclanma hedefi ise cok daha dusik. Kesin 13.10.2026 Pz S gl
olmayan programa gore Kasim ayinda 122,7 milyar TL'lik i¢ borg 1310.2026 G 3626 13:50
servisine karsilik toplam 110,4 milyar TL'lik i¢ bor¢lanma yapilmasi 1310.2026 N 3626 248
planlanlyor. 13.10.2026 UNH 3C26 4.13
AJANDA

S&P 500 rekorla kapandi... S&P 500 din %0,6 yikselerek Agustos

ayinda gordigu oénceki zirveyi asarken yilin basindan bu yana getiri 07/10 — Tarkiye Hazine Nakit Dengesi (17.30)
%14'Un Uzerine ¢ikti. iran savasi, ylksek petrol fiyatlari ve ABD 10 07/10 — FOMC Tutanaklari (21.00)

yillik tahvil faizinin son yirmi yilin en yiksek seviyelerinde olmasi 08/10 — ABD lssizlik Maas! Basvurulari (15.30)
normal kosullarda hisse senetleri Uzerinde daha belirgin baski 09/10 - Michigan Tilketici Given Endeksi (17.00)
yaratabilecek unsurlar olsa da guicli sirket kari beklentileri simdilik

bu riskleri ikinci plana itiyor. Ozellikle enerji sirketleri yiiksek petrol

fiyatlarindan, teknoloji sirketleri ise yapay zeka altyapisina ydnelik

yatinmlardan destek bulurken, FactSet verilerine gore 70'ten fazla

S&P 500 sirketinin son ceyrege iliskin kar beklentilerini yukari

cekmesi son yirmi yilin en gicli pozitif tablosuna isaret ediyor.

Teknoloji sektoriinde karlarin yillik bazda %60'In lzerinde, endeks

genelinde ise yaklasik %30 artmasi bekleniyor. Bununla birlikte

rallinin genis tabanh olmadiginin altini cizmek gerekir. Son bir ayda

S&P 500'tn 11 sektdriinden sekizi gerilerken yalnizca teknoloji, enerji

ve iletisim hizmetleri pozitif ayristi. Esit agirlikli S&P 500 endeksinin

Agustos zirvesinin %5'ten fazla altinda, kiictk dlcekli sirketleri izleyen

Russell 2000'in ise zirvesinden yaklasik %8 asagida bulunmasi,

ylksek faizlerin ekonomiye daha duyarl sirketler Gizerindeki baskisini

net bicimde ortaya koyuyor. Petrol fiyatlarinin ve tahvil faizlerinin bu

sabah hafif yukari yonlu bir egilim ortaya koymasi ise diine kiyasla

daha kirilgan bir resme isaret ediyor.

BIST-30 EN YAKIN VADELI VIOP KONTRATI
GUn0 15697 puandan kapatan BIST-30 kontratlarinda 15588, 15462,
15352 ve 15227 destek olarak izlenebilir. 15807, 15933, 16043 ve

16168 ise direng noktalarini olusturuyor. L
UNLU Menkul Degerler A.S.

USD/TL EN YAKIN VADELI VIOP KONTRATI Arastirma
Guinii 50.086 seviyesinde kapatan USD/TL vadeli islem kontratlarinda Murat AKYOL
50.036, 49.9355, 49.8355 ve 49.7355 destek olarak izlenebilir. 50.136, murat.akyol@unluco.com
50.2365, 50.3365 ve 50.4365 ise direnc noktalarini olusturuyor. 0(212) 367 36 36

Onemli Uyar

UNLU Menkul Degerler A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan yetkilendirilmis ve SPK diizenlemelerine
tabi bir kurumdur. Bu rapor UNLU Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgiler ve diger


mailto:murat.akyol@unluco.com

kaynaklardan temin edilen bilgiler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup UNLU Menkul
Degerler A.S. tarafindan denetlenmemis veya bagimsiz olarak dogrulanmamistir. Bu raporda yer alan bilgilerin
eksiksiz oldugu iddiasi bulunmadigi gibi bilgilerin her zaman degisiklige ugrayabilecedi géz éniine alinmalidir.

Bu raporda yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirim danismanligi kapsaminda degildir. SPK Mevzuati
geregince, yatinm danismanligi hizmeti, yatirnm danismanhgi sozlesmesi cercevesinde, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir ve yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. S6z konusu gorusler
herhangi bir yatirnm aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olmayip Yatirrmcilar'in mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari
alinmasi, beklentilere uygun sonuclar dogurmayabilir. Zarara ugramamak icin gerekli basiret, dikkat ve 6zen
gosterilmelidir. Bu raporun ticari amach kullanimindan dolayi ve burada yer alan gorislere dayanarak Yatinnmcilar'in
ve (iclinci taraflarin islem yapmasi durumunda ugranilacak maddi ve manevi zararlardan UNLU Menkul Degerler
AS. ve UNLU Menkul Degerler A.S. calisanlari sorumlu degildir ve bu konuda UNLU Menkul Degerler A.S.'den
herhangi bir talepte bulunulamaz.

Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu uyarinca aydinlatma metnimize buradan ulasabilirsiniz.

Olasi Cikar Catismalari Siniflandirmalari igin liitfen tiklayiniz.

Mevcut Cikar Catismalari:
Sirket Unvani Beyan


https://www.unlumenkul.com/services/file/KisiselVerilerinKorunmasi-75.pdf
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html

