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KIRILGANLIK SURUYOR Liitfen en altta yer alan uyart notunu okuyunuz.

e Borsa istanbul hafta icindeki zirvesinden uzaklasiyor. PIYASA OZETI

e  Yiksek tahvil faizleri ve petrol fiyatlar risk istahini baski altinda _“m

tutuyor. XuU100 12,123 -% 2.03
e Fed tutanaklari Merkez Bankasi'nin Ekim ayinda beklemede XU030 15,014 % 2.39
kalma senaryosunu gticlendirdi. Dow Jones 51,180 -% 0.66
e Degerli metaller satis baskisinin ardindan denge ariyor. S&P 500 7,802 9% 0.22
e GUnuN One cikan tek verisi ABD issizlik maasi basvurulari. Nasdaq Comp. 27,539 %022
e ABD'de tahvil ihraglar risk istahini sekillendirebilir. DAX 25104 9135
) FTSE 100 10,459 -% 0.79
Borsa Istanbul hafta icindeki zirvesinden uzaklasiyor... Eylul ayindaki
. . . EUR/USD 1.1205 % 0.07
zayif performansin ardindan Ekim ayina tepki alimlari ile baslayan
BIST-100 endeksi arka arkaya ikinci islem gliniint de eksi bdlgede usb/IL 492188 %004
noktaladi. Dolayisiyla endeksin gelen ilk tepkinin ardindan L0 223086 %040
momentumunu devam ettirmekte basarili olamadigini goriyoruz. DXY 102.24 % 0.01
Ozellikle teknik acidan ©ne cikardigimiz  12.500 direncinin Altin(USD/ons) 4,138 % 0.67
asilamamasi kisa vadeli gorinimun iyilesmesine izin vermedi ve bu Brent 101.04 % 1.22
noktadan giderek uzaklasmaya bagladik. Diger taraftan BIST-100 2Y TL Faiz 3950 6 bp
disindaki hissele“rde de zayifigin devam ettigini bir kez daha not 10Y TL Faiz 35.42 9 bp
etmek gerekir. Ozetle zaman zaman tepki alimlari geliyor olsa da 10Y USD Faiz 531 0 bp

uzun slredir oldugu gibi genele yayilan bir iyimserlik s6z konusu .
EN YAKIN VADELI KONTRATLAR

degil. Baskinin devam etmesi durumunda sirasiyla 12.000 ve 11.900
puani ilk destek noktalari olarak takip edecegiz. m

Son Uzl. Fiyati 15,339 50.0720
Yiksek tahvil faizleri ve petrol fiyatlari risk istahini baski altinda Degisim -% 2.28 -% 0.03
tutuyor... Orta Dogu'da tankerleri hedef alan saldirilarin devam Acik Pozisyon 499,075 5,156,942

etmesi ve Hurmuiz Bogazi'ndaki sevkiyatlara iliskin iyimserligin .
MODEL PORTFOY

zayiflamasi, kiresel piyasalarda risk istahini yeniden baski altina Y—
alirken petrol fiyatlarindaki yukari yonli egilim tahvil satislarini da H Getiri
hizlandirdi. Brent petroliin yeniden 102 dolari asmasi, enerji getansiveli

. . . . . . . . . . MPARK | 17.07.2023 705.00 65%
maliyetlerinin enflasyon lizerindeki baskisinin siirebilecedi endisesini °

glclendirirken ABD 10 yillik tahvil faizi %5,30'un tzerinde seyrediyor. SAHOL | 19.09.2023 155.80 78%
Avrupa'da da diin 6zellikle Fransa ve italya tahvillerinde satislarin GLRELTS | A IUEHS R
belirginlesmesi dikkat cekti. Bu gorinim o©nceki seansta rekor cilabs | U202y Y 3%
seviyeye ulasan S&P 500'de yiikselisin soluklanmasina yol acarken YKBNK | 807.2025 54.01 48%
Avrupa borsalarinda ¢ gunluk pozitif seri sona erdi. Piyasalarin KCHOL | 28.08.2025 319.00 52%
temel acmazi, enerji fiyatlarindaki yiikselisin enflasyon endiselerini TURSG | 12.03.2026 10.00 81%
canli tutarak tahvil faizlerini zirveye yakin tutmasi ve bunun hisse TRMET | 23.07.2026 282.22 123%
senetleri Uzerindeki degerleme baskisini artirmasi. Yapay zeka temasi TOASO | 15.09.2026 403.00 54%
bu ortamda teknoloji hisselerine gérece destek saglamay: sirdulrse EBEBK | 15.09.2026 124.00 62%

de yiksek finansman maliyetleri ve tahvil getirilerindeki yukselis,
yatinmcilarin biytime hikayelerine daha secici yaklasmasina neden



olabilir. Bu nedenle goézler bir yandan da yaklasan bilango sezonuna Bilango Agiklamalan (S&P 500)

cevrilmis durumda; sirket karlarinin mevcut yiiksek degerlemeleri Beklenti
destekleyip destekleyemeyecedi ve vyapay zeka yatinmlarinin SN P17 (28 22U
ivmesini  koruyup koruyamayacagi piyasalarin yoni acisindan RllEC0 Cal A Lk
belirleyici olacaktir. 13.10.2026 JPM 3626 >90

13.10.2026 WFC 3G26 1.84
Fed tutanaklari Merkez Bankasi'nin Ekim ayinda beklemede kalma 24102020 & G2 215
senaryosunu gli¢lendirdi... Fed'in Eylul ayi toplantisina ait tutanaklar, L0200 Pz S el
enflasyonla micadelede ilave sikilasma ihtiyacinin korundugunu 13.10.2026 s 3626 13:50
ancak yeni faiz artisi icin acele edilmeyecegini ortaya koyuyor. 13.10.2026 N 3626 248
Eylil'de g yil aradan sonra ilk kez faiz artiran Fed'de ¢cogu yetkili yil 13:10.2026 UNH 3626 413
sonuna kadar bir artis daha 6ngoriirken, yalnizca sinirli sayida Uye

AJANDA

hem Ekim hem de Aralik toplantilarinda artistan yana bir patika

cizmisti. Tutanaklarda kararlarin toplanti bazinda ve gelen veriler 08/10 — ABD lssizlik Maas: Bagvurulan (15.30)
dogrultusunda sekilleneceginin 6zellikle vurgulanmasi, son glinlerde 09/10 - Michigan Tiiketici Gliven Endeksi (17.00)
Fed  yetkililerinden  gelen  temkinli  mesajlarla  birlikte

degerlendirildiginde, Ekim'de beklemede kalma ve Aralik'ta yeniden

sikilasma senaryosunu glclendiriyor. Fed'in temel kaygisi ise

degismis degil: iran savasi sonrasinda enerji maliyetlerindeki artis,

Trump yonetiminin tarifeleri ve yapay zeka yatirimlarinin destekledigi

glclu talep, enflasyonun hedefin lzerinde kalmasina neden oluyor.

Buna karsin Eylll ayi istihdam raporunda Ucret artisinin son bes yilin

en duslk hizina gerilemesi, isglici piyasasinin enflasyonu yeniden

korikleyecek dlclide asirt isinmadigini gostererek Fed'e hareket alani

sagliyor. Bu noktada PCE endeksinin de piyasa beklentisinin altinda

bir resim ¢izdigini unutmamak gerekir. Ayrica uzun vadeli ABD tahvil

faizlerindeki sert yukselis ekonomide Fed adina ek bir sikilastirma

etkisi yaratiyor. Bu nedenle para politikasinda aciliyet algisi bir miktar

azaliyor. Nette Ekim toplantisinda faizlerin sabit birakilmasi zaten

fiyatlamalarda yer aldigi icin risk istahini anlamh sekilde etkilemiyor.

Degerli metaller satis baskisinin ardindan denge ariyor... Altin
fiyatlari diin %1'in Gzerinde gerileyerek 4.110 dolar civarina inerken,
satislarin diger degerli metallere de yayilmasi baskinin yalnizca altina
6zgl olmadigini gosteriyor. Hareketin ana nedeni ise dolarin yeniden
gl¢ kazanmasi ve ABD tahvil faizlerinin yliksek seviyelerini korumasi.
Oyle ki faiz getirisi olmayan degerli metaller acisindan yiiksek reel
faiz ortami tasima maliyetini artiriyor. Buna ek olarak piyasalarin
Aralik ayinda Fed'den yeni bir faiz artisini glicli bicimde fiyatladigini
da unutmamak gerekir. Zit tarafta ise jeopolitik riskler, yiksek kamu
bor¢lulugu, enflasyon endiseleri ve merkez bankalarinin altin alimlar
orta-uzun vadede degerli metaller icin destekleyici unsurlar olmaya
devam ediyor. Teknik acidan bakildiginda ise ons altinda 4115 ’
dolarin tzerinde daha ilimli bir resim olusacagini diisinliyoruz.

GUnln one ¢ikan tek verisi ABD issizlik maasi basvurular... ABD
istihdam verilerinin ardindan gelen hafta cogu kez karsilastigimiz gibi
yine sakin bir ajandaya sahip. Buglin de ABD issizlik maasi basvurulari
disinda 6ne cikan bir veri bulunmuyor. Onceki hafta 197 bin
seviyesine gerileyen basvurularin bu kez sinirli bir artigla 200 bine



ylukselecegi tahmin ediliyor. Buna karsin 4 haftalik ortalamalarin (200
bin) ve devam eden basvuru sayisinin (1,7 milyon) distk olmasi
istihdam tarafinda anlamli bir sorun olmadigina isaret ediyor.

ABD'de tahvil ihraclari risk istahini sekillendirebilir... Diin 10 yil vadeli
tahvilde 39 milyar dolar blylkliginde ihra¢ gerceklestiren ABD
Hazinesi bugln ise 30 yillik vadede 22 milyar dolarlik ihrag
gerceklestirecek. Diinkil ihalede faiz son yillarin Uzerinde (%5,30)
olussa da talebin gucli olmasi 10 yillik faizin ikincil piyasada ihale
sonuglarinin aciklanmasinin ardindan %5,30'un altina gerilemesini
sagladi ancak bunun kalici olmadigini gordik. Genel olarak
bakildiginda ABD  tahvil ihalelerinde  hedeflenen tutarin
gerceklesmeme ihtimali oldukca dustk; oyle ki New York Fed
tarafindan yetkilendirilmis 26 biylk banka ve finans kurulusundan
olusan piyasa yapicilar ihalelere diizenli olarak katilarak piyasanin
isleyisini destekliyor. Bu nedenle asil mesele tahvillerin satilip
satilmayacagi degil, Hazine'nin yatirimcilar ¢cekebilmek icin ne kadar
yuksek faiz 6demek zorunda kalacag.

BIST-30 EN YAKIN VADELI VIOP KONTRATI
GUn0 15339 puandan kapatan BIST-30 kontratlarinda 15232, 15109,

15002 ve 14879 destek olarak izlenebilir. 15447, 15570, 15677 ve UNLU Menkul Degerler A.S.
15800 ise direng noktalarini olusturuyor. Arastirma
Murat AKYOL

USD/TL EN YAKIN VADELI VIOP KONTRATI

GUn0 50.072 seviyesinde kapatan USD/TL vadeli islem kontratlarinda
50.022, 49.922, 49.8215 ve 49.7215 destek olarak izlenebilir. 50.122,
50.222, 50.3225 ve 50.4225 ise direng noktalarini olusturuyor.

Onemli Uyar

UNLU Menkul Degerler A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan yetkilendirilmis ve SPK diizenlemelerine
tabi bir kurumdur. Bu rapor UNLU Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgiler ve diger
kaynaklardan temin edilen bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup UNLU Menkul
Degerler A.S. tarafindan denetlenmemis veya bagimsiz olarak dogrulanmamistir. Bu raporda yer alan bilgilerin
eksiksiz oldugu iddiasi bulunmadigi gibi bilgilerin her zaman degisiklige ugrayabilecegi goz dnline alinmalidir.

murat.akyol@unluco.com
0 (212) 367 36 36

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. SPK Mevzuati
geregince, yatinm danismanhgi hizmeti, yatirrm danismanligi sézlesmesi cercevesinde, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir ve yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. S6z konusu gorisler
herhangi bir yatinm aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi olmayip Yatinmcilarin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari
alinmasi, beklentilere uygun sonuclar dogurmayabilir. Zarara ugramamak icin gerekli basiret, dikkat ve 6zen
gosterilmelidir. Bu raporun ticari amagli kullanimindan dolayi ve burada yer alan goruslere dayanarak Yatirimcilar'in
ve liclinci taraflarin islem yapmasi durumunda ugranilacak maddi ve manevi zararlardan UNLU Menkul Degerler
AS. ve UNLU Menkul Degerler A.S. calisanlari sorumlu degildir ve bu konuda UNLU Menkul Degerler A.S.'den
herhangi bir talepte bulunulamaz.

Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu uyarinca aydinlatma metnimize buradan ulasabilirsiniz.

Olasi Cikar Catismalari Siniflandirmalari igin liitfen tiklayiniz.

Mevcut Cikar Catismalart:
Sirket Unvani Beyan


mailto:murat.akyol@unluco.com
https://www.unlumenkul.com/services/file/KisiselVerilerinKorunmasi-75.pdf
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html

