
 
 

 

KIRILGANLIK SÜRÜYOR  
 

• Borsa İstanbul hafta içindeki zirvesinden uzaklaşıyor. 

• Yüksek tahvil faizleri ve petrol fiyatları risk iştahını baskı altında 

tutuyor. 

• Fed tutanakları Merkez Bankası’nın Ekim ayında beklemede 

kalma senaryosunu güçlendirdi. 

• Değerli metaller satış baskısının ardından denge arıyor. 

• Günün öne çıkan tek verisi ABD işsizlik maaşı başvuruları. 

• ABD’de tahvil ihraçları risk iştahını şekillendirebilir. 

 

Borsa İstanbul hafta içindeki zirvesinden uzaklaşıyor… Eylül ayındaki 

zayıf performansın ardından Ekim ayına tepki alımları ile başlayan 

BIST-100 endeksi arka arkaya ikinci işlem gününü de eksi bölgede 

noktaladı. Dolayısıyla endeksin gelen ilk tepkinin ardından 

momentumunu devam ettirmekte başarılı olamadığını görüyoruz. 

Özellikle teknik açıdan öne çıkardığımız 12.500 direncinin 

aşılamaması kısa vadeli görünümün iyileşmesine izin vermedi ve bu 

noktadan giderek uzaklaşmaya başladık. Diğer taraftan BIST-100 

dışındaki hisselerde de zayıflığın devam ettiğini bir kez daha not 

etmek gerekir. Özetle zaman zaman tepki alımları geliyor olsa da 

uzun süredir olduğu gibi genele yayılan bir iyimserlik söz konusu 

değil. Baskının devam etmesi durumunda sırasıyla 12.000 ve 11.900 

puanı ilk destek noktaları olarak takip edeceğiz.  

 

Yüksek tahvil faizleri ve petrol fiyatları risk iştahını baskı altında 

tutuyor… Orta Doğu’da tankerleri hedef alan saldırıların devam 

etmesi ve Hürmüz Boğazı’ndaki sevkiyatlara ilişkin iyimserliğin 

zayıflaması, küresel piyasalarda risk iştahını yeniden baskı altına 

alırken petrol fiyatlarındaki yukarı yönlü eğilim tahvil satışlarını da 

hızlandırdı. Brent petrolün yeniden 102 doları aşması, enerji 

maliyetlerinin enflasyon üzerindeki baskısının sürebileceği endişesini 

güçlendirirken ABD 10 yıllık tahvil faizi %5,30’un üzerinde seyrediyor. 

Avrupa’da da dün özellikle Fransa ve İtalya tahvillerinde satışların 

belirginleşmesi dikkat çekti. Bu görünüm önceki seansta rekor 

seviyeye ulaşan S&P 500’de yükselişin soluklanmasına yol açarken 

Avrupa borsalarında üç günlük pozitif seri sona erdi. Piyasaların 

temel açmazı, enerji fiyatlarındaki yükselişin enflasyon endişelerini 

canlı tutarak tahvil faizlerini zirveye yakın tutması ve bunun hisse 

senetleri üzerindeki değerleme baskısını artırması. Yapay zekâ teması 

bu ortamda teknoloji hisselerine görece destek sağlamayı sürdürse 

de yüksek finansman maliyetleri ve tahvil getirilerindeki yükseliş, 

yatırımcıların büyüme hikâyelerine daha seçici yaklaşmasına neden 

  

 

Lütfen en altta yer alan uyarı notunu okuyunuz. 

PİYASA ÖZETİ 

  Son Değişim 

XU100 12,123 -% 2.03 

XU030 15,014 -% 2.39 
  

  

Dow Jones 51,180 -% 0.66 

S&P 500 7,802 -% 0.22 

Nasdaq Comp. 27,539 -% 0.22 

DAX 25,104 -% 1.35 

FTSE 100 10,459 -% 0.79 
    

EUR/USD 1.1205 % 0.07 

USD/TL 49.2188 % 0.04 

EUR/TL 55.3086 % 0.40 

DXY 102.24 % 0.01 
    

Altın(USD/ons) 4,138 % 0.67 

Brent 101.04 % 1.22 
    

2Y TL Faiz 39.50 -6 bp 

10Y TL Faiz 35.42 9 bp 

10Y USD Faiz 5.31 0 bp 

EN YAKIN VADELİ KONTRATLAR 

Sözleşme XU030  USDTRY  

Son Uzl. Fiyatı 15,339 50.0720 

Değişim -% 2.28 -% 0.03 

Açık Pozisyon 499,075 5,156,942 

MODEL PORTFÖY 

Hisse 
Eklenme 

Tarihi 
Hedef Fiyat 

Mevcut 

Getiri 

Potansiyeli 

MPARK 17.07.2023 705.00 65% 

SAHOL 19.09.2023 155.80 78% 

AKBNK 10.01.2025 103.61 50% 

BIMAS 10.01.2025 613.00 55% 

YKBNK 8.07.2025 54.01 48% 

KCHOL 28.08.2025 319.00 52% 

TURSG 12.03.2026 10.00 81% 

TRMET 23.07.2026 282.22 123% 

TOASO 15.09.2026 403.00 54% 

EBEBK 15.09.2026 124.00 62% 
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olabilir. Bu nedenle gözler bir yandan da yaklaşan bilanço sezonuna 

çevrilmiş durumda; şirket kârlarının mevcut yüksek değerlemeleri 

destekleyip destekleyemeyeceği ve yapay zekâ yatırımlarının 

ivmesini koruyup koruyamayacağı piyasaların yönü açısından 

belirleyici olacaktır. 

 

Fed tutanakları Merkez Bankası’nın Ekim ayında beklemede kalma 

senaryosunu güçlendirdi… Fed’in Eylül ayı toplantısına ait tutanaklar, 

enflasyonla mücadelede ilave sıkılaşma ihtiyacının korunduğunu 

ancak yeni faiz artışı için acele edilmeyeceğini ortaya koyuyor. 

Eylül’de üç yıl aradan sonra ilk kez faiz artıran Fed’de çoğu yetkili yıl 

sonuna kadar bir artış daha öngörürken, yalnızca sınırlı sayıda üye 

hem Ekim hem de Aralık toplantılarında artıştan yana bir patika 

çizmişti. Tutanaklarda kararların toplantı bazında ve gelen veriler 

doğrultusunda şekilleneceğinin özellikle vurgulanması, son günlerde 

Fed yetkililerinden gelen temkinli mesajlarla birlikte 

değerlendirildiğinde, Ekim’de beklemede kalma ve Aralık’ta yeniden 

sıkılaşma senaryosunu güçlendiriyor. Fed’in temel kaygısı ise 

değişmiş değil: İran savaşı sonrasında enerji maliyetlerindeki artış, 

Trump yönetiminin tarifeleri ve yapay zekâ yatırımlarının desteklediği 

güçlü talep, enflasyonun hedefin üzerinde kalmasına neden oluyor. 

Buna karşın Eylül ayı istihdam raporunda ücret artışının son beş yılın 

en düşük hızına gerilemesi, işgücü piyasasının enflasyonu yeniden 

körükleyecek ölçüde aşırı ısınmadığını göstererek Fed’e hareket alanı 

sağlıyor. Bu noktada PCE endeksinin de piyasa beklentisinin altında 

bir resim çizdiğini unutmamak gerekir. Ayrıca uzun vadeli ABD tahvil 

faizlerindeki sert yükseliş ekonomide Fed adına ek bir sıkılaştırma 

etkisi yaratıyor. Bu nedenle para politikasında aciliyet algısı bir miktar 

azalıyor. Nette Ekim toplantısında faizlerin sabit bırakılması zaten 

fiyatlamalarda yer aldığı için risk iştahını anlamlı şekilde etkilemiyor.  

 

Değerli metaller satış baskısının ardından denge arıyor… Altın 

fiyatları dün %1’in üzerinde gerileyerek 4.110 dolar civarına inerken, 

satışların diğer değerli metallere de yayılması baskının yalnızca altına 

özgü olmadığını gösteriyor. Hareketin ana nedeni ise doların yeniden 

güç kazanması ve ABD tahvil faizlerinin yüksek seviyelerini koruması. 

Öyle ki faiz getirisi olmayan değerli metaller açısından yüksek reel 

faiz ortamı taşıma maliyetini artırıyor. Buna ek olarak piyasaların 

Aralık ayında Fed’den yeni bir faiz artışını güçlü biçimde fiyatladığını 

da unutmamak gerekir. Zıt tarafta ise jeopolitik riskler, yüksek kamu 

borçluluğu, enflasyon endişeleri ve merkez bankalarının altın alımları 

orta-uzun vadede değerli metaller için destekleyici unsurlar olmaya 

devam ediyor. Teknik açıdan bakıldığında ise ons altında 4115 

doların üzerinde daha ılımlı bir resim oluşacağını düşünüyoruz. 

 

Günün öne çıkan tek verisi ABD işsizlik maaşı başvuruları… ABD 

istihdam verilerinin ardından gelen hafta çoğu kez karşılaştığımız gibi 

yine sakin bir ajandaya sahip. Bugün de ABD işsizlik maaşı başvuruları 

dışında öne çıkan bir veri bulunmuyor. Önceki hafta 197 bin 

seviyesine gerileyen başvuruların bu kez sınırlı bir artışla 200 bine 

Bilanço Açıklamaları (S&P 500) 

Tarih Şirket Dönem Beklenti 

8.10.2026 PEP 3Ç26 2.30 

9.10.2026 DAL 3Ç26 1.94 

13.10.2026 JPM 3Ç26 5.90 

13.10.2026 WFC 3Ç26 1.84 

13.10.2026 C 3Ç26 2.65 

13.10.2026 DPZ 3Ç26 4.37 

13.10.2026 GS 3Ç26 13.50 

13.10.2026 JNJ 3Ç26 2.48 

13.10.2026 UNH 3Ç26 4.13 

 

AJANDA 

08/10 – ABD İşsizlik Maaşı Başvuruları (15.30) 

09/10 – Michigan Tüketici Güven Endeksi (17.00) 
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yükseleceği tahmin ediliyor. Buna karşın 4 haftalık ortalamaların (200 

bin) ve devam eden başvuru sayısının (1,7 milyon) düşük olması 

istihdam tarafında anlamlı bir sorun olmadığına işaret ediyor.  

 

ABD’de tahvil ihraçları risk iştahını şekillendirebilir… Dün 10 yıl vadeli 

tahvilde 39 milyar dolar büyüklüğünde ihraç gerçekleştiren ABD 

Hazinesi bugün ise 30 yıllık vadede 22 milyar dolarlık ihraç 

gerçekleştirecek. Dünkü ihalede faiz son yılların üzerinde (%5,30) 

oluşsa da talebin güçlü olması 10 yıllık faizin ikincil piyasada ihale 

sonuçlarının açıklanmasının ardından %5,30’un altına gerilemesini 

sağladı ancak bunun kalıcı olmadığını gördük. Genel olarak 

bakıldığında ABD tahvil ihalelerinde hedeflenen tutarın 

gerçekleşmeme ihtimali oldukça düşük; öyle ki New York Fed 

tarafından yetkilendirilmiş 26 büyük banka ve finans kuruluşundan 

oluşan piyasa yapıcılar ihalelere düzenli olarak katılarak piyasanın 

işleyişini destekliyor. Bu nedenle asıl mesele tahvillerin satılıp 

satılmayacağı değil, Hazine’nin yatırımcıları çekebilmek için ne kadar 

yüksek faiz ödemek zorunda kalacağı.  

 

BIST-30 EN YAKIN VADELİ VİOP KONTRATI  

Günü 15339 puandan kapatan BIST-30 kontratlarında 15232, 15109, 

15002 ve 14879 destek olarak izlenebilir. 15447, 15570, 15677 ve 

15800 ise direnç noktalarını oluşturuyor. 

 

USD/TL EN YAKIN VADELİ VİOP KONTRATI  

Günü 50.072 seviyesinde kapatan USD/TL vadeli işlem kontratlarında 

50.022, 49.922, 49.8215 ve 49.7215 destek olarak izlenebilir. 50.122, 

50.222, 50.3225 ve 50.4225 ise direnç noktalarını oluşturuyor. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  ÜNLÜ Menkul Değerler A.Ş. 

Araştırma 

Murat AKYOL 

murat.akyol@unluco.com 

0 (212) 367 36 36 
 

 

 
 

 
 

 

ÜNLÜ Menkul Değerler A.Ş., Sermaye Piyasası Kurulu (“SPK”) tarafından yetkilendirilmiş ve SPK düzenlemelerine 

tabi bir kurumdur. Bu rapor ÜNLÜ Menkul Değerler A.Ş. tarafından hazırlanmıştır.  Burada yer alan bilgiler ve diğer 

kaynaklardan temin edilen bilgiler, güvenilir olduğuna inanılan kaynaklardan derlenmiş olup ÜNLÜ Menkul 

Değerler A.Ş. tarafından denetlenmemiş veya bağımsız olarak doğrulanmamıştır. Bu raporda yer alan bilgilerin 

eksiksiz olduğu iddiası bulunmadığı gibi bilgilerin her zaman değişikliğe uğrayabileceği göz önüne alınmalıdır.  
 

Bu raporda yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. SPK Mevzuatı 

gereğince, yatırım danışmanlığı hizmeti, yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde, yetkili kuruluşlar tarafından 

kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise 

genel niteliktedir ve yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Söz konusu görüşler 

herhangi bir yatırım aracının alım-satım önerisi ya da getiri vaadi olmayıp Yatırımcılar’ın mali durumu ile risk ve 

getiri tercihlerine de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı 

alınması, beklentilere uygun sonuçlar doğurmayabilir. Zarara uğramamak için gerekli basiret, dikkat ve özen 

gösterilmelidir. Bu raporun ticari amaçlı kullanımından dolayı ve burada yer alan görüşlere dayanarak Yatırımcılar’ın 

ve üçüncü tarafların işlem yapması durumunda uğranılacak maddi ve manevi zararlardan ÜNLÜ Menkul Değerler 

A.Ş. ve ÜNLÜ Menkul Değerler A.Ş. çalışanları sorumlu değildir ve bu konuda ÜNLÜ Menkul Değerler A.Ş.’den 

herhangi bir talepte bulunulamaz. 
 

Kişisel Verilerin Korunması Kanunu uyarınca aydınlatma metnimize buradan ulaşabilirsiniz. 
 

Olası Çıkar Çatışmaları Sınıflandırmaları için lütfen tıklayınız. 
 

Mevcut Çıkar Çatışmaları: 

Şirket Unvanı Beyan 

Önemli Uyarı 
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