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Liitfen en altta yer alan uyart notunu okuyunuz.

PIYASALAR YARALARINI SARMAYA CALISIYOR
e Kredi derecelendirme kurulusu S&P Cuma guniu Tarkiye'nin PIYASA OZETI

kredi notu ve goriinimine dair degerlendirme yayimlamadi. _“m

Kredi notu BB- goriiniim ise duraganda kaldi. Xu100 11,722 289

e BIST-100 endeksi haftayi sert kayipla noktaladi. Cuma giini XU030 14,558 ~% 2.86
%2,9 geri cekilen endeksin haftalik kaybi ise %4'U asti. Dow Jones 52,002 -% 0.34

e Borsa istanbul'da ticlincli ceyrek bilancolari baglyor. S&P 500 7,659 -% 1.09

e Haftanin en 6nemli konu bashgi Persembe glinkii TCMB PPK Nasdaq Comp. 26,140 %215
toplantisi. Piyasa beklentisi 100 baz puanlik indirime isaret DAX 25623 % 0.95
ediyor. FTSE 100 10,882 % 0.38

e TCMB Ekim ayi piyasa katilimcilar anketini yayimladi. Yil sonu

. EUR/USD 1.1232 -% 0.07
ve 12 ay sonrasi enflasyon beklentilerinde sinirli artis yasandi.

e ABD endeksleri teknoloji hisselerindeki baski ilke zayif bir resim usb/TL 495452 %006
cizdi. Cuma gliini %2,15 geri cekilen Nasdaqg'ta haftalik kayip adiclle 226926 %008
%4,5 oldu. Bu sabah vadeli islem kontratlarinda ise tepki DXY 10182 %001
alimlari dikkat cekiyor. Petrol fiyatlarindaki geri cekilme de risk Altin(USD/ons) 4,180 % 0.35
istahina katki sagliyor. Brent 105.64 -% 1.86

e Fed Baskani Warsh'un agiklamalari Ekim ayi toplantisinda faiz 2Y TL Faiz 39.19 “11bp
artisina ara verilecegi yoniundeki piyasa beklentisini 10Y TL Faiz 3562 18 bp
glclendirdi. 10Y USD Faiz 5.07 0 bp

e Yeni haftada kiiresel makroekonomik veri akisi goreceli olarak .
EN YAKIN VADELI KONTRATLAR

sakin seyrederken ABD ve Euro Bolgesi 6ncli PMI endeksleri

Son Uzl. Fiyati 14,711 49.9960
S&P Cuma ginlU Turkiye'nin kredi notu ve goérinimiine dair Degisim -% 3.04 -% 0.01
degerlendirme yayimlamadi. Kredi notu BB- g6riinim ise duraganda Acik Pozisyon 514,736 5,347,048

kaldi.... Kredi derecelendirme kuruluslarinin agikladiklari gézden .
MODEL PORTFOY

gecirme tarihlerinde bir agiklama yapma zorunluluklari bulunmuyor. Y—
Kurum son olarak Kasim 2024'te Turkiye'nin kredi notunu BB- H EI;I:::;e Hedef Fiyat Getiri
gérinimin ise duragan olarak belirlemis Nisan ayindaki Rotansiyeli

degerlendirmede ise notu ve gorinimu teyit etmisti. Piyasa MPARK | 17.07.2023 70500 69%
beklentisi de notta ve gorinimde herhangi bir degisikligin SAHOL | 19.09.2023 155.80 83%
yapiimayacagi yéniindeydi. AKBNK | 10.01.2025 103.61 55%

BIMAS 10.01.2025 613.00 61%
BIST-100 endeksi haftayi sert kayipla noktaladi.. MSCl'n Tirk YKBNK | 8.07.2025 54.01 51%
hisselerine yonelik endeks degisikliklerini dondururken Haziran KCHOL | 28.08.2025 319.00 56%
2027'de gelismekte olan piyasalar statistnun distrilmesi ihtimaline TURSG | 12.03.2026 10.00 91%
isaret etmesi Borsa istanbul'un Cuma giinine zayif bir zeminde TRMET | 23.07.2026 28222 135%
baslamasina neden olurken giin boyu devam eden baski neticesinde TOASO | 15.09.2026 403.00 65%
BIST-100 endeksi %2,9 kayipla 11.722 puandan kapanis yapti, haftalik EBEBK | 15.09.2026 124.00 59%

kayip ise %4,4 olarak gerceklesti. Endeksin net bir yon tayin
edebilmesi icin Ekim ayi basindan bu yana icinde seyrettigi 12.000-



12.500 bandinin disina ¢ikmasi gerektigine siklikla dikkat cekiyorduk.
Bu bdlgenin altina inilmesi son islem giiniinde baskiyi belirgin sekilde
artirirken kisa vadeli gérinimu ise énemli 6lgiide bulaniklastiryor.
Zayifigin devam etmesi halinde 11.550 puani ilk dnemli destek
seviyesi olarak takip edecegiz.

Borsa Istanbul'da {ciincii ceyrek bilancolan basliyor... Borsa
istanbul'da 2026 yil {ictincii ceyrek bilanco sezonu bugiin baslayacak
ve 9 Kasim'a kadar devam edecek. Bu hafta Tirkiye Sigorta (TURSG),
Aksigorta (AKGRT), TAV Havalimanlar (TAVHL) ve Ebebek (EBEBK)
finansal sonuclarini aciklayacak. Sirketlerin karlihk performansi, marj
gelisimi ve yilin son ¢eyregine iliskin beklentileri, bilanco sezonu
boyunca hisse bazli fiyatlamalarda belirleyici olabilir.

Haftanin en énemli konu basligi TCMB PPK toplantisi... Hatirlanacagi
gibi TCMB Eylil ayinda gerceklestirdigi PPK toplantisinda politika
faizini beklentilere paralel olarak %37 seviyesinde tutmus kiresel
belirsizlikler nedeni ile sonraki adimina dairnet bir sinyal vermemisti.
Eylul ayinda TUFE'nin %1,84 ile piyasa beklentisinin altinda artmasi
ve yillik enflasyonun %29,73'e gerileyerek %30 seviyesinin altina
inmesi faiz indirimi beklentilerini gticlendirmis durumda. Politika faizi
ile TUFE arasinda acilan makasi daraltmak icin Merkez Bankasi'nin
politika faizinde 200 baz puan civarinda indirim alani oldugunu
distniyoruz. Bu cercevede PPK toplantisina kadar yurt ici ve yurt disi
goriinimde belirgin bir degisim gerceklesmezse 22 Ekim'deki
toplantida 100 baz puanhk indirim gormeyi bekliyoruz. Orta
Dogu'daki jeopolitik gelismelerin enerji fiyatlari Uzerindeki yukari
yonll baskisi g6z dniinde bulunduruldugunda faiz kararinin yaninda
TCMB'nin enflasyon goériinimdine iliskin degerlendirmeleri ve yilin
geri kalanina yonelik verecedi mesajlar da dikkatle izlenecektir.

TCMB Ekim ayi piyasa katihmcilari anketini yayimladi. Yil sonu ve 12
ay sonrasi enflasyon beklentilerinde sinirli artis yasandi... Ankette
2026 yil sonu enflasyon beklentisi %29,61'den %29,63'e, 12 ay
sonrasi beklenti ise %23,70'ten %23,89'a yukselirken, 24 ay sonrasi
beklenti %18,32'den %17,94'e geriledi. Katihmcilarin Ekim ayr PPK
toplantisina yonelik politika faizi beklentisi %36 seviyesinde
olusurken, yil sonu dolar/TL tahmini 51,55 ile blyuk o6lclide yatay
kaldi. Buna karsilik 12 ay sonrasi kur beklentisi 58,60'tan 59,26'ya
yukseldi. Blyime tarafinda ise 2026 yili tahmini %3,0'ten %2,9'a
geriledi. Genel olarak anket sonugclari, kisa vadede enflasyonist
baskilarin  devam ettigine ancak orta vadede dezenflasyon
beklentisinin korunduguna isaret ediyor.

ABD endeksleri teknoloji hisselerindeki baski ilke zayif bir resim cizdi.
Cuma glni %2,1 geri cekilen Nasdaq'ta haftalik kayip %4,5 oldu...
Ozellikle yapay zekd modellerinin ihtiyac duydugu islem gicini
saglayan veri merkezi sirketlerinin ylksek yatinm harcamalarini
borclanma ve sermaye artirimlariyla karsilamasi sektériin finansal
surduartlebilirligine iliskin soru isaretlerini artirdi. Bu endiselerin

Bilango Aglklamalarl (S&P 500)

Beklenti
19.10.2026 FITB 3C26 1.06
19.10.2026 STLD 3C26 5.39
19.10.2026 WRB 3C26 1.16
AJANDA

20/10 — ABD Konut Baslangiglari (15.30)

21/10 — Turkiye Reel Kesim Guiven Endeksi (10.00)
22/10 — Turkiye Tuketici Gliven Endeksi (10.00)
22/10 — TCMB PPK Toplantisi (14.00)

22/10 — ABD lssizlik Maasi Basvurulari (15.30)
23/10 — Euro Bolgesi onct PMI Endeksleri (11.00)
23/10 — ABD 6ncti PMI Endeksleri (16.45)

23/10 — Michigan Tiketici Glven Endeksi (17.00)



odagindaki CoreWeave Cuma glin yaklasik %12, hafta genelinde ise
%25 deger kaybederken, Micron, AMD, Broadcom ve Intel gibi
sirketlerde de baski yasandi. Halka arz hazirligindaki Anthropic'in
hedeflenen 2 trilyon dolarlik degerlemesinin 1,5 trilyon dolara
cekilebilecegine iliskin haberler de yapay zeka sirketlerinin biylime
beklentileri ile mevcut degerlemeleri arasindaki uyumsuzlugun
yatinmcilar agisindan giderek daha &nemli bir risk unsuruna
donlstigind ortaya koydu. CoreWeave hisseleri Uzerindeki satis
baskisi yapay zeka altyapisina yonelik devasa yatirimlarin bu
harcamalari hakli ¢ikaracak olctide getiri saglayip saglayamayacagina
iliskin piyasalarda giderek giiclenen endiseleri yansitiyor. Ozellikle
blytk bulut hizmeti saglayicilar ile yapay zeka odakli sirketlerin
yuksek sermaye harcamalarini gelecekte elde etmeyi hedefledikleri
gelir ve karhlk artisiyla gerekgelendirmesi yatirimlarin geri dontsiine
iliskin belirsizlikleri daha dnemli hale getiriyor. Bu nedenle sektoriin
blylime potansiyeline yoénelik iyimserlik ile yatirimlarin finansal
surdurdlebilirligine iliskin kaygilar arasindaki gerilim devam ederken
yapay zeka hisselerinde volatilitenin siirmesi sirpriz olmayacaktir.
ABD vadeli islem kontratlari ise Nasdaq'ta yeni haftaya glcli tepki
alimlari ile baslanacagina isaret ediyor. Ote yandan %1,5'in lizerinde
geri cekilen Aralik vadeli Brent petrol kontratlarinin da gune
baslarken risk istahina katki verdiginin altini cizmek gerekir.

Fed Baskani Warsh'un agiklamalari Ekim ayi toplantisinda faiz artisina
ara verilecegi yonundeki piyasa beklentisini gliclendirdi... Bangkok'ta
dizenlenen IMF yillik toplantilari kapsaminda konusan Warsh, fiyat
istikrarini saglamaya kararh olduklarini vurgulamakla birlikte para
politikasinin gelecegine iliskin yeni bir yonlendirme yapmaktan
kacindi ve yilin kalan toplantilarinda alinacak kararlar konusunda
onceden taahhitte bulunmayacagini belirtti. Eylil ayinda 25 baz
puanlik faiz artisina oy birligiyle giden Fed'in o tarihten bu yana
ekonomik gelismeleri blyuk dlglide beklentileriyle uyumlu bulmasi,
ilave sikilasma ihtiyacinin ortadan kalkmadigr ancak yeni bir adim igin
acele edilmedigi mesajini tasiyor. Warsh'un agiklamalari sonrasinda
28 Ekim toplantisinda faiz artirnmi olasiligi %15'e dogru geriledi.

Yeni haftada kiresel makroekonomik veri akisi goreceli olarak sakin...
Bu hafta ABD'de 0zellikle konut rakamlarinin yogunlugu yiksek
gorinurken piyasalara yon verebilecek verileri ise hem ABD hem de
Euro Bolgesi'nde aciklanacak olan Ekim ayr 6ncti PMI endeksleri
olusturuyor. Onceki ay aciklanan veriler her iki bélgede de ekonomik
aktivitenin gui¢ kazandigina isaret etmisti. Ekim ay1 PMI verilerinde
blylimenin devam edip etmediginin yaninda istihdam ve enflasyon
agisindan dnemli bir gdsterge olan fiyat alt endeksleri de yakindan
takip edilecektir. Oyle ki ekonomik aktivitenin giic kazanmaya devam
etmesi ve fiyat baskilarinin hafiflememesi Fed ve ECB'nin siki para
politikasi durusunu daha uzun sire koruyabilecegine yonelik
beklentileri destekleyerek risk istahini negatif etkileyebilir.



BIST-30 EN YAKIN VADELI VIOP KONTRATI
GUnU 14605 puandan kapatan BIST-30 kontratlarinda 14460, 14315,
14045 destek olarak izlenebilir. 14875, 15145 ve 15290 ise direng

noktalarini olusturuyor. UNLU Menkul Degerler AS.
Arastirma
Murat AKYOL

murat.akyol@unluco.com
0 (212) 367 36 36

USD/TL EN YAKIN VADELI VIOP KONTRATI

GUNn0 49.995 seviyesinde kapatan USD/TL vadeli islem kontratlarinda
499833, 49.9716, 49.9553 destek olarak izlenebilir. 50.0113, 50.0276
ve 50.0393 ise direng noktalarini olusturuyor.

Onemli Uyan

UNLU Menkul Degerler A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan yetkilendirilmis ve SPK diizenlemelerine
tabi bir kurumdur. Bu rapor UNLU Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgiler ve diger
kaynaklardan temin edilen bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup UNLU Menkul
Degerler A.S. tarafindan denetlenmemis veya badimsiz olarak dogrulanmamistir. Bu raporda yer alan bilgilerin
eksiksiz oldugu iddiasi bulunmadigi gibi bilgilerin her zaman degisiklige ugrayabilecegi géz dnline alinmalidir.

Bu raporda yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. SPK Mevzuati
geregince, yatirim danismanligi hizmeti, yatinm danismanhgi s6zlesmesi cercevesinde, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir ve yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. S6z konusu gorisler
herhangi bir yatinm aracinin alim-satim &nerisi ya da getiri vaadi olmayip Yatinmailarin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
alinmasi, beklentilere uygun sonuclar dogurmayabilir. Zarara ugramamak icin gerekli basiret, dikkat ve 6zen
gosterilmelidir. Bu raporun ticari amagli kullanimindan dolayi ve burada yer alan goruslere dayanarak Yatirimcilar'in
ve Uclinci taraflarin islem yapmasi durumunda ugranilacak maddi ve manevi zararlardan UNLU Menkul Degerler
AS. ve UNLU Menkul Degerler A.S. calisanlari sorumlu degildir ve bu konuda UNLU Menkul Degerler A.S.'den
herhangi bir talepte bulunulamaz.

Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu uyarinca aydinlatma metnimize buradan ulasabilirsiniz.

Olasi Cikar Catismalan Siniflandirmalari icin liitfen tiklayiniz.

Mevcut Cikar Catismalart:
Sirket Unvani Beyan
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