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Liitfen en altta yer alan uyart notunu okuyunuz.

PIYASALAR GUC TOPLAMAYA CALISIYOR
e Borsa istanbul %3,2 oraninda yiikselisle 4 ginliik deger kaybi PIYASA OZETI

serisine son verdi. | son | Degisim |

e Teknoloji Gizerindeki baski azalirken bu sabah Giliney Kore'de s DU GIE
%3'tn (zerinde yiikselis sdéz konusu. ABD vadeli islem XU030 14,677 % 3.20
kontratlar da iyimser acilisa isaret ederken gliniin dne c¢ikan Dow Jones 52,496 % 1.02
bilancolarini Meta ve Tesla olusturuyor. S&P 500 7713 % 0.28

e Dun 111 dolarin tzerini test etmeye baslayan Brent petrol son Nasdaq Comp. 26,425 % 0.02
bes ayin en yliksek seviyelerinde islem goriyor. DAX 25304 % 0.06

e Ons altin bir siiredir oldugu gibi 4100-4200 dolar bandindaki FTSE 100 10,733 % 0.29
seyrini surddrayor. EUR/USD 1.1228 -% 0.09

e Veri akisinin genel hatlariyla sakin oldugu haftada iceride
bugin kapasite kullanim orani ve reel kesim giiven endeksini usb/TL 495991 %007
takip edecediz. EUR/TL 55.7314 % 0.06

DXY 101.77 -% 0.03
Borsa istanbul %3,2 oraninda yiikselisle 4 giinliik deger kaybi serisine Altin(USD/ons) 4,120 -% 0.12
son verdi... Son bes haftay1 deger kaybiyla noktalayan ve yeni haftaya Brent 107.30 % 0.93
da zayif bir resim cizerek baslayan Borsa istanbul’'da dun tepki 2Y TL Faiz 39.04 12bp
alimlari ile gii¢ toplama cabasi 6n plandaydi. Kiresel piyasalarin 10Y TL Faiz 35,55 -9 bp
Ozellikle teknoloji sektériindeki baski nedeniyle kirilgan bir gorinim 10Y USD Faiz 513 0 bp

sergilemesi ve Avrupa piyasalarindaki durgunluk iceride toparlanma .
cabalarini zorlastiran bir unsur olarak calissa da endeks guni %3,2 EN YAKIN VADELI KONTRATLAR

kazanimla noktalayarak 4 glinliik deger kaybi serisine son verdi. Buna m XU030 USDTRY

karsin BIST-100'de ayin basindan bu yana bakildiginda %1'in Son Uzl. Fiyat: 14,803 49.9550
Uzerinde kayip s6z konusu. Teknik agidan 11.550-11.600 bandinin Degisim % 2.72 -% 0.04
asilmis olmasini 6nemli buluyoruz. Bu bdlgenin tzerinde kapanislarin Acik Pozisyon 449,916 4,967,828

devam etmesinin yukari yonli hareket alaninin genislemesine katki .
MODEL PORTFOY

saglayabilecegini distinliyoruz. Boyle bir senaryoda 11.900 seviyesini Y—
ilk diren¢ olarak takip edecegiz. Ote yandan arastirma H Getiri
kapsamimizdaki sirketlerden bugin TAVHL clnci ceyrek Ralas el

sonugclarini aciklayacak. (UNLU: EUR133m). MPARK | 17.07.2023 | 70590 69%

SAHOL 19.09.2023 155.80 82%
Teknoloji Gzerindeki baski azalirken bu sabah Gliney Kore'de %3'ln GLRELTS | A IUEHS el
tizerinde yikselis s6z konusu. ABD vadeli islem kontratlari da iyimser cilabes || IRVILZ0ES G100 65%
acilisa isaret ederken giniin éne cikan bilancolarini Meta ve Tesla YKBNK | 8.07.2025 54.01 50%
olusturuyor.... Teknoloji hisselerinde son dénemde yasanan satislar KCHOL | 28.08.2025 319.00 57%
yatinmcilari  rahatsiz ederken sabah saatlerinde vadeli islem TURSG | 12.03.2026 10.00 107%
kontratlarindaki gti¢li goriinime ragmen baskinin tamamen sona TRMET | 23.07.2026 282.22 130%
erdigini sdylemek icin erken. Sektdrde daha kalici bir toparlanma TOASO | 15.09.2026 403.00 71%
yasanabilmesi icin bilanco sezonunda sirketlerden gelecek olumlu EBEBK | 15.09.2026 124.00 58%

sonuglarin  ve gu¢li beklentilerin  mevcut biylime hikayesini
desteklemesi  gerekiyor. Bununla birlikte, bugline kadar



karsilastigimiz  satislarin ~ simdilik agirlikli  olarak yapay zeka Bilango Agiklamalari (S&P 500)

sektériiniin daha riskli, bilylime beklentilerindeki kiiciik degisimlere Beklenti
dahi hassasiyet gosteren sirketlerinde yogunlasmasi, baskinin heniiz 2D Blal (8 s
yapay zeka temasina yonelik genel bir glven kaybina AIHIALD 237 A il
donlismedigine isaret ediyor. Buglin aciklanacak Meta bilancosu ise elllie0en G A Es
yapay zeka temasi acisindan kritik bir sinav niteliginde olacak. 21.10.2026 ABT 3G26 142
Sirketin sonugclari ve Ozellikle yapay zeka yatirimlarinin getirilerine 21.10.2026 MCo 3626 421
iliskin degerlendirmeleri sektdre dair olumlu beklentileri teyit 21.10.2026 NEE 3626 121
edebilirse, teknoloji hisselerinde baskinin  hafiflemesine ve 21.10.2026 NTRS 3626 288
fiyatlamalarin yeniden dengelenmesine katki saglayabilir. Tesla'nin 21.10.2026 PV 3626 230
sonuglari da benzer sekilde gliniin dikkatle izlenecek bir diger 21.10.2026 ! 3626 060
. 21.10.2026 TDY 3G26 6.17
bilancosu olacak.
21.10.2026 T™MO 3G26 6.41
. . 21.10.2026 WAB 3G26 2.74
Din 111 dolarin Gzerini test etmeye baslayan Brent petrol son bes ¢
. . . . o . 21.10.2026 ccl 3G26 1.07
ayin en yuksek seviyelerinde islem goriyor.... Aralik vadeli kontratlar ¢
. L 21.10.2026 CSX 3G26 0.53
diin 111 dolarin Uzerini test etmeye baslarken Brent yilbasindan bu <
< ; L . 21.10.2026 GL 3C26 491
yana yaklasik %80 deger kazanmis durumda. Iran'in Hirmiiz Bogazi e
. . - . . T 21.10.2026 IBM 3C26 2.87
Uzerindeki kontrolini artirabilecegine yonelik aciklamalari ve
. . . . . 21.10.2026 KM 3G26 0.33
bolgedeki tankerler ile enerji altyapisina yonelik saldirilar, petrol 1102006 c o 1
) . . e . - 10. LRCX 7 .
fiyatlari Uzerindeki yukari yonld riskleri canli tutuyor. Bununla birlikte, ¢
e ) . ) ) ) 21.10.2026 LUV 3G26 0.58
Basra Korfezi'nden petrol sevkiyatinin savas o©ncesi seviyelerin
) o i 21.10.2026 LVS 3G26 0.70
yaklasik %80'ine toparlanmasi ve Irak'in gtinlik ihracatini 3,4 milyon 1102006 VETA ST o
varilin Uzerine ¢ikarmasi, arz endiselerini kismen dengeliyor. ABD oo '
L . . . 21.10.2026 PKG 3G26 2.92
yonetiminin yaptinnm kapsamindaki bazi petrol tankerlerinin yeniden 51102006 ROL S 035
yasal ticarete kazandirimasina yoénelik girisimleri de tasimacilik 21'10'2026 n S0 0'43
kapasitesini artirmayi hedefliyor. Ancak ham petrol akisindaki - :
3 R ) 21.10.2026 TXN 3G26 2.44
toparlanmaya ragmen rafine Urlin sevkiyatinda yasanan kisitlamalar
_ o . . N 21.10.2026 URI 3G26 13.87
ve Ozellikle Avrupa'da motorin fiyatlarindaki sert yikselis, enerji
piyasasindaki baskinin stirdigini gosteriyor. AJANDA

Ons altin bir stiredir oldugu gibi 4100-4200 dolar bandindaki seyrini 21710~ Tarkiye Reel Kesim Guven Endeksi (10.00)

surduriyor... Altin fiyatlari, goreceli olarak yiksek seyreden petrol
fiyatlari ve ABD tahvil getirilerinin yani sira Fed'in para politikasina 22/10 — TCMB PPK Toplantisi (14.00)
iliskin  belirsizliklerin devam etmesiyle anlamh sekilde glg 22/10 — ABD lssizlik Maasi Basvurulari (15.30)

22/10 — Turkiye Tuketici Glven Endeksi (10.00)

Ifazanmakta zorlanirken bant hareketinin devam ettigini goriyoruz. 23/10 - Euro B8lgesi dncii PMI Endeksleri (11.00)
Ozellikle enflasyondan arindirilmis reel faizlerdeki ylkselis, faiz L .
o o B 23/10 — ABD 6ncii PMI Endeksleri (16.45)

getirisi sunmayan altinin cazibesini sinirlayan temel unsur olarak éne

. e o 23/10 — Michigan Tiketici Glven Endeksi (17.00)
cikiyor. Fransa'da yasanan gerilimin Ulke tahvillerinde satislan
tetiklemesi de son dénemde kiresel tahvil piyasalarindaki baskinin
atmasina neden oldu. Diger yandan, Fed'in gelecek haftaki
toplantisinda faizleri sabit tutacagi beklentisi agirligini koruyor. Orta
Dogu'daki jeopolitik riskler, kiiresel borcluluk seviyelerinin ylksekligi
ve enerji fiyatlarinin enflasyonist baskilari artirma ihtimali ise altinin
orta ve uzun vadeli gorinimuni destekleyebilecek unsurlar olmaya

devam ediyor.

Veri akisinin genel hatlariyla sakin oldugu haftada iceride bugin
kapasite kullanim orani ve reel kesim glven endeksini takip
edecegiz... Eylil ayinda kapasite kullanim orani, arindirilmamis veride
aylk 0,7 puan artisla %74,2'ye, mevsimsellikten arindiriimis veride ise



0,6 puan yukselisle %74,1'e ulasmisti. Ayni donemde reel kesim
glven endeksi, arindirlmamis veride 0,8 puan gerileyerek 102,0
seviyesine inerken, mevsimsellikten arindiriimis endeks 0,1 puanlk
sinirli artigla 102,5 seviyesinde gerceklesmisti. Hatirlanacagi gibi
imalat sanayisine iliskin bir diger dncl gosterge olan Tirkiye PMI
imalat endeksi Eyll ayinda 47,9'a gerileyerek sektordeki daralmanin
strdiglne isaret etmisti.

BIST-30 EN YAKIN VADELI VIOP KONTRATI
GUn0 14803 puandan kapatan BIST-30 kontratlarinda 14700, 14581,
14478 ve 14359 destek olarak izlenebilir. 14907, 15026, 15129 ve

15248 ise direng noktalarini olusturuyor. UNLU Menkul Degerler A.S.
Arastirma
USD/TL EN YAKIN VADELi VIOP KONTRATI Murat AKYOL

GUNn0 49.955 seviyesinde kapatan USD/TL vadeli islem kontratlarinda
49.905, 49.805, 49.705 ve 49.6055 destek olarak izlenebilir. 50.005,
50.105, 50.205 ve 50.3045 ise direng noktalarini olusturuyor.

Onemli Uyar

UNLU Menkul Degerler A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan yetkilendirilmis ve SPK diizenlemelerine
tabi bir kurumdur. Bu rapor UNLU Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgiler ve diger
kaynaklardan temin edilen bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup UNLU Menkul
Degerler A.S. tarafindan denetlenmemis veya bagimsiz olarak dogrulanmamistir. Bu raporda yer alan bilgilerin
eksiksiz oldugu iddiasi bulunmadigi gibi bilgilerin her zaman degisiklige ugrayabilecegi goz dnline alinmalidir.

murat.akyol@unluco.com
0 (212) 367 36 36

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. SPK Mevzuati
geregince, yatinm danismanhgi hizmeti, yatirnm danismanligi sézlesmesi cercevesinde, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir ve yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. S6z konusu gorisler
herhangi bir yatirim aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi olmayip Yatinmcilar'in mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari
alinmasi, beklentilere uygun sonuclar dogurmayabilir. Zarara ugramamak igin gerekli basiret, dikkat ve 6zen
gosterilmelidir. Bu raporun ticari amagli kullanimindan dolayi ve burada yer alan goruslere dayanarak Yatirimcilar'in
ve Uclinci taraflarin islem yapmasi durumunda ugranilacak maddi ve manevi zararlardan UNLU Menkul Degerler
AS. ve UNLU Menkul Degerler AS. calisanlari sorumlu degildir ve bu konuda UNLU Menkul Degerler A.S.'den
herhangi bir talepte bulunulamaz.

Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu uyarinca aydinlatma metnimize buradan ulasabilirsiniz.

Olasi Cikar Catismalari Siniflandirmalari igin liitfen tiklayiniz.

Mevcut Cikar Catismalart:
Sirket Unvani Beyan
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