DAIKA

UNLU«Co

2 Kasim 2026 CoMMENT

Liitfen en altta yer alan uyart notunu okuyunuz.

YENI HAFTADA VOLATILITE YUKSEK SEYREDEBILIR
e Arka arkaya ikinci ayl da eksi bodlgede noktalayan BIST-100 PIYASA OZETI

endeksinin Ekim ayindaki kaybi %10 oldu. Kasim ayina girilirken _“m

glindem yogunlugunun artmasi volatiliteyi ylksek tutabilir. PO [ B
e ilkislem giiniinde iceride PMI imalat endeksini takip edecegiz. Xuo3o 13,420 ~%3.88
e ISM imalat endeksi ekonomik aktivitenin giiciine dair son Dow Jones 51,770 % 1.09
durumu yansitacak. S&P 500 7,580 9% 1.82
e Haftanin devaminda igeride Ekim ayi TUFE rakami éne cikarken Nasdaq Comp. 25,437 % 286
ABD’de istihdam gostergeleri izlenecek. DAX 25818 % 0.85
e Petrol fiyatlari Trump'in Iran ile diplomasiye oncelik verdigi FTSE 100 10,730 % 0.07
haberleriyle geriliyor.
, . EUR/USD 1.1169 % 0.09
e ABD'de yarin yapilacak ara secimler haftanin ana temasini
USD/TL 49.9732 % 0.08
olusturuyor.
EUR/TL 55.8584 % 0.29
Arka arkaya ikinci ayr da eksi bolgede noktalayan BIST-100 DXY 101.95 %007
endeksinin  Ekim ayindaki kaybi %10 oldu... Haftalk bazda Altin(USD/ons) 3,906 % 0.79
bakildiginda ise endeksin 7 haftadir Ust Uste geri ¢ekildigini ve gegen Brent 109.28 -% 2.19
haftayr da %3,2 kayipla noktaladigini gérdiik. Endeksin ilk destek 2Y TL Faiz 3962 18 bp
olarak takip ettigimiz 11.000 puanin altina gerilemis olmasi kisa 10Y TL Faiz 35.71 5 bp
vadeli gorinima énemli 6lgide bulaniklastirirken 10.700 puani ilk 10Y USD Faiz 493 0 bp

destek noktasi olarak izleyecegiz. Daha asagida ise 10.400 yer aliyor. .
EN YAKIN VADELI KONTRATLAR

Yeni haftada iceride enflasyon rakami ABD'de ise tarim disi istihdam
gibi 6nemli makroekonomik verilerin yaninda ABD baskanlik secimi m

gibi kritik bir gindem maddesinin bulunmasi volatilitenin yuksek Son Uzl. Fiyat: 13,471 49.8200
seyredebilecegine isaret ediyor. Se¢imin ardindan Kongre'nin nasil Degisim % 0.87 % 2.60
sekilleneceginin yaninda iran'a yeni bir midahalede bulunulup Acik Pozisyon 463,006 2,903,534

bulunulmayacagi ya da bu konudaki olasi agiklamalar risk istahinin .
MODEL PORTFOY

sekillenmesinde pay sahibi olacaktir. eveut
Haftanin ilk islem guninde iceride PMI imalat endeksini takip getansiveli

edecegiz... PMI imalat endeksi, Eyliil'de 48,1'den 47,9'a gerileyerek MPARK | 17.07.2023 70500 86%
sektorde daralmanin sirdiglne isaret etti. Zayif talep ve yeni SAHOL | 19.09.2023 155.80 92%
siparislerdeki diists Uretimi baskilarken, firmalarin istihdam ve satin SHERICNIN o JaELa e
alma faaliyetlerini azaltmasi toparlanmanin henliz genele LIS | T2 LY PE5
yayllmadigini  gdsteriyor. Buna karsin enerji, tasimacilik ve YKBNK | 807.2025 54.01 9%
hammadde maliyetlerindeki ylkselis fiyatlamalar Gzerindeki baskiyi KCHOL | 28.08.2025 319.00 65%
artiriyor. Ekim verisinde temel odak, siparislerdeki gerilemenin TRMET | 23.07.2026 282.22 200%
hafifleyip  hafiflemedigi ve Uretimde dengelenme gorilip TOASO | 15.09.2026 403.00 91%
gorulmedigi olacak. Endekste kalici toparlanma acisindan ozellikle EBEBK | 15.09.2026 124.00 61%

yeni siparisler kaleminin iyilesmesi gerekecek.



ISM imalat endeksi ekonomik aktivitenin giicline dair son durumu
yansitacak... ABD'de ISM imalat endeksi Eylil'de 54,6'dan 54,5'e
sinirll  gerilese de sektorin genisleme egilimini  korudugunu
gOstermisti. Diger taraftan yeni siparislerin 55,3'e, istihdamin 52,7'ye
ylkselmesi faaliyet gorinimini destekleyen bir tablo ¢izdi. Buna
karsin fiyat endeksinin 71,1'den 77,9'a cikmasi maliyet baskisindaki
glg¢lenmeyi 6ne ¢ikardi. Ekim verisinde siparislerin dayanikhihgi kadar
bu fiyat baskisinin slirlip stirmedigi izlenecek. Gliglu faaliyetle birlikte
yiksek fiyat gostergelerinin korunmasi Fed'in siki para politikasini
strdlirmesi gerektigi gorisiini destekleyebilir.

Haftanin devaminda iceride TUFE rakami 6ne cikarken ABD'de
istihdam gostergeleri izlenecek... Hatirlanacagi gibi yurt icinde
tlketici fiyatlan Eylil'de aylik bazda %1,84 artarken yillik enflasyon
%29,73 olarak gerceklesmisti. Yarin aciklanacak Ekim ayi verisi icin
ortalama piyasa beklentisi aylik bazda %24, yillik bazda %29,5
oraninda artisa isaret ediyor. ABD'de ise tarim disi istihdam Eyliil'de
yalnizca 29 bin artarken issizlik orani %4,2 olarak gerceklesmisti.
Temmuz ve AJustos istihdam artislarinin toplam 60 bin asagi revize
edilmesi ise alimlardaki zayifligin tek ayla sinirli olmadigini yansitti.
Cuma gunl aciklanacak verilerde tarim disi istihdamin 65 bin kisi
artmasi beklenirken issizlik oraninin %4,2'de sabit kalacagi tahmin
ediliyor.

Petrol fiyatlari Trump'in iran ile diplomasiye &ncelik verdigi
ABD Baskani
gerceklestirilecek ara secimler éncesinde iran ile diplomatik ¢cozim

haberleriyle geriliyor... Trump'in ~ Sali  gUnu
arayislarina daha fazla zaman tanimak istedigi ve olasi yeni askeri
saldirilarin  ertelenebilecegi yodnindeki haberler petrol fiyatlar
Uzerinde baski olusturuyor. Bu kapsamda Cuma ginli %2'nin
Uzerinde ylikselen Brent petrol, yeni haftada %3'Un lizerinde distsle
110 dolarin altini test ediyor. Axios'un haberine gére Trump, israil
Basbakani Netanyahu ile yaptigi telefon goriismesinde diplomatik
¢OzUmu tercih ettigini belirtirken ABD Disisleri Bakani Marco Rubio
da Cumartesi giini yaptigi aciklamada iran'a yénelik yeni saldirilar
konusunda heniiz karar alinmadigini ve Trump'in diplomatik
¢6zUmden yana oldugunu ifade etti. Bununla birlikte, Hirmiz Bogazi
cevresinde gemilere yonelik saldirilarin devam etmesi, bolgedeki arz
glvenligi risklerinin tamamen ortadan kalkmadigini gdsteriyor.
Dolayisiyla diplomatik girisimler petrol fiyatlarindaki jeopolitik risk
primini gecici olarak azaltabilecek olsa da askeri gerilimin yeniden
tirmanma ihtimali fiyatlarda volatilitenin yiksek kalmasina neden
olabilir.

ABD'de vyarin yapilacak ara segimler haftanin ana temasini
olusturuyor... ABD'de 3 Kasim'da gerceklestirilecek Kongre ara
secimleri, yalnizca siyasi gi¢ dengeleri acisindan degil, maliye
politikalarinin gelecedi ve sektor bazli piyasa performansi agisindan
da 6nem tasiyor. Cumhuriyetcilerin halihazirda Kongre'nin her iki
kanadinda cogunlugu elinde bulundurmasina karsin, segimlerin

Bilango Aglklamalarl (S&P 500)

Beklenti

2.11.2026 EL 1C 27 0.51
2.11.2026 PEG 3C 26 1.19
2.11.2026 L 3C 26

2.11.2026 IDXX 3C 26 3.71
2.11.2026 ETR 3C 26 1.73
2.11.2026 MAR 3C 26 2.85
2.11.2026 FOXA 1C 27 2.01
3.11.2026 CLX 1C 27 1.08
2.11.2026 FANG 3C 26 5.73
2.11.2026 WMB 3C 26 0.53
2.11.2026 PLTR 3C 26 0.41
2.11.2026 VRTX 3C 26 4.79
2.11.2026 ON 3C 26 0.88
2.11.2026 SBAC 3C 26 3.08
2.11.2026 (@) 3C 26 1.10
2.11.2026 DOC 3C 26 0.43
2.11.2026 AAPL 4C 26 2.00

AJANDA

02/11 - Tuirkiye PMI imalat Endeksi (10.00)
02/11 — ABD ISM imalat Endeksi (18.00)

03/11 - Tirkiye TUFE (10.00)

03/11 - ABD JOLTS Acik is Sayisi (18.00)
03/11 — ABD Fabrika Siparisleri (18.00)

04/11 — ABD ADP Ozel Sektor istihdami (16.15)
04/11 — ABD ISM Hizmet Endeksi (18.00)
05/11 — BoE Toplantisi (15.00)

05/11 — ABD lssizlik Maasi Basvurulari (16.30)
06/11 — ABD Tarim Disi istihdam (16.30)
06/11 — ABD Michigan Tiketici Glveni (18.00)



ardindan Temsilciler Meclisi'nin Demokratlarin kontroliine gecmesi
ve Senato’nun Cumhuriyetcilerde kalmasi, bolinmis bir Kongre
yapisini  beraberinde getirebilir. Bdyle bir senaryoda Trump
yonetiminin yeni vergi indirimleri ve kapsamli mali tesvik paketlerini
hayata gegirmesi zorlasirken, mevcut vergi diizenlemelerinin buylk
Olcide korunmasi ve maliye politikasinda 6nemli bir degisiklik
yasanmamasi beklenebilir. Ancak bu tablo bltce godrismelerinde
uzlasmanin zorlasmasi, federal hikimetin kapanmasi ve borg
tavanina iliskin anlagmazliklarin yeniden giindeme gelmesi riskini
artirabilir. Ozellikle yiiksek kamu borcu ve tahvil faizlerinin mevcut
seviyeleri dikkate alindiginda, siyasi tikanikliga piyasalarin daha
negatif bir tepki vermesi ise stirpriz olmayacaktir.

BIST-30 EN YAKIN VADELI VIOP KONTRATI
GUnU 14140 puandan kapatan BIST-30 kontratlarinda 13941, 13741,
13415 destek olarak izlenebilir. 14467, 14793 ve 14993 ise direng

noktalarini olusturuyor. UNLU Menkul Degerler A.S.

Arastirma

Murat AKYOL
murat.akyol@unluco.com
0 (212) 367 36 36

USD/TL EN YAKIN VADELI VIOP KONTRATI

GUn0 51.128 seviyesinde kapatan USD/TL vadeli islem kontratlarinda
51.106, 51.084, 51.062 destek olarak izlenebilir. 51.15, 51.172 ve
51.194 ise direnc¢ noktalarini olusturuyor.

Onemli Uyan

UNLU Menkul Degerler A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan yetkilendirilmis ve SPK diizenlemelerine
tabi bir kurumdur. Bu rapor UNLU Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgiler ve diger
kaynaklardan temin edilen bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup UNLU Menkul
Degerler A.S. tarafindan denetlenmemis veya badimsiz olarak dogrulanmamistir. Bu raporda yer alan bilgilerin
eksiksiz oldugu iddiasi bulunmadigi gibi bilgilerin her zaman degisiklige ugrayabilecegi géz dnlne alinmalidir.

Bu raporda yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. SPK Mevzuati
geregince, yatirim danismanligi hizmeti, yatinm danismanhgi sézlesmesi cercevesinde, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir ve yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. S6z konusu gorisler
herhangi bir yatinm aracinin alim-satim &nerisi ya da getiri vaadi olmayip Yatinmailarin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari
alinmasi, beklentilere uygun sonuclar dogurmayabilir. Zarara ugramamak icin gerekli basiret, dikkat ve 6zen
gosterilmelidir. Bu raporun ticari amagli kullanimindan dolayi ve burada yer alan gorislere dayanarak Yatirimcilar'in
ve Uclinci taraflarin islem yapmasi durumunda ugranilacak maddi ve manevi zararlardan UNLU Menkul Degerler
AS. ve UNLU Menkul Degerler A.S. calisanlari sorumlu degildir ve bu konuda UNLU Menkul Degerler A.S.'den
herhangi bir talepte bulunulamaz.

Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu uyarinca aydinlatma metnimize buradan ulasabilirsiniz.

Olasi Cikar Catismalari Siniflandirmalari igin liitfen tiklayiniz.

Mevcut Cikar Catismalari:
Sirket Unvani Beyan
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