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TEKNOLOJI SEKTORU UZERINDEKI BASKI SURUYOR Lutfen en altta yer alan uyar notunu okuyunuz

e Borsaistanbul arka arkaya ikinci haftayi da yiikselisle noktalad. PIYASA OZETI
e Asya piyasalarn teknoloji sektoriindeki satislarla yeni haftaya _“m
negatif bir resimle basliyor. P g o 2y
e Piyasa katilimcilari anketinde enflasyon beklentileri ytkselirken, XU030 14,845 % 0.20
Aralik ayinda faiz indirimi bekleniyor. Dow Jones 52348 % 0.10
e Haftanin ilk islem gliniinde Ekim ayl merkezi yonetim bitce S&P 500 7,562 % 0.40
dengesini takip edecegiz. Nasdaq Comp. 25,136 % 0.91
e ABD’'de giinlin tek dnemli verisi New York Fed imalat endeksi. DAX 26,750 -9 0.08
e Bu hafta Nvidia’'nin bilangosu ile yapay zeka temasina yonelik FTSE 100 10,903 % 0.36
beklentiler yeniden sinanacak.
o . EUR/USD 1.1018 -% 0.13
e Carsamba glni vyayimlanacak Fed tutanaklarinda faiz
. S . . . USD/TL 50.3916 % 0.05
patikasina iliskin mesajlar takip edilecek.
EUR/TL 55.5638 % 0.08
Borsa istanbul arka arkaya ikinci haftayi da yiikselisle noktalad... 7 DXY 10345 %003
haftalik deger kaybinin ardindan %7'ye yakin kazanimla bu negatif Altin(USD/ons) 3,865 -% 0.36
seriye son veren BIST-100 endeksi geride biraktigimiz haftayi da %3, 1 Brent 93.04 % 1.47
ylkselisle noktalayarak momentumunu korumayi basardi. Benzer 2Y TL Faiz 39.19 16 bp
sekilde BIST-100 d|§|ndaki' hisselerde de %3,4 'orén|nda yukselis 10Y TL Faiz 36.28 25 bp
yasandigini gordik. Yikselisin BIST-100 disindaki hisselere de ayni 10Y USD Faiz 515 0 bp

Olclide yansimasi hareketin sinirli sayidaki ytksek agirlikli hisseden _
degil, piyasanin geneline yayilan alimlardan beslendigine isaret etti. EN YAKIN VADELI KONTRATLAR

Bununla birlikte, yedi haftalik kayip serisinin ardindan gelen bu gigli m

toparlanmanin kalici bir trend déntsimuine evrildigini séyleyebilmek Son Uzl. Fiyat: 15414 50.9720
icin sirasiyla 11.900 ve 12.000 puan esiklerinin asilmasi ve bu seviye Degisim % 0.34 % 0.02
Uzerinde kalicilik saglanmasi gerektigini distinlyoruz. Acik Pozisyon 445,640 3,670,802

MODEL PORTFOY

Asya piyasalari teknoloji sektoriindeki satislarla yeni haftaya negatif T
bir resimle basliyor... Yapay zeka hisselerinin kisa vadeli seyrini H Getiri
sekillendirebilecek yogun haftanin basinda teknoloji hisselerinde Potansiyeli

yeniden hiz kazanan satislar Asya borsalarina yayildi. MSCI Asya hisse MPARK | 17.07.2023 70500 °1%
endeksi %1 gerilerken, teknoloji agirhgi yiksek Glney Kore ve SAHOL | 19.09.2023 155.80 83%
Tayvan endekslerinde kayiplar %2,5'in Gzerini gordi. Satis baskisi cok e L LG |PUB O Lozl i)
daha sinirli da olsa ABD vadeli endekslerine de yansimis durumda. LIRS | s D20 S50
Cuma giini Ust Uste ikinci seansi da disisle tamamlayan Nasdagq 100 YKBNK | 807.2025 54.01 43%
ve S&P 500'tn vadeli kontratlari, erken saatlerdeki kazanimlarini geri TRMET | 23.07.2026 282.22 155%
vererek sirasiyla %0,2 ve %0,5 geriledi. TOASO | 15.09.2026 403.00 66%

EBEBK | 15.09.2026 124.00 62%

Piyasa katilimcilari anketinde enflasyon beklentileri yiikselirken,
Aralik ayinda faiz indirimi bekleniyor... TCMB'nin Kasim ayi Piyasa



Katihmcilari Anketi'ne gére 2026 yil sonu enflasyon beklentisi 41 baz
puan artisla %30,04'e, 12 ay sonrasi beklenti ise 15 baz puan
ylukselisle %24,04'e ulastl. 2027 yil sonu enflasyon beklentisi de
%23,57 seviyesine yukseldi. Enflasyon tahminlerindeki bozulmaya
ragmen piyasa katiimcilari Aralik ayinda para politikasinda gevseme
beklemeyi stirdirtyor. Ankette Aralik PPK toplantisina iliskin politika
faizi beklentisi %35,00 olarak gerceklesirken, Ocak 2027 beklentisi
%34,30 seviyesinde bulunuyor. Ote yandan yil sonu USD/TL
beklentisi 51,55'ten 51,61'e, 12 ay sonrasi beklenti ise 59,26'dan
60,77'ye ylkseldi. Enflasyon beklentilerinin yukari yonli seyretmesi,
onlimuzdeki donemde faiz indirimlerinin hizi konusunda daha
temkinli bir yaklasim benimsenebilecegine isaret ediyor.

Haftanin ilk islem glninde Ekim ayr merkezi ydnetim bltce
dengesini takip edecegiz... Merkezi ydnetim biitcesi Eylul ayinda
532,2 milyar TL agik vererek yilin en yiksek aylik bltce agigini
kaydetmisti. Boylece yilin ilk dokuz ayinda toplam butce acigi 1,84
trilyon TL'ye ulasirken, 2026 yili icin dngorilen 2,71 trilyon TL'lik
acigin yaklasik %68'i gerceklesmis oldu. Ote yandan ayni dénemde
410,8 milyar TL faiz disi fazla verilmesi, bltcedeki goérinimde faiz
giderlerinin 6nemli bir rol oynadigini gdsteriyor. Yilin son ¢eyregine
girilirken butce harcamalarinin kontrol altinda tutulmasi hem mali
disiplinin  korunmasi hem de enflasyonla micadeleye verilen
destegin surdlrilmesi agisindan ©6nem tasiyor. Bu cercevede
aciklanacak veride &zellikle faiz disi dengenin seyri ve harcamalardaki
artis hizini takip edecegiz.

ABD'de glinlin tek dnemli verisi New York Fed imalat endeksi... New
York Fed imalat endeksi Ekim ayinda 7,6'dan 25,5 seviyesine
ylkselerek piyasa beklentisinin oldukga Uzerinde bir performans
sergilemisti. Ozellikle yeni siparisler ve sevkiyatlardaki gticli artis,
bolgedeki imalat faaliyetlerinin belirgin sekilde ivme kazandigini
gosterdi. Bununla birlikte Ureticilerin 6dedigi fiyatlara iliskin endeksin
59,5 gibi ylksek bir seviyede bulunmasi maliyet baskilarinin devam
ettigine isaret ediyor. Kasim ayina iliskin tahminler ise endeksin 19
seviyesine gerileyerek onceki aya kiyasla daha ilimh bir biyime
goriinimi ortaya koyabilecegini duistndiriyor. Endeksin sifirin
Uzerinde kalmasi imalat faaliyetlerindeki genislemenin strdiginu
gOsterecek olsa da yeni siparislerdeki degisim bulylumenin
Ozellikle fiyat

sektoriindeki

surdurdlebilirligi onemli  olacaktir.
guclu

toparlanma Fed'in enflasyonla miicadele konusunda temkinli

acisindan

baskilarinin kalmasi durumunda imalat

durusunu destekleyebilir.

Bu hafta Nvidia’nin bilancosu ile yapay zekad temasina yonelik
beklentiler yeniden sinanacak.... Teknoloji sektériinde son donemde
yasanan dalgalanmanin ardindan yatinmcilarin odagi yarin ABD

piyasalarinin  kapanisinin ardindan aciklanacak olan Nvidia

I Bilanco Acgiklamalari (S&P 500)

Tarih Sirket Donem | Beklenti
16.11.2026 TSN 4C26 0.53
17.11.2026 HD 3C27 3.86
17.11.2026 DIS 4C26 1.68
18.11.2026 NVDA 3C27 247
18.11.2026 TJX 3¢27 1.36
18.11.2026 TGT 3¢27 2.06
18.11.2026 LOW 3¢27 2.91
18.11.2026 P 3¢27 0.77
18.11.2026 PANW 1C27 0.97
19.11.2026 WMT 3¢27 0.64
19.11.2026 KEYS 4C26 3.37
19.11.2026 INTU 1C27 2.46
20.11.2026 ROST 3C27 1.86
20.11.2026 CPRT 1C27 0.40

AJANDA

16/11 — Merkezi Yonetim Bitce Dengesi (11.00)
16/11 — New York Fed imalat Endeksi (16.30)
17/11 — ABD Perakende Satislar (16.30)

18/11 — Euro Bélgesi TUFE (13.00)

18/11 — ABD Konut Baslangiclari (16.30)

18/11 — ABD Bekleyen Konut Satislari (18.00)
18/11 — Fed Tutanaklari (22.00)

19/11 — Philadelphia Fed Endeksi (16.30)

19/11 — ABD lssizlik Maasi Basvurulari (16.30)
20/11 — Turkiye Tuketici Glven Endeksi (10.00)
20/11 - Turkiye Reel Kesim Guiven Endeksi (10.00)
20/11 — Euro Bolgesi Tiketici Glveni (18.00)
20/11 — Michigan Tiketici Glven Endeksi (18.00)



bilancosuna cevrilecek. Sirketin gicli veri merkezi talebi ve yapay
zeka yatinmlarindan yararlanmay strdirlip sirdirmedigi, yalnizca
Nvidia hisselerinin degil, sektdriin genelinin gériinimu agisindan da
Onem tasiyor. Son doénemde yikselen degerlemeler ve biyik
teknoloji sirketlerinin artan yatirim harcamalari piyasanin glgli
finansal  sonuglara ragmen daha temkinli bir yaklasim
benimsemesine neden oldu. Bu nedenle bilancoda aciklanacak kar
ve gelir rakamlarinin yaninda, gelecek dénem satis beklentileri, veri
merkezi segmentindeki blylme ve musterilerin yatirrm istahina
iliskin aciklamalari daha dnemli buluyoruz. Glgli sonuglar sektordeki
kayiplarin telafi edilmesini destekleyebilir. Ancak beklentilerin altinda
kalacak bir gorinim yapay zeka temasindaki satislarin
derinlesmesine yol acabilir.

Carsamba ginl yayimlanacak Fed tutanaklarinda faiz patikasina
iliskin  mesajlar takip edilecek... 27-28 Ekim toplantisina ait
tutanaklarda Uyelerin enflasyon goriinimine ve para politikasinin
seyrine iliskin degerlendirmeleri éne cikacak. Ozellikle enflasyonist
baskilarin glgli seyrettigi mevcut ortamda, Uyelerin ilave faiz
artirimlarina yonelik goris ayriliklar ve siki para politikasinin ne
kadar stre korunacadina iliskin mesajlar piyasalara yon verme
potansiyeli tasiyor.

BIST-30 EN YAKIN VADELI VIOP KONTRATI
GUnU 15450 puandan kapatan BIST-30 kontratlarinda 15295, 15139,
15013 destek olarak izlenebilir. 15577, 15703 ve 15859 ise direnc

noktalarini olusturuyor. UNLU Menkul Degerler A.S.

Arastirma
USD/TL EN YAKIN VADELiI ViIOP KONTRATI Murat AKYOL
Guinii 50.965 seviyesinde kapatan USD/TL vadeli islem kontratlarinda murat.akyol@unluco.com
50.948, 50.931, 50.915 destek olarak izlenebilir. 50.981, 50.997 ve 0 (212) 367 36 36

51.014 ise direnc¢ noktalarini olusturuyor.

Onemli Uyan

UNLU Menkul Degerler A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan yetkilendirilmis ve SPK diizenlemelerine
tabi bir kurumdur. Bu rapor UNLU Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgiler ve diger
kaynaklardan temin edilen bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup UNLU Menkul
Degerler A.S. tarafindan denetlenmemis veya badimsiz olarak dogrulanmamistir. Bu raporda yer alan bilgilerin
eksiksiz oldugu iddiasi bulunmadigi gibi bilgilerin her zaman degisiklige ugrayabilecegi g6z 6nline alinmalidir.

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. SPK Mevzuati
geregince, yatirim danismanligi hizmeti, yatinm danismanhgi s6zlesmesi cercevesinde, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir ve yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. S6z konusu gorisler
herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olmayip Yatirnmcilar'in mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
alinmasi, beklentilere uygun sonuglar dogurmayabilir. Zarara ugramamak icin gerekli basiret, dikkat ve 6zen
gosterilmelidir. Bu raporun ticari amacl kullanimindan dolayi ve burada yer alan goriislere dayanarak Yatinmcilar'in
ve Uclinci taraflarin islem yapmasi durumunda ugranilacak maddi ve manevi zararlardan UNLU Menkul Degerler


mailto:murat.akyol@unluco.com

AS. ve UNLU Menkul Degerler A.S. calisanlari sorumlu degildir ve bu konuda UNLU Menkul Degerler A.S.'den
herhangi bir talepte bulunulamaz.

Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu uyarinca aydinlatma metnimize buradan ulasabilirsiniz.

Olasi Cikar Catismalari Siniflandirmalari igin liitfen tiklayiniz.

Mevcut Cikar Catismalari:
Sirket Unvani Beyan



https://www.unlumenkul.com/services/file/KisiselVerilerinKorunmasi-75.pdf
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html

