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GUNUN ODAK NOKTASINDA FED VAR Liitfen en altta yer alan uyart notunu okuyunuz.

Kiresel dlcekte haftanin en dnemli konu bashigi olan Fed toplantisi TSi PIYASA OZETI

21.00'de sonuclanacak. Toplantida faizlerin sabit tutulmasina kesin _“m

gozuyle bakilyor. Bundan birkag ay dncesinde ise Mart ayinda ilk faiz XU100 8,930 % 2.43
indiriminin gelecegine dair kuvvetli bir beklenti s6z konusuydu. Ancak XU030 9563 % 2.87
enflasyon basta olmak Uzere makroekonomik verilerin ortaya
. o N o Dow Jones 39,111 % 0.83
koydugu tablo ve Fed yetkililerinden gelen sdylemler bu beklentinin
T S&P 500 5,179 % 0.56
ortadan kalkmasina neden oldu. Mevcut durumda ise ilk faiz indirimi
. . R . ) . DAX 17,987 % 0.31
beklentisi Haziran ayina &telenmis durumda. Fakat bir hafta dnce
o , . . T o . . . FTSE 100 7,738 % 0.20
%60'1n Uzerinde seyreden indirim ihtimalinin bu seviyenin altina
gerilemesi dikkat cekiyor. Dolayisiyla tahminler Haziran ayini isaret EUR/USD 1.0866 -% 0.06
etse de bu konuda tam bir netlik oldugunu séylemek glc. UsD/TL 32.3683 % 0.18
EUR/TL 35.2334 % 0.31
Buglinkd toplantida Fed'in glincel projeksiyonlarini da agiklayacagini DXY 103.82 % 0.22
duslnursek piyasalar faiz indiriminin zamanlamasina dair daha fazla Déviz Sepeti 33.8009 % 0.25
fikir sahibi olabilir. Varlik fiyatlari agisindan en buyik risk politika Altin(USD/ons) 5,158 e
faizine dair beklentilerde yukari (indirim sayisinda asagi) yonla bir
. Brent 86.80 % 0.50
revizyon yapilmasi olur. Bu noktada arka arkaya yuksek gelen
enflasyon rakamlarinin ardindan sadece 2 Fed iyesinin tahminini SiNCalz aillca Uiz
yukari revize etmesi daha énce 25'er baz puanlik 3 indirime isaret e 205800 Ul
eden orta noktanin 2 indirimine denk gelmesine neden olacaktir. 10Y USD Faiz 430 -3bp

Toplantidaki bir baska dnemli unsur ise Fed'in niceliksel sikilastirma )
. . - o . EN YAKIN VADELI KONTRATLAR
(QT) olarak bilinen bilango kictltme konusunda verecegi mesajlar

olacak. Enflasyon lzerindeki baski dnceki aylara kiyasla &énemli dlgtide m XU030 USDTRY

azaldigi icin Merkez Bankasi bilanco kiiclltme hizini yavaslatmayi

. . . . o Son Uzl. Fiyati 9,935 32.7399
tercih edebilir. Diger taraftan Nisan ayinda Fed toplantisi olmadigi icin
. . . . . . Degisi % 2.66 -% 0.02
Mayis ayinda bir adim atilacaksa bunun sinyalinin bugiin verilmesi eaisim ° 0
Acik Pozisyon 282,305 627,680

gerekir. Dolayisiyla bu yonde bir sinyal alinmaz ise Mayis ayinda da
faizlerin sabit tutulacag blyuk 6lclide netlesmis olur.

MODEL PORTFOY
TL: Yarinki PPK toplantisi dncesinde TL'de zayiflik devam ederken

Eklenm Mevcut
. Te .h.e Hedef Fiyat Getiri
USD/TL kurunda ayin basindan bu yana yasanan yukselis %10'a artht Potansiyeli

ulasmis durumda. Kurda yukari yonli egilim devam edebilecek olsa TCELL 3.01.2023 96.00 48%
da fiyatlarda belirleyici unsur TCMB'nin yarin verecegi mesajlar TURSG | 17.07.2023 68.00 36%
olacaktir. Hazine ve Maliye Bakanligi ise diin gerceklestirdigi 5 yil MPARK | 17.07.2023 204.00 18%
vadeli 6 ayda bir sabit kupon 6demeli devlet tahvilinin yeniden ihraci SAHOL | 19.09.2023 110.30 44%
ve 5 yil vadeli kira sertifikasinin dogrudan satisi ile Mart ay1 bor¢lanma ULKER | 17.11.2023 154.00 45%
programini tamamlamis oldu. Kesin olmayan takvime gore Hazine'yi YKBNK | 22012024 3430 459%

Nisan ayinda ise ylksek bir borclanma programi bekliyor. Bu SOKM 2012024 95.00 49%

kapsamda gelecek ay 280,7 milyar TL'lik i¢ bor¢ servisine karsilk
toplam 169,5 milyar TL'lik i¢ bor¢lanma yapilmasi planlaniyor.



Borsa istanbul: Hisse senetleri tarafinda ana giindem maddesini
Persembe giinki PPK toplantisi olusturuyor. Her ne kadar TCMB'nin
faizleri sabit tutmasi beklense de %36 olan yil sonu tahmininden

AJANDA
20/03 — Turkiye Tuketici Glven Endeksi (10.00)
20/03 - ingiltere TUFE (10.00)

uzaklasildiginin distintlmesi toplanti sonrasinda verilecek mesajlarin
.. . i .. . . , 20/03 — Euro Bolgesi Tuketici Guveni (18.00)
énemini artiriyor. Kritik toplanti dncesinde bankacilik endeksi %5’e

yakin yiikselisle son derece giiclii bir performans sergileyerek Borsa ~ 20/03 — FOMC Toplantisi (21.00)

istanbul'da alimlarin giic kazanmasina onciliik etti. Teknik acidan ~ 21/03 — Euro Bolgesi PMI Endeksleri (12.00)

degerlendirdigimizde ise endeksin ilk etapta ©nemine dikkat 21/03 — TCMB PPK Toplantisi (14.00)

cektigimiz 8730 puani asmasi ardindan giini ilk direng olan 8900'iin 21/03 — BoE Toplantisi (15.00)

Uzerinde tamamlamasinin iyimserligi destekledigini dustintyoruz. 21/03 - Philadelphia Fed Endeksi (15.30)

Mevcut durumda ise 9000 puani ilk direng olarak izliyoruz. i
21/03 — ABD Issizlik Maasi Basvurulari (15.30)

BIST-30 EN YAKIN VADELI VIOP KONTRATI 2= RED P Enezsle (Eas)

GUnl 9945.5 puanda kapatan BIST-30 kontratlarinda 9876, 9797,
9727 ve 9648 destek olarak izlenebilir. 10016, 10095, 10165 ve 10244
ise diren¢ noktalarini olusturuyor.

21/03 — ABD Ikinci El Konut Satislari (17.00)
22/03 — Turkiye Kapasite Kullanim Orani (10.00)
22/03 — Turkiye Reel Kesim Glven Endeksi (10.00)

. 22/03 — Almanya Ifo Endeksi (12.00)
USD/TL EN YAKIN VADELI VIOP KONTRATI

GUnU 32.74 seviyesinde kapatan USD/TL vadeli islem kontratlarinda
32.7075, 32.642, 32.5765 ve 32.511 destek olarak izlenebilir. 32.7725,
32.838, 32.9035 ve 32.969 ise direng noktalarini olusturuyor.
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Kaynak: Matriks

Onemli Uyar

UNLU Menkul Degerler A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan yetkilendirilmis ve SPK diizenlemelerine
tabi bir kurumdur. Bu rapor UNLU Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgiler ve diger
kaynaklardan temin edilen bilgiler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup UNLU Menkul
Degerler A.S. tarafindan denetlenmemis veya bagimsiz olarak dogrulanmamistir. Bu raporda yer alan bilgilerin
eksiksiz oldugu iddiasi bulunmadigi gibi bilgilerin her zaman degisiklige ugrayabilecegi g6z 6nline alinmalidir.

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. SPK Mevzuati
geregince, yatirim danismanligi hizmeti, yatinm danismanhgi s6zlesmesi cercevesinde, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir ve yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. S6z konusu gorisler
herhangi bir yatinm aracinin alim-satim &nerisi ya da getiri vaadi olmayip Yatirimcilar'in mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari
alinmasi, beklentilere uygun sonuglar dogurmayabilir. Zarara ugramamak icin gerekli basiret, dikkat ve 6zen
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gosterilmelidir. Bu raporun ticari amacli kullanimindan dolayi ve burada yer alan gorislere dayanarak Yatirmcilar'in
ve Uclinci taraflarin islem yapmasi durumunda ugranilacak maddi ve manevi zararlardan UNLU Menkul Degerler
ASS. ve UNLU Menkul Degerler AS. calisanlari sorumlu degildir ve bu konuda UNLU Menkul Degerler A.S.'den
herhangi bir talepte bulunulamaz.

Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu uyarinca aydinlatma metnimize buradan ulasabilirsiniz.

Olasi Cikar Catismalari Siniflandirmalari igin liitfen tiklayiniz.

Mevcut Cikar Catismalari:
Sirket Unvani Beyan



https://www.unlumenkul.com/services/file/KisiselVerilerinKorunmasi-75.pdf
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html

