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PARA POLITIKALARI YON VERECEK Liitfen en altta yer alan uyart notunu okuyunuz.

Piyasalari yeni haftada tamamen para politikasi odakli bir glindem PIYASA OZETI

bekliyor. Bu kapsamda iceride TCMB PPK toplantisi haftanin en _“m

énemli konu basligini olustururken yurt disinda ise Fed, ingiltere XU100 8,829 -% 0.62
Merkez Bankasi ve Japonya Merkez Bankasi toplantilari takip edilecek. XU030 9363 %075
Agirlikli piyasa beklentisi faiz oranlarinin sabit tutulacagina isaret etse
B o o Dow Jones 38,715 -% 0.49
de tim merkez bankalari igin kisa vadede mevcut para politikalarinda
o L o S&P 500 5117 -% 0.65
degisiklige gidilme ihtimali s6z konusu. Bu da yeni bir adim atiimasa
. . . . . . . X DAX 17,937 -% 0.03
bile piyasalarin verilecek mesajlara ylksek hassasiyet gostermesine
. FTSE 100 7,727 -% 0.20
neden olabilir.
EUR/USD 1.0887 % 0.04
Carsamba giini sonuclanacak olan ve kiresel dlcekte haftanin en USD/TL 32.0749 -% 0.23
onemli konu basligi konumunda bulunan Fed toplantisinda faizlerin EUR/TL 35.0220 -% 0.29
sabit tutulmasi bekleniyor. Bundan birka¢ ay ©6ncesinde ise Mart DXY 103.43 % 0.01
ayinda ilk faiz indiriminin gelecegine dair kuvvetli bir beklenti s6z Doviz Sepeti 33.5484 -% 0.26
kon.us%Jydu. Ancak enflasyon basta olme.lll< u.zere makroekonomik Altin(USD/ons) 5,156 e
verilerin ortaya koydugu tablo ve Fed yetkililerinden gelen séylemler
o _ Brent 84.86 % 0.20
bu beklentinin ortadan kalkmasina neden oldu. Mevcut durumda ise
ilk faiz indirimi beklentisi Haziran ayina ételenmis durumda. Diger SiNCalz e Uiz
taraftan Nisan ayinda Fed toplantisi olmadigi icin Mayis ayinda bir e 205800 ERE
adim atilacaksa bunun sinyalinin bu haftaki toplantida verilmesi 10Y USD Faiz 4.28 -2bp

gerekir. Dolayisiyla bu yonde bir sinyal alinmaz ise Haziran ayi )
EN YAKIN VADELI KONTRATLAR

beklentilerinin daha da kuvvetlendigini gorebiliriz.

Fed disinda bu hafta ingiltere (BoE) ve Japonya (BoJ) merkez

. . . . . Son Uzl. Fiyati 9,767 32.7130
bankalarinin toplantilarini takip edecegiz. BoE'nin politika faizinde
S . - . , Degisi -% 0.98 -% 0.11
degisiklik yapmayarak %5,25 seviyesini korumasi bekleniyor. BoJ'un eonim 0 0
Acik Pozisyon 280,142 703,152

da benzer bir adim atacagi tahmin edilse de son donemde Merkez
Bankasi'nin uzun siredir uyguladigi ultra gevsek para politikasindan .

ygu g. . g S P p . MODEL PORTFOY
yakin zamanda cikis yapacagina dair gugcli bir beklenti s6z konusu.

Bahar doneminde yapilacak Ucret artislarinin ortalamasinin yiksek Ekdenme | . ¢ Fivat Née‘flft
. o . . . op s edert rlya etiri
olmasi da bu yondeki gorusleri destekler nitelikte. Ancak enflasyonun UEL] Potansiyeli

son donemde yeniden yoninl asadi cevirmeye baslamasi bu yonde TCELL 3.01.2023 96.00 51%
bir adim atilmasini zorlastirabilir. Bu nedenle BolJ'un bu haftaki TURSG | 17.07.2023 68.00 25%
enflasyon rakamlarini da gordikten sonra Nisan ayinda karar verme MPARK | 17.07.2023 204.00 10%
potansiyeli de s6z konusu. SAHOL | 19.09.2023 | 11030 43%

ULKER 17.11.2023 154.00 46%
Yurt iginde ise haftanin en 6nemli konu basligini Persembe glini YKBNK | 22012024 3430 56%

gerceklestirilecek PPK toplantisi olusturuyor. TCMB'nin yil sonu SOKM 2.01.2024 95.00 45%
tahmini %36 seviyesinde bulunurken yilin ilk iki ayinda gerceklesen
enflasyon ise simdiden %11'i asmis durumda. Bu durum Merkez

Bankasi'nin hedefe ne 6l¢lide ulasabilecegine dair soru isaretleri



yaratirken piyasa beklentisinin %45 civarinda seyrettigini goriyoruz.
TL'deki zayifligin da enflasyona negatif etkileri distinildiglinde ek
sikilastirmaya ihtiya¢ duyulabilecegine yonelik gorusler siklikla dile
getiriliyor. Her ne kadar Mart ayi toplantisina dair agirlikl goris
faizlerin sabit tutulacagi yoniinde olsa da Persembe giinit TCMB'nin
daha fazla sikilastirma soylemlerine nasil karsilik verecegini takip
edecegiz. Faizlerin sabit tutuldugu bir senaryoda toplanti sonrasinda
yayimlanacak metindeki olasi

degisiklikler izlenecek patika

konusunda piyasalara yon gdsterecektir.

TL: Cuma gunini 32,20 seviyesinin Uzerini géren USD/TL kurunda
ayin sadece ilk yarisindaki ylkselis %3'e yakin seyrediyor. Aylik bazda
bakildiginda %3'U asan son ylkselis Ekim 2023'te gerceklesmisti. Bu
tablo TL'de son donemde artan hareketliligi de net sekilde yansitiyor.
TCMB'nin acgikladigi piyasa katilimcilar anketinde ise ay sonu kur
beklentisinin 32,63, yil sonu kur beklentisinin 40,53 oldugunu gorduk.
3 ay sonrasi icin politika faizi beklentisinin %46,85 olmasi ise
TCMB'den sikilastirma beklentisini yansitir nitelikte. Para politikasi
agisindan bir diger 6nemli gosterge olan 12 ay sonrasi enflasyon
beklentisi ise 37,78'den 36,70'e geriledi. Ote yandan Hazine ve Maliye
Bakanhgi tarafindan yayimlanan Subat ayi ve Ocak-Subat dénemine
iliskin merkezi yonetim bultce gerceklesmelerine gére biitce acig
Subat'ta 153,8 milyar TL olurken faiz disi agik 99 milyar TL olarak
gerceklesti. Ocak-Subat doneminde ise bitce acgigi 304,5 milyar TL,
faiz disi acik 128,6 milyar TL oldu.

Borsa Istanbul: Geride biraktigimiz haftaya Fitch'ten gelen not artirimi
karari sonrasinda yukari yonli bir egilimle baglayan BIST-100 endeksi
9400 direncini asamayinca bir kez daha yoninl asagi cevirmisti. Bu
kapsamda yurt disindan negatif ayrisan endeksin haftalik bazda
%3,5'in Uzerinde deger kaybettigini gordik Teknik acidan ise 8900
puani en Oonemli noktalardan biri olarak goérlyoruz. Bu seviyenin
altinda kalinmasi durumunda endeksin 8730 puana dogru geri
cekilme riski s6z konusu. Temel tarafta ise bu hafta piyasalara yon
verecek ana unsurun merkez bankalarindan gelecek aciklamalar
olacagini tahmin ediyoruz. Dolayisiyla haber akisina hassasiyet yiiksek
seyredebilecedi gibi Fed toplantisinin da oldugu haftada Borsa
istanbul'un yurt disi piyasalarla korelasyonunun 6zellikle haftanin ilk
yarisinda arttigini gorebiliriz.

BIST-30 EN YAKIN VADELI VIOP KONTRATI

GUnl 9760 puanda kapatan BIST-30 kontratlarinda 9692, 9614, 9546
ve 9468 destek olarak izlenebilir. 9829, 9907, 9975 ve 10053 ise direng
noktalarini olusturuyor.

USD/TL EN YAKIN VADELI VIOP KONTRATI

GUnd 32.7052 seviyesinde kapatan USD/TL vadeli islem kontratlarinda
32.6725, 32.607, 32.5415 ve 32.4765 destek olarak izlenebilir. 32.738,
32.8035, 32.8685 ve 32.934 ise direng noktalarini olusturuyor.

AJANDA

18/03 — Euro Bélgesi nihai TUFE (13.00)

19/03 - BoJ Toplantisi (05.30)

19/03 — Almanya ZEW Endeksi (13.00)

19/03 — ABD Konut Baslangiclari (15.30)

20/03 — Turkiye Tuketici Guven Endeksi (10.00)
20/03 - ingiltere TUFE (10.00)

20/03 — Euro Bolgesi Tuketici Glveni (18.00)
20/03 — FOMC Toplantisi (21.00)

21/03 — Euro Bolgesi PMI Endeksleri (12.00)
21/03 — TCMB PPK Toplantisi (14.00)

21/03 — BoE Toplantisi (15.00)

21/03 — Philadelphia Fed Endeksi (15.30)

21/03 - ABD Issizlik Maasi Basvurulari (15.30)
21/03 — ABD PMI Endeksleri (16.45)

21/03 — ABD ikinci El Konut Satislar (17.00)
22/03 — Turkiye Kapasite Kullanim Orani (10.00)
22/03 — Turkiye Reel Kesim Glven Endeksi (10.00)
22/03 — Almanya Ifo Endeksi (12.00)
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Onemli Uyan

UNLU Menkul Degerler A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan yetkilendirilmis ve SPK diizenlemelerine
tabi bir kurumdur. Bu rapor UNLU Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgiler ve diger
kaynaklardan temin edilen bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup UNLU Menkul
Degerler A.S. tarafindan denetlenmemis veya bagimsiz olarak dogrulanmamistir. Bu raporda yer alan bilgilerin
eksiksiz oldugu iddiasi bulunmadigi gibi bilgilerin her zaman degisiklige ugrayabilecegi g6z 6nline alinmalidir.

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. SPK Mevzuati
geregince, yatirim danismanligi hizmeti, yatinm danismanhgi s6zlesmesi cercevesinde, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir ve yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. S6z konusu gorisler
herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olmayip Yatirimcilar'in mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
alinmasi, beklentilere uygun sonuclar dogurmayabilir. Zarara ugramamak igin gerekli basiret, dikkat ve 6zen
gosterilmelidir. Bu raporun ticari amacl kullanimindan dolayi ve burada yer alan goriislere dayanarak Yatirnmcilar'in
ve Uclinci taraflarin islem yapmasi durumunda ugranilacak maddi ve manevi zararlardan UNLU Menkul Degerler
AS. ve UNLU Menkul Degerler AS. calisanlari sorumlu degildir ve bu konuda UNLU Menkul Degerler A.S.'den
herhangi bir talepte bulunulamaz.

Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu uyarinca aydinlatma metnimize buradan ulasabilirsiniz.

Olasi Cikar Catismalari Siniflandirmalari igin liitfen tiklayiniz.

Mevcut Cikar Catismalart:
Sirket Unvani Beyan


https://www.unlumenkul.com/services/file/KisiselVerilerinKorunmasi-75.pdf
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html

