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Liitfen en altta yer alan uyart notunu okuyunuz.

ENFLASYON ARTISI PIYASA BEKLENTISININ ALTINDA

TUFE Mart ayinda %3,50 olan piyasa beklentisinin altinda %3,16 artis S O

gosterdi. Boylece 12 aylik enflasyon %67,07 seviyesinden %68,50'ye _“m

yiikselmis oldu. TCMB son acikladigi Enflasyon Raporu’nda TUFE'nin XU100 8,946 -% 1.05
Mayis ayinda %73 ile zirve yapacagdini sonrasinda ise yonind asagi XU030 9,698 -%1.10

cevirerek yil sonunda %36'ya gerileyecegini tahmin etmisti. Mart ayi

K ¥ | in ik q " p Dow Jones 39,127 -% 0.11

rakaminin aciklanmasi ile yilin ilk t¢ ayinda gerceklesen enflasyon
& y & ) y gere 5. ) y ) S&P 500 5212 % 0.11

%15,1 oldu. Dolayisiyla yil sonu hedefinin tutturulmasi icin yilin geri
" . DAX 18,368 % 0.46

kalan 9 ayinda artisin %187 cok fazla asmamasi gerekiyor.
.. - . , . FTSE 100 7,937 % 0.03

Enflasyonun goreceli ylksek seyrine karsin Merkez Bankasi'nin Nisan
ayinda para politikasinda degisiklige gitmesini beklemiyoruz. EUR/USD 1.0834 % 0.59
Ozellikle politika faizinin %50 seviyesine yikseltilmesi ve yukarida 300 USD/TL 31.9327 -% 0.37
baz puanlik koridorun bulunmasi dnemli bir hareket alani saghyor. Bu EUR/TL 34.6307 % 0.32
noktada ihtiya¢ olmasi halinde gerekli sikilastirmanin uzun bir siire DXY 104.27 -% 0.49
likidite politikasi ile saglanacagini tahmin ediyoruz. Déviz Sepeti 33.2817 -% 0.01
Altin(USD/ons) 2,298 % 0.75

TL: Hatirlanacagi gibi yilinilk iki ayinda enflasyonun piyasa beklentisini
. i } o Brent 89.18 % 0.24

geride birakmasi sikilastirmanin yeterli olmadigina dair bir algi
T 2Y TL Faiz 44.18 -10 bp

yaratmis ve bu da kurda yukari yonla egilime yol agmisti. Dolayisiyla
diin ginin en énemli konu bashgr olan Mart ayi TUFE rakaminin L UL b e Blo
piyasa beklentisinin altinda kalmasinin TL agisindan rahatlatici bir 10Y USD Faiz 435 -1bp

zemin yarattigini sdyleyebiliriz. Siklikla dile getirdigimiz gibi TL'nin )
. . .. . y EN YAKIN VADELI KONTRATLAR
mevcut durumda yeterli para politikasi destegine sahip oldugunu

sOyleyebiliriz. Ancak ABD ve Turkiye enflasyon beklentileri arasindaki m

makasin genis olmasi piyasa katilimcilari anketinde USD/TL icin yil

. L . . Son Uzl. Fiyati 9,984 32.7721
sonunda 40 liranin tzerinde rakamlar gérmemize neden oluyor.
Degisim -%0.18 -% 0.91
Acik Pozisyon 301,532 1,035,763

Borsa istanbul: Kirilganligini devam ettiren BIST-100 endeksi diin
teknik acidan 6nemini yiksek buldugumuz 9000 puanin altinda

MODEL PORTFOY

kapanis yapti. Ancak diin TUPRS ve YKBNK'nin temettli ddemelerinin
BIST-100 endeksi Uzerindeki etkisinin yaklasik 50 puan oldugunun

Eklenme NS
. - . el e e L ihi Hedef Fiyat Getiri
altini cizmek gerekir. Dolayisiyla teknik gorintimde simdilik ciddi bir LLLLL Potansiyeli

bozulma oldugunu séylemek gli¢. Buna karsin 9000 puanin altinda TCELL 3.01.2023 110.00 61%
uzun slre kalinmasi goriinimin bulaniklasmasina neden olabilir. TURSG | 17.07.2023 68.00 32%
Bugiin ise TOASO'nun temetti 6demesi bulunuyor. S6z konusu MPARK | 17.07.2023 204.00 5%
o6deme endeksi yaklasik 9 puan asagi cekecek. Diger taraftan yaklasan SAHOL | 19.09.2023 110.30 359
bayram  tatili nedeniyle takas sirelerini g6z  O6niinde ULKER | 17.11.2023 154.00 549
bulundurdugumuzda o6zellikle kredili  pozisyonlarin  azaltilma YKBNK | 22012024 3430 24%

ihtimalinin buglin icin de endeks acgisindan risk olusturdugunu SOKM 2012024 95.00 50%

soylemek muimkin. Son iki glndeki geri cekilmede rol oynayan
faktorler arasinda bu da yer almis olabilir.



BIST-30 EN YAKIN VADELI VIOP KONTRATI AJANDA

Gunu 10074.25 puanda kapatan BIST-30 kontratlarinda 10004, 9924, 04/04 — ECB Tutanaklari (14.30)
9853 ve 9773 destek olarak izlenebilir. 10145, 10226, 10296 ve 10377
ise diren¢ noktalarini olusturuyor.

04/04 — ABD lssizlik Maagi Basvurulari (15.30)
04/04 — Euro Bolgesi nihai PMI Hizmet (11.00)

USD/TL EN YAKIN VADELi VIOP KONTRATI 05/04 ~ ABD Tarim Disi Istihdam (16.30)
GUinti 32.7898 seviyesinde kapatan USD/TL vadeli islem kontratlarinda ~ 05/04 — ABD lssizlik Orani (16.30)
32.757, 32.6915, 32.626 ve 32.5605 destek olarak izlenebilir. 32.8225,

32.888, 32.9535 ve 33.0195 ise direng noktalarini olusturuyor.
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Kaynak: Matriks

Onemli Uyar

UNLU Menkul Degerler A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan yetkilendirilmis ve SPK diizenlemelerine
tabi bir kurumdur. Bu rapor UNLU Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgiler ve diger
kaynaklardan temin edilen bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup UNLU Menkul
Degerler A.S. tarafindan denetlenmemis veya bagimsiz olarak dogrulanmamistir. Bu raporda yer alan bilgilerin
eksiksiz oldugu iddiasi bulunmadigi gibi bilgilerin her zaman degisiklige ugrayabilecegi goz dnline alinmalidir.

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. SPK Mevzuati
geregince, yatinm danismanhgi hizmeti, yatirrm danismanligi sézlesmesi cercevesinde, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir ve yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. S6z konusu gorisler
herhangi bir yatirim aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi olmayip Yatinmcilar'in mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari
alinmasi, beklentilere uygun sonuclar dogurmayabilir. Zarara ugramamak igin gerekli basiret, dikkat ve 6zen
gosterilmelidir. Bu raporun ticari amagli kullanimindan dolayi ve burada yer alan goruslere dayanarak Yatirimcilar'in
ve liclinci taraflarin islem yapmasi durumunda ugranilacak maddi ve manevi zararlardan UNLU Menkul Degerler
AS. ve UNLU Menkul Degerler AS. calisanlari sorumlu degildir ve bu konuda UNLU Menkul Degerler A.S.'den
herhangi bir talepte bulunulamaz.

Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu uyarinca aydinlatma metnimize buradan ulasabilirsiniz.

Olasi Cikar Catismalari Siniflandirmalari igin liitfen tiklayiniz.

Mevcut Cikar Catismalart:
Sirket Unvani Beyan
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