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HISSE SENETLERI Liitfen en altta yer alan uyart notunu okuyunuz.

S&P 500 endeksi, teknoloji sirketlerinden gelen gticli bilancolarin PIYASA OZETI

yatinmci givenini desteklemesiyle haftayr %0,5 yiikselisle 7.712 | son | Degisim |

puandan tamamladi. Endeks bdylece Agustos ayindaki kazancini Dow Jones 53,560 -0.02%
%3'e tasirken, yilin basindan bu yana ylkselisini ise %13'e yaklastirdi. S&P 500 7,712 -0.25%
NVIDIA’'nin yani sira Salesforce’'un beklentileri asan ikinci ceyrek Nasdaq 26402 | -0.52%
sonuglarinin ardindan yillik tahminlerini yukari yonli glincellemesi ve A% A0 s
CrowdStrike'in yapay zeka kaynakl siber glvenlik risklerine karsi ALY 0 B
artan talebin destegiyle glcli sonuglar aciklamasi, teknoloji EUR/USD 1.1590 0.06%
sektorinin haftalik bazda en iyi performansi géstermesini saglad. EUR/GBP 08558 | -0.01%
lletisim hizmetleri ve finans hisseleri de endekse katki verirken saglik, Rl 159.81 -0.18%
enerji, sanayi ve gayrimenkul sektorleri negatif ayristi. Saglik XY S U
tarafinda Boston Scientific'in bazi kateterlerini olasi komplikasyon Altin (USD/ons) 442537 | -0.68%
riski nedeniyle geri cagirmasi sirket hisselerini baskilarken, enerji Brent 89.78 2.06%
sektdrindeki kayiplarda Hirmiz Bogazi'nin yeniden acilmasina 2Y USD Faiz 43300 | -0.10bp
yonelik diplomatik girisimlerin hiz kazanmasiyla gerileyen petrol 10Y USD Faiz 47200 | 0.00 bp

fiyatlari etkili oldu. Makroekonomik tarafta ABD ekonomisinin ikinci
ceyrek blylmesi /?1,5 ile 6nceki tahmine ve beklentilere paralel EN AKTIF HiSSELER
kalirken Michigan Universitesi tliketici gliven endeksi nihai veride

yukari revize edilmesine karsin Temmuz seviyesinin altinda SonFiyat mm

gercekleserek hane halki goérinimindeki kirilganligin strdtgine NVDA 21755 _457% | 195.12M
isaret etti. Haftanin en onemli gelismesi ise Fed Baskani Kevin MU 932.86 -027% | 22.89M
Warsh'un Jackson Hole konusmasiydi. Warsh, Fed'in tercih ettigi PCE MSFT 513.53 +1.68% | 29.21M
enflasyonunun Temmuz'da yillik %3,7 ile degismemesini endise verici AMZN 266.43 +3.97% | 49.55M
buldugunu belirterek %2'lik enflasyon hedefine baglhgini yineledi ve AAPL 319.70 +1.63% | 3865M
gerektiginde para politikasinda ilave sikilasmaya gidilebilecedi mesaji SNDK 1484.98 | +000% | 814M
verdi. Ozetle giicli teknoloji bilancolari endeksin haftayl artida L B “UgiEs || SRS
. . . = O,
tamamlamasini saglasa da kalici enflasyon, ylkselen faiz beklentileri MIRVL 216.62 1028% | 48.98M
.. . . . . META 578.02 +1.21% 16.04M
ve sektorler arasindaki belirgin ayrisma piyasanin geneline yayilan
e e . . CRM 256.00 +1.57% 3436 M
glcll bir risk istahi olusmasini engelledi. Yeni haftada yatirimcilarin
dadinda A ictihd Palo Al SPCX 141.50 +0.45% 55.11M
odaginda Agustos ayi !Stl' am raporunun yani S|rav ?o to INTC 89.47 es% | Be17m
Networks, Dell, Medtronic ile Broadcom'un agiklayacagdi bilancolar e 46558 —233% 1537 M
yer alacak. AVGO 36879 | -074% | 16.6M
GOOG 342.88 +1.53% 17.84M
Bilango Aglklamalaﬂ (S&P 500) PLTR 186.29 +0.19% 25.06 M
Taih | Sirket | Acidama Zamani | Donem | Beklenti ow s | oasex [ ss0am
01.09.2026 DELL Kapanis Sonrasi 2C27 4.91
MSTR 127.31 -7.34% 31.28M
01.09.2026 PANW Kapanis Sonrasi 4C26 0.98
MRNA 137.99 -3.35% 25.82M
02.09.2026 BF/B 15:00 1C27 0.37 —— _— o p—
02.09.2026 AVGO Kapanis Sonrasi 3C26 3.23 : B :
_ 0
02.09.2026 HPE Kapanis Sonrasi 3C26 0.93 IREN 3545 1253% | 8987M
_ 0,
02.09.2026 NTAP Kapanis Sonras| 1C27 2.12 CIILE 5100 S50 || Sesli
03.09.2026 CELH Acilis Oncesi 3C26 1.73

Kaynak: Bloomberg
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ABD tahvil faizlerindeki yiikselis, piyasanin Fed'in faiz artisi ihtimalini
daha glcli bigimde fiyatlamasinin dogrudan yansimasi niteliginde.
Warsh'in finansal kosullarin kisitlayici gérinmedigini belirtmesi ve
enflasyonun hedefe donistne iliskin gliven olusmamasi halinde
“yapilacak is” bulundugunu vurgulamasi, dzellikle kisa ve orta vadeli
faizlerde para politikasi beklentilerini yukari ¢ekiyor; uzun vadeli
getirilerin de ylkselmesi ise ylksek enflasyon ve kamu borcu gibi
daha genis risklerin fiyatlamalarda agirligini koruduguna isaret
ediyor. Bu asamada tahvil piyasasinda yoniin, yaklasan istihdam
verilerinin blylimedeki yavaslama ile enflasyon baskilari arasindaki
dengeyi nasil degistirecegine bagh kalmasi beklenebilir; gliglt veriler
sahin fiyatlamalari desteklerken, zayif bir gorinim faiz artisi
beklentilerinin yeniden sorgulanmasina neden olabilir.

BRENT

Petrol bu sabah bir kez daha kiresel piyasalarin merkezinde yer
aliyor. Brent Cuma giinlini 89 dolarin altinda ve haftalik bazda %5'i
asan kayipla tamamlamist;; Oyle ki piyasalar hem Warsh'un daha
sahin para politikasi sdylemini hem de iran ile Umman/Katar arasinda
Hirmiz'un yeniden acilmasina yonelik gorismeleri
fiyatliyordu. Hafta sonu ise bu iyimserligin 6nemli kismini
sorgulatacak gelisme yasandi. ABD kuvvetleri iran'in Lark adasinda
denize yeni mayinlar yerlestirmeye hazirlandigini  belirttigi iki
flize/rampa sistemini vurdu; iran buna Urdin'deki ABD uslerine
balistik flze saldirisiyla yanit verdi. Bu olayin petrol icin dnemi
yalnizca catismalarin yeniden baslamasi degil, saldirinin dogrudan
Hirmiz Bogazi'nin icinde gerceklesmis olmasi. Bogaz savas
oncesinde kiresel petrol ve LNG akisinin yaklasik beste birini
tasiyordu ve aylardir trafik normalin ¢ok altinda. Bazi gemilerin
saldinlardan kaginmak icin AIS takip sistemlerini kapattigi bildiriliyor;
dolayisiyla resmi gemi sayilari bile gercek akisi 6lgcmekte giderek
zorlaniyor. Bu sabah Brent'in yeniden 90 dolar bdlgesine yikselmesi
ise risk priminin geri donisu anlamina geliyor. Karsi tarafta ise
Venezuela var. Trump'in Venezuela’dan gelen petroli rezervleri
yeniden doldurmak icin kullanacagdini agiklamasi ve Washington'in
Venezuela rezervlerine daha genis erisim arayisi orta vadede arz
tamponu saglayabilir. Ancak kisa vadede petrol icin belirleyici olan
Hlrmiz. Eger son saldirilar yeni mayin déseme girisimlerine, tanker
saldirilarina veya daha genis askeri karsiliklara donislirse gegen
haftaki fiyat diststnin dnemli kismi hizla geri alinabilir.

DEGERLI METALLER

Altin fiyatlarinda Cuma giini haftanin en distk seviyelerine dogru
yasanan sert geri ¢ekilme, Fed Baskani Kevin Warsh'un enflasyon
gorinimine iliskin sahin mesajlarinin faiz beklentilerini yeniden
yukari tasimasinin degerli metaller Uzerindeki baskisini yansitiyor.
Warsh'un enflasyonun anlamli bicimde yavaslamadigina dikkat
cekmesi, %2 hedefinin “kesin ve degismez"” niteligini vurgulamasi ve
finansal kosullarin henlz kisitlayici olmadigini belirtmesi, para

AJANDA
28/08 — Michigan Tuketici Glven Endeksi (17.00)
28/08 — Warsh - Jackson Hole Konusmasi (17.00)



politikasinda ilave sikilasma ihtimalini giclendirirken piyasalarda
Eylll ayinda faiz artinmi olasihiginin %60°'a yaklagmasina neden oldu.
Bu tabloya paralel olarak daha yiiksek faiz beklentisi, faiz getirisi
bulunmayan degerli metallerin cazibesini sinirlarken Cuma giinii hem
altin hem de giimiste sert geri cekilmeler gordik. Warsh'un dnceki
donemde sinirli kalan iletisiminin ardindan politika yaklasimina daha

fazla aciklik getirmesi de bu asamada altin acisindan belirsizlikten UNLU Menkul Degerler A.S.
ziyade daha siki para politikasi riskinin dne ¢ikmasina neden oluyor. Arastirma
ABD'nin irana yaklasik bir ay sonra ilk kez saldin diizenlemesi ise Murat AKYOL
petrol fiyatlarini yukari tasiyarak enflasyon ve daha yiiksek faiz riskini murat.akyol@unluco.com
artirinca degerli metallerde baskinin bugiin de devam ettigini 0(212) 367 36 36
goruyoruz.

Onemli Uyan

UNLU Menkul Degerler A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan yetkilendirilmis ve SPK diizenlemelerine
tabi bir kurumdur. Bu rapor UNLU Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgiler ve diger
kaynaklardan temin edilen bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup UNLU Menkul
Degerler A.S. tarafindan denetlenmemis veya bagimsiz olarak dogrulanmamistir. Bu raporda yer alan bilgilerin
eksiksiz oldugu iddiasi bulunmadigi gibi bilgilerin her zaman degisiklige ugrayabilecegi gz 6ntine alinmalidir.

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. SPK Mevzuati
geregince, yatinm danismanhgi hizmeti, yatirm danismanligi sézlesmesi cercevesinde, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir ve yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. S6z konusu gorisler
herhangi bir yatinm aracinin alim-satim &nerisi ya da getiri vaadi olmayip Yatinmailarin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari
alinmasi, beklentilere uygun sonuclar dogurmayabilir. Zarara ugramamak icin gerekli basiret, dikkat ve 6zen
gosterilmelidir. Bu raporun ticari amagli kullanimindan dolayi ve burada yer alan goruslere dayanarak Yatirimcilar'in
ve (iclincii taraflarin islem yapmasi durumunda ugranilacak maddi ve manevi zararlardan UNLU Menkul Degerler
AS. ve UNLU Menkul Degerler A.S. calisanlari sorumlu degildir ve bu konuda UNLU Menkul Degerler A.S.'den
herhangi bir talepte bulunulamaz.

Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu uyarinca aydinlatma metnimize buradan ulasabilirsiniz.
Olasi Cikar Catismalari Siniflandirmalari igin liitfen tiklayiniz.

Mevcut Cikar Catismalart:
Sirket Unvani Beyan


mailto:murat.akyol@unluco.com
https://www.unlumenkul.com/services/file/KisiselVerilerinKorunmasi-75.pdf
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html

