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HISSE SENETLERI

Teknoloji hisselerindeki ylksek volatilite piyasalarin geneline yayilan
bir dalgalanma yaratirken bugiin piyasalara yon verecek ana konu
bashgini ABD TUFE rakami olusturuyor. Enflasyon ve yiksek faiz
endiselerinin 6n planda oldugu icinde bulundugumuz dénemde
ozellikle de ¢ekirdek enflasyonun ortaya koyacagi tablo risk istahinin
sekillenmesine katki saglayacaktir. Yiksek bir rakam ile karsilasiimasi
dogal olarak tahvil faizlerini yukari yonli iterek risk istahin
daraltabilir. Ayni cerceveden bakildiginda ECB'den yarin beklenen
faiz artinmi da kiresel faiz goriinimu agisindan ayri bir 5nem tasiyor.
Avrupa'da blylme endiseleri Almanya imalat siparislerindeki
zayiflamayla yeniden glindeme gelirken buna ragmen ECB'nin faiz
artirimi ihtimali, merkez bankalarinin enflasyonla mucadelede
yeniden daha siki bir cizgiye kayabilecegi algisini guglendiriyor.
ECB'nin faiz artirmasi ve oOzellikle de daha fazla sikilasma sinyali
vermesi, yalnizca Avrupa tahvil piyasalari icin degil, kiiresel getiriler
ve ABD tahvilleri agisindan da yukari yonli baski yaratabilecek bir
gelisme olabilir. Bu nedenle bugiinkii ABD TUFE rakami kadar yarin
ECB'nin verecegi mesajlari da sadece Avrupa varliklariyla sinirli
kalmayan, kiresel risk istahi ve hisse senedi degerlemeleri Gzerinde
de etkili olabilecek bir baslik olarak goériyoruz. Makro giindem
disinda halka arzlar da kisa vadede piyasalarin seyrini etkileyebilecek
onemli bir konu basligi olarak 6ne cikiyor. Bu noktada yapay zeka
temasl, hisse senedi piyasasinin ana destekleyici hikayesi olmayi
strdurse de 6zellikle yeni hisse arzi Gzerinden kisa vadeli bir risk alani
one cikiyor. SpaceX, OpenAl ve Anthropic gibi buylk olcekli arz
beklentileri ile Google'in acikladigi ikincil arz, piyasaya Onemli
miktarda yeni teknoloji ve yapay zeka hissesi gelebilecegine isaret
ediyor. Bu durum, yapay zeka yatinmlarinin temel hikayesini
dogrudan bozmasa da mevcut degerlemelerin oldukga ytksek
oldugu bir ortamda alici kapasitesinin test edilmesine neden olabilir.
Bu nedenle kisa vadede arz fazlasinin teknoloji hisselerinde kar
realizasyonunu hizlandirma ve piyasa genelinde oynakligi artirma

ihtimalini g6z 6nliinde bulundurmak gerekir.

Bilanco Aciklamalan (S&P 500)
| Tarh | Sirket | Acklama Zamani | Dénem | Beklenti

10.06.2026 ORCL Kapanis Sonrasi 4C26 1.97
11.06.2026 ADBE Kapanis Sonrasi 2C26 5.82
11.06.2026 LEN Kapanis Sonrasi 2C26 1.24
17.06.2026 JBL Acilis Oncesi 3C26 3.08
18.06.2026 KR Acilis Oncesi 1C27 1.58

Kaynak: Bloomberg

Liitfen en altta yer alan uyart notunu okuyunuz.

PIYASA OZETi

Dow Jones 50,872 0.17%

S&P 500 7,387 -0.26%
Nasdaq 25,679 -0.97%
DAX 24,433 -0.74%
FTSE 100 10,227 -1.41%
EUR/USD 1.1543 0.10%

EUR/GBP 0.8627 -0.21%
USD/JPY 160.39 0.13%

DXY 99.95 -0.09%
Altin (USD/ons) 4260.39 -1.61%
Brent 91.02 -2.58%
2Y USD Faiz 4.1300 -0.20 bp
10Y USD Faiz 4.5200 -0.20 bp

EN AKTIF HISSELER
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935.89 -1.41% 71.23M
208.19 -0.22% 178.63M
1,646.54 +0.28% 15.37M
266.88 ~-7.61% 93.71M
396.68 -3.00% 59.07M
290.55 -3.64% 69.23M
475.51 -3.02% 37.36M
107.92 -2.13% 147.41M
392.16 -1.12% 36.29M
403.41 -2.02% 34.14M
24419 -0.42% 42.94M
584.59 -0.14% 15.73M
362.29 +0.31% 19.72M
821.76 -8.22% 7.86M
123.25 +39.28% 51.7M
205.42 -5.67% 29.66 M
499.21 +1.43% 11.05M
205.81 -2.84% 25.54M
132.07 -3.22% 38.08M
220.12 +0.97% 2245M
327.16 +0.84% 142M
162.88 -1717% | 26.59M



EUR/USD AJANDA
Enflasyon gorinimi, doéviz fiyatlamalarinin merkezinde kalmaya 10/06 — ABD TUFE (15.30)
devam ediyor. Petrol fiyatlarinin goreceli yiksek seyri ve Hirmiz 11/06 — ABD lssizlik Maas! Basvurulan (15.30)

Bogazi'ndaki arz kesintisi, manset enflasyon Uzerinde yukari yonla

baski yaratirken, asil kritik nokta bu etkinin cekirdek enflasyona ne A=A EHE ()

olclide yayildigi olacak. Cekirdek rakamin %3 esiginin (izerine 11/06 - ECB Toplantisi (15.15)

cikmasi, enerji kaynakl baskilarin ekonominin geneline sirayet ettigi 12/06 — Michigan Tuketici Giiven Endeksi (17.00)
algisini gliglendirerek Fed'in yilin ilerleyen déneminde faiz artirimina

gidebilecegi  beklentisini artirabilir.  Buna karsilik  cekirdek

enflasyonun sinirli kalmasi, tahvil faizleri ve hisse senetleri agisindan

rahatlatici bir fiyatlama zemini yaratabilir. Bu asamada Fed'e dair

beklentiler buylimeden c¢ok enflasyonun kalicihgina ve enerji

fiyatlarinin ne kadar hizli geri ¢ekilebilecegine bagl goriintyor.

BRENT

Petrol piyasasinda fiyatlamalar, jeopolitik risk primi ile kalici baris
beklentisi arasindaki gerilim (izerinden sekilleniyor. ABD-iran
hattinda askeri gerilimin artmasi arz glvenligi endiselerini canli
tutarak fiyatlar desteklerken, savasin sona erebilecegine yonelik
beklentiler diin oldugu gibi kuvvetli geri ¢ekilmeleri tetikliyor. Bu
nedenle petrol fiyatlarinda goriinim tek yonli bir seyirden ziyade
sikisik ve kirilgan bir yapiya isaret ediyor. Mevcut seviyelerde
jeopolitik tansiyon destekleyici bir unsur olmaya devam ederken arz
tarafinda beklenmedik bir bozulma fiyatlamalar tizerinde daha gticli
yukari yonli baski yaratabilecek ana risk olarak one cikiyor.

DEGERLI METALLER

Degerli metallerde gorinim yikselen reel faizler ve giderek cazip
hale gelen tahvil getirilerinin baskin hale geldigi bir tabloyu
yansitiyor. Normal kosullarda glvenli liman talebi altin ve glimusu
destekleyebilecek bir unsur olsa da gugli ABD istihdam verisi ve
yuksek enflasyon baskilarinin Fed beklentilerini daha sahin bir
noktaya tasimasi, faiz getirisi olmayan dederli metaller acisindan
olumsuz bir zemin yaratiyor. Bu tabloya paralel olarak altin ve
glimuste son donemde yasanan sert geri ¢ekilme, piyasanin faiz ve

dolar kanalina duyarli hareket ettigini gosteriyor. Dolayisiyla UNLU Menkul Degerler A.S.
jeopolitik riskler degerli metaller icin destekleyici bir arka plan sunsa Arastirma
da tahvil faizleri ve reel getiriler yukarida kaldik¢a bu destek sinirli Murat AKYOL
kaliyor. Bu asamada degerli metallerin yeniden gi¢ kazanabilmesi murat.akyol@unluco.com
icin faiz baskisinin hafiflemesi ve dolarin gevsemesi gerekir. 0(212) 367 36 36

Onemli Uyan

UNLU Menkul Degerler A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan yetkilendirilmis ve SPK diizenlemelerine
tabi bir kurumdur. Bu rapor UNLU Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgiler ve diger
kaynaklardan temin edilen bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup UNLU Menkul
Degerler A.S. tarafindan denetlenmemis veya badimsiz olarak dogrulanmamistir. Bu raporda yer alan bilgilerin
eksiksiz oldugu iddiasi bulunmadigi gibi bilgilerin her zaman degisiklige ugrayabilecegi géz dnline alinmalidir.

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. SPK Mevzuati
geregince, yatirim danismanligi hizmeti, yatinm danismanhgi sézlesmesi cercevesinde, yetkili kuruluslar tarafindan


mailto:murat.akyol@unluco.com

kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir ve yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. S6z konusu goérusler
herhangi bir yatirim aracinin alim-satim &nerisi ya da getiri vaadi olmayip Yatirimcilar'in mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari
alinmasi, beklentilere uygun sonuclar dogurmayabilir. Zarara ugramamak icin gerekli basiret, dikkat ve 6zen
gosterilmelidir. Bu raporun ticari amach kullanimindan dolayi ve burada yer alan gorislere dayanarak Yatinmcilar'in
ve Uclinci taraflarin islem yapmasi durumunda ugranilacak maddi ve manevi zararlardan UNLU Menkul Degerler
ASS. ve UNLU Menkul Degerler AS. calisanlari sorumlu degildir ve bu konuda UNLU Menkul Degerler A.S.'den
herhangi bir talepte bulunulamaz.

Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu uyarinca aydinlatma metnimize buradan ulasabilirsiniz.
Olasi Cikar Catismalan Siniflandirmalari icin liitfen tiklayiniz.

Mevcut Cikar Catismalart:
Sirket Unvani Beyan


https://www.unlumenkul.com/services/file/KisiselVerilerinKorunmasi-75.pdf
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html

