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HiSSE SENETLERI Liitfen en altta yer alan uyart notunu okuyunuz.

PIYASA OZETi
ABD endeksleri ikinci ceyregi gucli bir goriinimle tamamlarken S BT W= )
Ozellikle teknoloji oncilugindeki rallinin ardindan kisa vadeli
luk i tlerinin daha fazla dikkat K basladié ; Dow Jones 52,319 0.26%
yorgunlu |§ére erinin daha fazla dikkat ¢e n?e'ye' asla |g|n|"no" <8P 500 7499 0.79%
etmek gerekir. Dolayisiyla S&P 500 ve Nasdaq ikinci ceyrekte gticlu Nasdaq 26,214 e
kazanimlar elde etse de teknoloji hisselerinde asiri alim, ylksek DAX 24,996 150%
kaldirag ve olasi pozisyon azaltimi riskleri piyasanin son dénemde FTSE 100 10,497 0.12%
daha kirilgan seyretmesine neden oluyor. Buna karsilik teknoloji disi
ktorl onelimin baglamasi rallinin tabana yayillma potansiyelini FUR/UED 11402 17
sektorlere yonelimin bas 1 rallini ' y"yln “p ! iy |.| FUR/CEE - e
canh tutuyor; ancak bu rotasyonun kalicihgr buyik 6&lctide tahvil USD/JPY 162.83 015%
faizleri ve petrol fiyatlarinin seyrine bagl olacak. Petrol fiyatlarindaki DXY 101.35 0.10%
gevseme ve 10 yillik ABD tahvil faizinin %4,5'in altinda kalmasi hisse
leri dan desteklevici b . firk el ek " Altin (USD/ons) 3978.36 -0.73%
senetleri acisindan destekleyici bir zemin yaratirken, giicli ekonomi Brent 7330 012%
aktivitenin Fed'in sahin egilimini besleme ihtimali piyasanin dntindeki
. .. . o 2Y USD Fai 4.1900 0.00 b
temel risklerden biri olarak 6ne ¢ikiyor. Bu nedenle bugiinki ISM - 2
10Y USD Faiz 44700 | 0.00bp

imalat endeksi ve 0Ozellikle Persembe glinki istihdam raporunun
onemi ylksek. Piyasalar sirket karlarini destekleyecek kadar direncli
ancak Fed'i yeni faiz artisina zorlamayacak kadar 6lculiu bir makro EN AKTIF HISSELER

tablo gormek isteyecektir. Degisim | Hacim
Son Fiyat 5
(%) (M)
MU

Ozellikle sanayi tarafindaki ivmeyi ve sirketlerin maliyet baskisina 115429 | +0.79% | 4215M

. . . . . NVDA 200.09 2.63% 166.48 M
verdigi tepkiye dair ipuclan sunacak olan ISM imalat endeksi Mayis TERS

. . . . - . . SNDK 2,273.73 +10.89% 11.45M

ayinda 54 seviyesine ylkselerek imalat sektdriinde genislemenin
ST ) o o AMD 580.91 +7.68% | 34.49M

sirdugund ortaya koymustu. Haziran ayina iliskin dncli PMI verisinin
) e . o AAPL 28936 | +270% | 651M
imalat tarafinda gugli bir gorinime isaret etmesi ISM verisine ) P T —
yonelik iyimser beklentileri destekliyor. Ancak bu glclenmenin bir MSET 373.02 121% | 4495M
kisminin sirketlerin olasi arz kesintileri ve fiyat artislari dncesinde INTC 13963 +601% | 116.99M
siparislerini  6ne  ¢ekmesinden  kaynaklanmis  olabilecegi AMZN 238.34 -0.75% | 66.23M
unutulmamali. Bu nedenle piyasalar manset endeksin yaninda yeni SPCX 170.86 +4.06% | 82.05M
siparisler, istihdam ve fiyatlar alt kalemlerini de yakindan izleyecektir. AMAT 723.00 +4.08% | 16.46M
Fiyat endeksinde gui¢lii seyir enflasyon endiselerini artirabilirken, MRVL 297.89 +7.25% | 37.52M
istihdam kalemlerindeki olasi zayiflik ise biyume risklerini 6ne AVGO 37775 | +1.42% | 28.52M
cikarabilir. META 563.29 +0.12% 18.11M
GOOG 353.33 +0.58% 21.28M
Bilanco Aciklamalan (S&P 500) il 43333 fod6% LEEL
( Tain | sinet | Ackiama Zamani | Dénem | Beklenti | KLAC 0171 | +838% | 1991M
01.07.2026 FDS Acihs Oncesi 3C26 4.34 WDC 638.72 -2.02% 9.28M
01.07.2026 GIS Acihis Oncesi 4C26 0.80 GLWC 255.43 -0.10% 22.7TM
Kaynak: Bloomberg ORCL 146.55 -0.82% 35.93M
LLYE 1,199.43 -2.48% 3.72M
EUR/USD PLTR 116.67 +0.84% | 38.07M

ABD'de ekonomik aktivitenin gliciinii korumasi, is glicli piyasasinda
en azindan simdilik belirgin bir soguma sinyali alinmamasi ve



enflasyon gostergelerinin hala ylksek seviyelerde olmasi, Fed'in kisa
vadede daha gtivercin bir ¢izgiye kaymasini zorlastiriyor. Bu tablo
altinda faiz indirimi beklentileri ortadan kalkip, yilin ilerleyen
bélimiinde ek sikilasma ihtimalinin fiyatlamalarda yer bulmasi dolar
endeksini destekliyor. Ancak petrol fiyatlarindaki geri ¢ekilmenin
enflasyon baskilarini sinirlamasi ve ABD tahvil faizlerinde asagi yonli
egilimin korunmasi halinde dolar lehine momentumun zayiflamasi
olasl. Ayni cercevede jeopolitik tansiyon azaldikga bunun da
dolardaki primi azaltmasi beklenebilir. Mevcut sartlar altinda elbette
ki dolarda zaman zaman gerek veri gerekse haber akisina bagl olarak
gl kazanma egilimi gorebiliriz. Ancak zaten dolar lehine agresif bir
fiyatlama oldugu icin daha fazla gii¢ kazanimi icin Fed'e dair
beklentilerin kuvvetlenmesi gerekir. Diger bir ifade ile sadece bir faiz
artiimi ihtimalinin fiyatlaniyor olmasi dolar lehine trend igin bundan
sonraki siire zarfinda yeterli olmayabilir. Bu nedenle paritede yukari
yonlu hareket alaninin asagi yonlu hareket alanina kiyasla daha genis
oldugunu sdylemek mumkin. Teknik agidan ise ozellikle 1,1440
seviyesinin geride birakilmasi durumunda EUR lehine egilimin gtig
kazanmasini bekleriz. 1,1440'a kadar yukselisler ise tepki alimi
niteliginde kalir.

BRENT

Petrol fiyatlarinda ABD-iran geriliminin diplomasi kanalinda kalacag
beklentisiyle dengeli sayilabilecek bir egilim 6ne cikiyor. Diplomasi
masasinda kalinmasinin Hirmiiz Bogazi cevresindeki ¢atisma riskinin
bir miktar azalabilecegi algisi gli¢li kalirken Brent ve WTI fiyatlari
savas oOncesi seviyelere yakin seyrediyor. Ancak bu geri ¢ekilmenin
tamamen rahatlatic bir tabloya isaret ettigini sdylemek zor. Hirmuz
Uzerinden petrol tasimacihginin strddrilebilirligine dair endiselerin
devam etmesi, fiyatlardaki duststin sinirl kalabilecegini gdsteriyor.
Mevcut fiyat seviyeleri arz akisinin Temmuz sonuna kadar normale
donecegini fiyatliyor olsa da bunun tglincl ¢eyredin sonunu bulma
ihtimali de yuksek gorintyor. Bu nedenle petrol tarafinda kisa
vadede diplomasi beklentisi baski yaratirken, Hirmuz kaynakl arz
riski ve Korfez Uretimindeki toparlanmanin gecikebilecegi ihtimali
fiyatlarda asagi yonlu hareketin kirilgan kalmasina neden oluyor.

DEGERLI METALLER

Altin fiyatlar jeopolitik risklerin devam etmesine karsin Fed'e iligkin
sahin beklentilerin, glg¢li dolarin ve yukari yonli reel faiz
fiyatlamasinin baskisi altinda kaliyor. Piyasanin bu yil icinde Fed'den
faiz artinmi beklemeye baslamasi ve 6zellikle Eylil ayi icin artirnm
ihtimalinin belirginlesmesi, getiri sunmayan altina ydnelik talebi
zayiflatirken, enerji fiyatlarindaki gevseme de enflasyona dair koruma
ve guvenli liman talebini sinirlayan bir unsur olarak calisiyor. Bu
cercevede altinin son doénemdeki zayif performansi jeopolitik
basliklarin tek basina fiyatlari desteklemekte yetersiz kaldigini
gOsteriyor. Fiyatlarda kalici bir toparlanma icin ya Fed beklentilerinin
yeniden yumusamasl, ya dolarin gii¢ kaybetmesi ya da jeopolitik
risklerin glvenli liman talebini yeniden belirgin sekilde artirmasi

AJANDA

01/07 — Euro Bélgesi PMI imalat Endeksi (11.00)
01/07 — Euro Bélgesi TUFE (12.00)

01/07 — ADP Ozel Sektor istihdami (15.15)
01/07 — ABD PMI imalat Endeksi (16.45)

01/07 — ABD ISM imalat Endeksi (17.00)

01/07 — ABD insaat Harcamalari (17.00)

02/07 — ABD Tarim Disi istihdam (15.30)

02/07 — ABD issizlik Orani (15.30)

02/07 — ABD lssizlik Maagi Basvurulari (15.30)
02/07 — ABD Fabrika Siparisleri (17.00)

02/07 — ABD Dayanikli Mal Siparisleri (17.00)
03/07 — Euro Bdlgesi PMI Hizmet Endeksi (11.00)



gerekiyor; aksi halde yukari yonli denemelerin simdilik sinirli kalmasi UNLU Menkul Degerler A.S.
daha olasi gorinuyor. Teknik agidan ise 4000 dolarin altinda ya da Arastirma
Uzerinde olunmasinin yon gosterici olacagini distinlyoruz. Murat AKYOL

murat.akyol@unluco.com
0(212) 367 36 36

Onemli Uyan

UNLU Menkul Degerler A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan yetkilendirilmis ve SPK diizenlemelerine
tabi bir kurumdur. Bu rapor UNLU Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgiler ve diger
kaynaklardan temin edilen bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup UNLU Menkul
Degerler A.S. tarafindan denetlenmemis veya bagimsiz olarak dogrulanmamistir. Bu raporda yer alan bilgilerin
eksiksiz oldugu iddiasi bulunmadigi gibi bilgilerin her zaman degisiklige ugrayabilecegi g6z 6nline alinmalidir.

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. SPK Mevzuati
geregince, yatinm danismanhgi hizmeti, yatirm danismanligi sézlesmesi cercevesinde, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir ve yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. S6z konusu gorisler
herhangi bir yatinm aracinin alim-satim &nerisi ya da getiri vaadi olmayip Yatinmailarin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari
alinmasi, beklentilere uygun sonuclar dogurmayabilir. Zarara ugramamak icin gerekli basiret, dikkat ve 6zen
gosterilmelidir. Bu raporun ticari amagli kullanimindan dolayi ve burada yer alan goruslere dayanarak Yatirimcilar'in
ve (iclincii taraflarin islem yapmasi durumunda ugranilacak maddi ve manevi zararlardan UNLU Menkul Degerler
AS. ve UNLU Menkul Degerler A.S. calisanlari sorumlu degildir ve bu konuda UNLU Menkul Degerler A.S.'den
herhangi bir talepte bulunulamaz.

Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu uyarinca aydinlatma metnimize buradan ulasabilirsiniz.
Olasi Cikar Catismalari Siniflandirmalari igin liitfen tiklayiniz.

Mevcut Cikar Catismalart:
Sirket Unvani Beyan
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