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DEZENELASYON SOURECI DEVAM EDIYOR Liitfen en altta yer alan uyart notunu okuyunuz.

TUIK tarafindan aciklanan rakamlara gére Ocak ayinda TUFE %4,3 PIYASA OZETI

olan ortalama piyasa beklentisinin (izerinde %4,84 artis gdsterdi. _“m

Tarihsel ortalamalarin tzerindeki rakama karsin 12 aylik enflasyon XU100 13,875 % 1.87
lehte baz etkisinin destegi ile %30,89'dan %30,65 seviyesine geriledi. XU030 15,166 % 170
Enflasyonun geride biraktigimiz yilda TCMB'nin %31-33 bandindaki
tahmin araliginin altinda kalmasinin ardindan yeni yila nasil bir Pow Jones #5241 034
baslangic yapilacagi 6nemliydi. Oyle ki piyasalar bu yil her toplantida SEP 500 6318 o084
faiz indirimi ©6ngoriyor olsa da Merkez Bankasi enflasyon Nasdaq Comp. 23,255 143
gorinimunin ara hedeflerden belirgin sekilde ayrismasi durumunda DAX el %007
para politikasi durusunun sikilastirilacagina siklikla vurgu yapiyor. FTSE 100 10315 %026
Merkez Bankasi'nin 2026 sonu icin ara hedefi %16 seviyesinde EUR/USD 1.1823 % 0.02
bulunurken son aciklanan piyasa katihmcilari anketinde yil sonu USD/TL 43.5008 % 0.05
enflasyon beklentisi %23,2 olmustu. Yil sonunda %16 oraninda bir EUR/TL 51.4302 -% 0.01
rakam gorebilmemiz icin enflasyonun yilin geri kalan aylarinda DXY 97.42 -% 0.02
ortalama %0,9 civarinda artislar géstermesi gerekecek. TCMB'nin Déviz Sepeti 47.4655 % 0.01
gelecek hafta yayimlayacagi yilin ilk Enflasyon Raporu'nda ise Altin(USD/ons) 5,048 50208
tahminlerde bir degisiklik olup olmayacagini takip edecegiz. — - o
i 2Y TL Faiz 34.70 26 bp
A sas 10V TL Faiz 29.74 21bp
{ ’_/‘\l 10Y USD Faiz 428 1bp

EN YAKIN VADELI KONTRATLAR
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MODEL PORTFOY

TL: Enflasyon rakaminin agiklanmasinin ardindan Merkez Bankasi Eidenme Mevcut
bugtn aylik fiyat gelismeleri raporunu yayimlayacak. S6z konusu Tarihi | Hedef Fivat Po::;ts'.”el.
iyeli

rapor teknik diizeyde olup para politikasina dair bir degerlendirme

MPARK | 17.07.2023 636.00 41%
icermiyor. TCMB buglin ayni zamanda reel efektif doviz kuru e || e . o

endeksini de agiklayacak. 43,50 seviyesinin Uzerini test etmeye
‘ o ULKER | 17.11.2023 205.00 49%

baslayan USD/TL kurunda ise diin anlamli bir degisim goze ¢carpmadi.
) , o T o AKBNK | 10.01.2025 98.80 12%

Dolarin ise Kevin Warsh'in Fed baskanligi icin aday gdsterilmesinin
) o e BIMAS | 10.01.2025 929.00 36%

ardindan daha direngli bir cercevede hareket ettigini goriyoruz. Bu
, . . . . YKBNK | 8.07.2025 51.10 25%

kapsamda DXY'de son bir haftanin en yiiksek seviyelerinde rakamlar
.. . .. . . , ASTOR 13.08.2025 222.00 43%
sz konusu. Diger taraftan diin agik is sayisinin agiklanmadigi ABD'de >
- - y KCHOL | 28.08.2025 291.20 39%

Cuma gunil de tanim disi istihdam rakamlarinin agiklanmayacaginin
CCOLA 12.01.2026 96.00 29%

altini cizmek gerekir.



Borsa istanbul: Ocak ayi enflasyon rakami piyasa beklentisini geride
birakmis olsa da TUFE'de geri cekilme serisinin dérdiincii aya
tasinmasi ile dezenflasyon patikasinda bozulma olmamasin,
piyasalarin ana yatirnm temasi olan dezenflasyon siireci ve bunu takip
eden faiz indirimi beklentilerinin korunmasi adina dnemli buluyoruz.
Bu cercevede beklentilerin Gizerindeki rakama piyasalarin negatif bir
tepki vermedigini ve endeksin glini %1,87 yikselisle noktaladigini

AJANDA

04/02 - Euro Bélgesi TUFE (13.00)

04/02 — ADP Ozel Sektor istihdami (16.15)
04/02 — ABD ISM Hizmet Endeksi (18.00)
05/02 — BoE Toplantisi (15.00)

05/02 — ECB Toplantisi (16.15)

gordik. Teknik agidan gortsiimiz degismis degdil. Bu cercevede 05/02 — ABD lssizlik Maasi Basvurulari (16.30)

dolar bazinda 313 seviyesinin Uzerinde kalindik¢a 322 dolar civarini -
06/02 — ABD Tarim Disi Istihdam (16.30)

ilk direng olarak takip etmeyi stirdlirecegiz. .
06/02 — ABD Issizlik Orani (16.30)

BIST-30 EN YAKIN VADELI ViOP KONTRATI 06/02 — Hazine Nakit Dengesi (17.30)

GUnd 15489 puanda kapatan BIST-30 kontratlarinda 15381, 15257,
15149 ve 15025 destek olarak izlenebilir. 15598, 15722, 15830 ve
15954 ise direng noktalarini olusturuyor.

06/02 — Michigan Tiketici Glven Endeksi (16.30)

USD/TL EN YAKIN VADELI VIOP KONTRATI

GUnU 44.268 seviyesinde kapatan USD/TL vadeli islem kontratlarinda
44.2235, 44,135, 44.0465 ve 43.958 destek olarak izlenebilir. 44.3125,
44.401, 44.4895 ve 44.578 ise direng noktalarini olusturuyor.
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Kaynak: Matriks

Onemli Uyan

UNLU Menkul Degerler A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan yetkilendirilmis ve SPK diizenlemelerine
tabi bir kurumdur. Bu rapor UNLU Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgiler ve diger
kaynaklardan temin edilen bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup UNLU Menkul
Degerler A.S. tarafindan denetlenmemis veya badimsiz olarak dogrulanmamistir. Bu raporda yer alan bilgilerin
eksiksiz oldugu iddiasi bulunmadigi gibi bilgilerin her zaman degisiklige ugrayabilecegi g6z 6nline alinmalidir.

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. SPK Mevzuati
geregince, yatirim danismanligi hizmeti, yatinm danismanhgi s6zlesmesi cercevesinde, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir ve yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. S6z konusu gorisler
herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olmayip Yatirnmcilar'in mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari
alinmasi, beklentilere uygun sonuglar dogurmayabilir. Zarara ugramamak icin gerekli basiret, dikkat ve 6zen
gosterilmelidir. Bu raporun ticari amacl kullanimindan dolayi ve burada yer alan goriislere dayanarak Yatinmcilar'in
ve Uclinci taraflarin islem yapmasi durumunda ugranilacak maddi ve manevi zararlardan UNLU Menkul Degerler


mailto:murat.akyol@unluco.com

ASS. ve UNLU Menkul Degerler AS. calisanlari sorumlu degildir ve bu konuda UNLU Menkul Degerler A.S.'den
herhangi bir talepte bulunulamaz.

Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu uyarinca aydinlatma metnimize buradan ulasabilirsiniz.

Olasi Cikar Catismalari Siniflandirmalari igin liitfen tiklayiniz.

Mevcut Cikar Catismalari:
Sirket Unvani Beyan



https://www.unlumenkul.com/services/file/KisiselVerilerinKorunmasi-75.pdf
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html

