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Liitfen en altta yer alan uyart notunu okuyunuz.

KISA HAFTADA MERKEZ BANKALARI ONE CIKIYOR

Yeni haftada kiresel piyasalarda jeopolitik gelismeler ile enflasyon ve PIYASA OZETI

para politikasi beklentileri arasindaki etkilesim belirleyici olmaya _“m

devam edecek. Orta Dogu'daki gerilimin petrol fiyatlarini ylkseltmesi PO [ o las
enflasyon tahminlerini yeniden yukari cekerken, bu durum faiz XU030 14,870 % 144
indirimlerine yonelik beklentilerin o6telenmesine yol aciyor. Bu Dow Jones 46,558 -% 0.26
noktada, Cuma guinil acgiklanan piyasa katilimcilari anketinde yil sonu S&P 500 6,632 % 0.61
icin hem enflasyon hem de politika faizi beklentisinin yukari yonlu Nasdaq Comp. 22,105 %093
hareket ettigini gordik. Faiz indirimi strecindeki TCMB ise gecen DAX 23,447 -9 0.60
haftaki Mart ayi PPK toplantisinda beklemede kalirken Nisan ayi icin FTSE 100 10,261 % 0.43
tim secenekleri masada tutmustu. Bayram tatili nedeniyle islemlerin
. . . . . EUR/USD 1.1417 -% 0.83
3,5 glin ile sinirli kalacagi yeni haftada iceride bu kez glindem daha
. . USD/TL 44.2002 % 0.12
sakin seyrederken yatirimcilar basta Fed toplantisi olmak Uzere / 0
Avrupa Merkez Bankasi (ECB), ingiltere Merkez Bankasi (BoE) ve EUR/TL 204632 %067
Japonya Merkez Bankasi (BolJ) kararlarini yakindan izleyecek. DXy 100.36 %076
Haftanin ana konu bashgi olan toplantida Fed'in faizleri sabit BOYIEERE GIEERY SOl
tutmasina kesin gozlyle bakilirken, acgiklanacak projeksiyonlar ve Altin(USD/ons) 5,020 % 1.17
Powell'in mesajlari faiz patikasina iliskin beklentiler agisindan énem Brent 101.02 % 1.93
taslyor. Genel olarak bakildiginda enerji fiyatlarinin yarattig 2V TL Faiz 39.82 53 bp
enflasyon baskisi merke“z bankalarini daha temkinli bir retorik 10Y TL Faiz 3305 51 bp
kullanmaya yoneltebilir. Ozetle hem jeopolitik haber akisi hem de 757 T e P 0 bp
merkez bankalarindan gelecek ydnlendirmeler kisa haftada
fiyatlamalarin ana belirleyicisi olacaktir. EN YAKIN VADELI KONTRATLAR
" coteme | o | usom |
TL: Cuma giini agiklanan piyasa katilimcilari anketine goére yil sonu Son Uzl. Fiyats 15,289 44,9090
enflasyon beklentisi %24,11 seviyesinden %25,38 seviyesine .
] o . o Degisim -% 1.48 -% 0.03
ylkselirken ayni dénem igin ortalamada %28,95 olan politika faizi
Acik Pozisyon 453,433 1,893,788

beklentisi %30,63'e yiikseldi. Onceki anket déneminde 51,09 olan yil
sonu USD/TL kuru beklentisi 50,97'ye geriledi. Haftanin ilk islem MODEL PORTEOY

ginlinde ise merkezi yonetim bltce dengesini takip edecegiz. Eud Mevcut

enme . o e

Ocak ayinda merkezi yonetim bitce giderleri 1,64 trilyon TL, bitce Tarihi Hedef Fiyat Getiri
Potansiyeli

gelirleri 1,42 trilyon TLve bltce acgidi214,5 milyar TL olarak

-7 ) ] . MPARK | 17.07.2023 636.00 48%
gerceklesmisti. Faiz disi fazla ise 241,9 milyar TL olmustu. Merkezi
. . .. . . .. . o . SAHOL 19.09.2023 155.80 64%
yonetim butce dengesi agisindan bir gosterge olarak izledigimiz
. . . . . ULKER 17.11.2023 205.00 88%
Hazine nakit dengesi Subat ayinda 90,9 milyar TL faiz disi fazla ve
. . . AKBNK 10.01.2025 98.80 36%
92,4 milyar TL toplam acik vererek faiz disi biitce performansinda
gecen yila gore iyilesmenin devam ettigini gostermisti. Bu egilimin BIMAS | 10.01.2025 929.00 31%
tahakkuk bazli bitce rakamlarina da yansimasi beklenebilir. YKBNK | 807.2025 >1.10 A7%
ASTOR 13.08.2025 266.00 36%
Borsa istanbul: BIST-100 endeksi acilisini 12.600'den yaptigi haftada KCHOL | 28.08.2025 291.20 50%
yurt disindan pozitif ayrisarak genel hatlariyla iyimser bir performans CCOLA | 12.01.2026 96.00 37%

sergilerken 13.000 puanin lzerine yikselmekte cok fazla zorlanmadi. TURSG | 12.03.2026 17.90 33%



Ancak yliksek petrol fiyatlarinin 6zellikle Tirkiye gibi enerji ithalatgisi
tlkeler acisindan sorun yarattigini ve enflasyon beklentilerini negatif
etkiledigini not etmek gerekir. Bu da dogal olarak faiz indirimlerinin
daha 6nce 6ngorilen patikadan farklilik gosterebilecedi anlamina
geliyor. Nitekim son PPK toplantisinda TCMB'nin surpriz olmayan bir
sekilde beklemeye gectigini gordik. Teknik acidan bakildiginda ise
endeksin gorinimunin anlamli sekilde degistigini distinmuyoruz.
Siklikla dile getirdigimiz gibi 13.000-13.400 bandini kararsizlik aralig
olarak goriiyoruz. Dolayisiyla daha net bir yon tayin edilmesi icin bu
bantta kirillma yasanmasi gerektigine yonelik gériisimiizi koruyoruz.

BIST-30 EN YAKIN VADELI VIOP KONTRATI
GUnd 15265 puandan kapatan BIST-30 kontratlarinda 15019, 14773,
14544 destek olarak izlenebilir. 15494, 15723 ve 15969 ise direnc

AJANDA

16/03 — Merkezi Yonetim Bitce Dengesi (11.00)

16/03 — NY Fed imalat Endeksi (15.30)

17/03 — Tirkiye Konut Fiyat Endeksi (10.00)
17/03 — ABD Bekleyen Konut Satislari (17.00)
18/03 — ABD UFE (15.30)

18/03 - Euro Bélgesi TUFE (13.00)

18/03 — ABD Fabrika Siparisleri (17.00)

18/03 — ABD Dayanikh Mal Siparisleri (17.00)
18/03 — FOMC Toplantisi (21.00)

19/03 - BoJ Toplantisi

19/03 — BoE Toplantisi (15.00)

noktalarini olusturuyor. 19/03 — ECB Toplantist (16.15)
USD/TL EN YAKIN VADELI VIOP KONTRATI

GUnU 44902 seviyesinden kapatan USD/TL vadeli islem

kontratlarinda 44.8796, 44.8573, 44.8346 destek olarak izlenebilir.

449246, 44.9473 ve 44.9696 ise direng noktalarini olusturuyor.
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Kaynak: Matriks

Onemli Uyan

UNLU Menkul Degerler A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan yetkilendirilmis ve SPK diizenlemelerine
tabi bir kurumdur. Bu rapor UNLU Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgiler ve diger
kaynaklardan temin edilen bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup UNLU Menkul
Degerler A.S. tarafindan denetlenmemis veya badimsiz olarak dogrulanmamistir. Bu raporda yer alan bilgilerin
eksiksiz oldugu iddiasi bulunmadigi gibi bilgilerin her zaman degisiklige ugrayabilecegi g6z 6nline alinmalidir.

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. SPK Mevzuati
geregince, yatirim danismanligi hizmeti, yatinm danismanhgi s6zlesmesi cercevesinde, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir ve yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. S6z konusu gorisler
herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olmayip Yatirnmcilar'in mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari
alinmasi, beklentilere uygun sonuglar dogurmayabilir. Zarara ugramamak icin gerekli basiret, dikkat ve 6zen
gosterilmelidir. Bu raporun ticari amacl kullanimindan dolayi ve burada yer alan goriislere dayanarak Yatinmcilar'in
ve Uclinci taraflarin islem yapmasi durumunda ugranilacak maddi ve manevi zararlardan UNLU Menkul Degerler


mailto:murat.akyol@unluco.com

ASS. ve UNLU Menkul Degerler AS. calisanlari sorumlu degildir ve bu konuda UNLU Menkul Degerler A.S.'den
herhangi bir talepte bulunulamaz.

Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu uyarinca aydinlatma metnimize buradan ulasabilirsiniz.

Olasi Cikar Catismalari Siniflandirmalari igin liitfen tiklayiniz.

Mevcut Cikar Catismalari:
Sirket Unvani Beyan



https://www.unlumenkul.com/services/file/KisiselVerilerinKorunmasi-75.pdf
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html

