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Kisa Vadeli Oneri Endeksin Uzerinde Getiri  Hedef Fiyat (TL) 97,0 F/K (Cari): 6,4
Uzun Vadeli Oneri AL Kapanis Fiyat (TL) 65,8 F/DD (Cari): 1,3
BDDK Solo Gelir Tablosu- Ozet | Aciklanan | 2G26 Beklenti

(mn TL) 2G26 1C26 Ceyreksel % 2G25 Yillik % . VKY Kons.
Net Faiz Gelirleri 42.576 40.597 49% 18.569 129,3% E 41.791

Karsiliklar Oncesi Kar 29.422 34.647 -15,1% 17.671 66,5% l 29.527

Net Dénem Kari 15.199 19.179 -20,8% 11.126 36,6% ! 14.822 15.046

Kaynak: Rasyonet, Research Turkey, VKY Arastirma ve Strateji
Kisaltmalar: yp: yizde puan, m.d.: mimkin degil, a.d.: anlamli degil, C: Ceyrek, A: Ay, Y:Yariyil, VKY: Vakif Yatinm, Kons: Konsensiis

e 2C26'da ozkaynak karhhigi %19,4’e geriledi — Bankanin 2G26 doneminde net kari, bir
onceki ceyrede gore %20,8 diisiis gostererek 15,2 mir TL ile beklentilere (VKY: 14,8 mir
TL, Piyasa: 15,0 mir TL) paralel gerceklesti. Boylece Akbank'in 1¢26'da %25,0 olan
ortalama Ozkaynak karlihgi 2C26'da %19,4'e geriledi. Banka'nin 2026 yilinin ilk
yarisindaki kiimilatif net kan ise yillik bazda %38,3 artigla 34,3 mir TL'ye ulast.
Bankanin ikinci ¢geyrekte swap dahil net faiz geliri geyreklik bazda yatay bir gorinim
sergileyerek 24,5 mir TL diizeyinde gergeklesirken, bu donemde net faiz marji 21 bp
daraldi. Artan fonlama maliyetleri sonucunda TL kredi-mevduat makasi olumsuz
etkilendi, ancak TUFE tahminlerindeki yukar yénlii revizyonun katkisi ile TUFEX
gelirlerinin ¢ceyreksel %38,9 artmasi net faiz marjindaki asagi yonlu baskiyr dengeledi.
Diger yandan bankanin yilliklandinimis net faiz marji ise bir 6nceki ¢ceyrege gore 30 bp
gerileme gosterdi. Ayrica bankanin ikinci geyrekte swap hari¢ net ticari kar kaleminin
%77,5 oraninda azalmasi ve net karsilik giderlerindeki yiikselig, net karliligi baskilayan
faktorler arasinda yer aldi. Akbank’in net kredi risk maliyeti 2C26’da 256 bp (1C26: 206
bp) olarak gergeklesti.

o Aktif kalitesinde kotiilesme sinirli kaldi - Akbank'in aktif kalitesi gostergelerine
baktigimizda, 2C26’da briit takipteki krediler bakiyesi onceki ceyrege gore %10,5
artarken, takipteki krediler orani ise %3,84 (1G26: %3,80) seviyesinde gergeklesti. Bu
krediler icin karsilik orani ise %65,6'dan %67,3 seviyesine ¢ikti. Ayrica bankanin ikinci
asama kredilerin toplam krediler icerisindeki payr %8,4'ten %8,6'ya ¢ikarken, yeniden
yapilandirilan kredilerin toplam igerisindeki payr %4,3 oldu. Son olarak bankanin ilk
ceyrek sonunda %16,1 olan sermaye yeterlilik rasyosu 2C sonu itibariyle %16,4’e
ylkseldi.

e 2026 yili beklentilerini revize etti — Banka 2026 yili igin swap duizeltilmis net faiz marji
hedefini "~%4"ten %3,2 - 3,5 araliina disurirken, 6zkaynak karliligi beklentisini de
"yiksek %20'li seviyeler'den %23 - 25 araliina c¢ekti. Hacim tarafinda TL kredi
blyimesi hedefini >%30 olarak koruyan Akbank, YP kredi biiyime beklentisini ise
>%10 seviyesinden "yliksek tek haneli" seviyelere indirdi. Operasyonel Giderler / Gelirler
oranini "diisiik %40Q'lar" yerine "yilksek %40Q'lar" seviyesinde 6ngoren banka; aktif
kalitesi gostergelerinden takipteki krediler orani (~%3,5) ve kur hari¢ net kredi riski
maliyeti (~200 bp) hedeflerini ise korudu.

e Degerleme ve oneri — Karllk beklentilerimizdeki asagdi yonli revizyon sonucunda
Akbank icin hedef fiyatimizi 97,0 TL (6nceki: 107,9 TL) olarak glincellerken, kisa vadeli
“Endeksin Uzerinde Getiri”, uzun vadeli “AL" tavsiyelerimizde degisiklige gitmiyoruz.
Akbank 2026 tahminlerimize gore 4,0x F/K, 0,9x PD/DD carpanlari ile islem
gormektedir. Banka paylan son bir ayda BIST-100 endeksine gore %11,2 negatif
ayrisma gosterirken, ayni donemde bankacilik endeksine paralel bir performans
gosterdi.
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BDDK Solo Gelir Tablosu | Agiklanan ! 2626 VKY  saoma%

(mn TL) 2G26 1G26 Ceyreksel % 2G25 Yillik % 6A26 6A25 Yilik % | Beklenti

Net Faiz Gelirleri 42.576 40.597 49% 18.569 129,3% 83.173 36.444 1282% | 41.791 1.9%
Net Faiz Gelirleri (swap dzlt.) 24.505 24.673 -0,7% 11.489 113,3% 49.178 24.366 101,8% 24.275 0.9%

Net Ucret ve Komisyon Gelirleri 34.274 30.159 13,6% 25.802 32,8% 64.433 48.467 32,9% ; 33.862 1.2%

Net Ticari Kar/Zarar -15.607 -4.956 214,9% -2.313 574,8% -20.563 3.668 ad. i -12.694 23,0%

Cekirdek Gelirler 61.243 65.800 -6,9% 42.058 45,6% 127.043 88.579 43,4% . 62.960 27%

Diger Faaliyet Gelirleri 2.264 3.395 -33,3% 1.352 67,5% 5.659 4.037 40,2% I 1.806 254%

Toplam Bankacilik Gelirleri 63.507 69.195 -8,2% 43.410 46,3% 132.702 92.616 43,3% I 64.766 -19%

Faaliyet Giderleri (-) 34.085 34.548 -1,3% 25.739 324% 68.633 50.282 365% | 35239 -33%

Kargilik Oncesi Kar 29.422 34.647 -15,1% 17.671 66,5% 64.069 42.334 51,3% i 29.527 -0,4%

Karsiliklar Giderleri (-) 14.455 11.914 21,3% 8.598 68,1% 26.369 18.240 446% | 13.417 7,7%

Diger Gelirler 4123 3.384 21,8% 2.758 49,5% 7.507 5.207 44,2% | 3.464 19,0%

Vergi Oncesi Kar 19.090 26.117 -26,9% 11.831 61,4% 45.207 29.301 54,3% | 19.574 -2,5%

Vergi (-) 3.891 6.938 -439% 705 451,9% 10.829 4.450 1433% . 4.752 -181%

Net Donem Kari 15.199 19.179 -20,8% 11.126 36,6% 34.378 24.851 38,3% ! 14.822 2,5%

Ozet Bilango (Mn TL) (Solo) 6A26 3A26 Ceyreksel % 6A25 Yillik %

Nakit ve Bankalar 613.734 576.734 6,4% 515.775 19,0%

Para Piyasalarindan Alacaklar 1.280 0 0

Menkul Degerler Portfoyi 786.696 719.637 9,3% 659.546 19,3%

Krediler 2.061.098 1.884.654 9,4% 1.446.276 42,5%

Diger Aktifler 264.872 238.778 10,9% 196.750 34,6%

Toplam Aktifler 3.727.680 3.419.803 9,0% 2.818.348 32,3%

Mevduat 2.382.280 2.216.603 7,5% 1.803.889 321%

Para Piyasalarina Borglar 267117 221.375 20,7% 249,995 6,8%

Alinan Krediler 159.819 144.469 10,6% 128.386 24,5%

ihrag Edilen Menkul Degerler 228.187 196.703 16,0% 131.798 731%

Diger Yikimlilukler 365.531 338.055 8,1% 245379 49,0%

Toplam Yiikiimliiliikler 3.402.934 3.117.205 9,2% 2.559.447 33,0%

Ozkaynaklar 324.746 302.598 73% 258.901 254%

Toplam Pasifler 3.727.680 3.419.803 9,0% 2.818.348 32,3%

Kaynak: Rasyonet, Research Turkey, VKY Arastirma ve Strateji

Kisaltmalar: yp: yiizde puan, m.d.: miimkiin degil, a.d.: anlamli degil, C: Ceyrek, A: Ay, Y:Yariyil, VKY: Vakif Yatinm, Kons: Konsensiis
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portféy ybénetim sirketleri, yatinm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligi s6zlesmesi gercevesinde ve yetkili kuruluglar tarafindan kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye

0zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan
kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin
ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette
olursa olsun Uglnci kisilerin ugrayabilecedi her tirlii zararlardan dolayr Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu
tutulamaz.
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