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Arastirma ve Strateji Piyasalara Bakis ve Yatirim Stratejisi

a Mayis ayinda kiiresel piyasalarin odak noktasinda Orta Dodu gelismeleri, heniiz netlik kazanmayan ateskes miizakereleri, Hirmiiz Bogazi gecisindeki belirsizlikler ve
ABD'nin diplomatik gériismeleri yer aldi. Gegtigimiz aya baslarken iran'in Hiirmiiz Bogazi'na yénelik 12 maddelik plani ve Trump'in buna yénelik olumsuz tepkisi éne
cikarken, ABD'nin bogazdan gegen gemilere eskortluk yapmasi piyasalarda ihml karsilansa da devaminda ABD-iran arasinda yasanan askeri gatismalar pozitif havayi
gdlgeleyerek Hiirmiiz Bogazi'nin gegisinde engellere neden oldu. Son durumda ABD-iran gdriismelerinin devam ettigi belirtilirken, israil-Liibnan arasindaki gerilimin
artmasiyla bolgedeki tansiyon yeniden yiikseldi. Mayis ayinda kiiresel borsalarin performanslarina baktigimizda, ABD’de Mayis ayinda endeksler rekor seviyelerini
tazeledi. Dow Jones endeksi rekor seviyesini 51.000 esiginin tzerine tasidi, mayis ayinda ise %2,78 yiikseldi. Nasdaq endeksi ise dalgali seyir izlese de aylik %8,36 deger
kazanmayi basardi. Avrupa’da ise gosterge (Stoxx 600) endeks aylik bazda %2,87 deger kazandi. Yine rekor tazeleyen Japonya'da Nikkei 225 endeksindeki yiikselis ise
%11,88 oldu. MSCI Diinya endeksinin getirisi %3,66 olurken, MSCI gelismekte olan piyasalar endeksi ise %7,51 primlendi. Gegtigimiz ayin takviminde 6ne ¢ikan verilerden
bazilari su sekildeydi; ABD'de tarim digi istihdam 65 bin olan beklentilerin tizerinde 115 bin kisi olarak agiklanirken, issizlik orani %4,3 seviyesinde sabit kaldi. ABD’nin
nisan ayi enflasyon gerceklesmeleri ise aylik bazda %0,6, yillik bazda ise %2,8 artis gdsterirken, TUFE artislarindaki temel sebebin Hiirmiiz kaynakli arz sokunun yarattig
enerji maliyetlerindeki yiikselis oldugu belirtildi. Ote yandan 28-29 Nisan toplantisina iliskin yayimlanan FOMC toplanti tutanaklarinda, iran savasi kaynakl fiyat baskilari
ve gli¢li ekonomik verilerin enflasyon endiselerini artirdigi belirtilirken, enflasyon risklerinin kalici hale gelmesi durumunda faiz artiginin degerlendirilebilecegi ifade edildi.
Son olarak ABD'de enflasyon gostergesi olarak yakindan takip edilen PCE fiyat endeksi nisan ayinda beklentilere paralel yillik bazda %3,8, bu dénemde ¢ekirdek PCE fiyat
endeksi ise %3,3 artis ile tahminlere paralel gergeklesti. Manset PCE endeksi 2023 Mayis ayindan itibaren en yiksek seviyeye ulagmis oldu. Jeopolitik gelismelere bagh
olarak mayis ayinda brent petrol fiyatlar %19,3 oraninda gerileme gosterirken, ons bazinda altin fiyatlari ise %1,7 deder kaybetti.

a Mayis ayina 15.000 esigini asarak rekorla baslayan Borsa istanbul, ayin genelinde diisiis gésteren bir seyir izledi. Yurt icinde yasanan siyasi gelismelerin etkisiyle BIST
100 endeksi bu donemde %5,40 deder kaybederek 13.663 seviyesinden mayis ayini kapatti. Bankacilik endeksi mayis ayinda %8,56 deger kaybederken, ulastirma endeksi
ise %4,05 geriledi. Mayis ayinin veri takvimi yurt icinde enflasyon verisi ile basladi. TUIK tarafindan aciklanan verilere gore ise 2026 Nisan'da Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE),
piyasa beklentilerinin (%3,2) lizerinde, aylik bazda %4,18 ylkselirken, bir 6nceki yilin ayni ayina goére %32,37 oraninda artig géstermis oldu. Ayrica TCMB tarafindan
aciklanan yilin ikinci Enflasyon Raporu’'nda ara donem enflasyon tahminleri yukari yonli giincellendi. Buna gore 2026 yili igin enflasyon hedefini %16'dan %24’e, 2027 yili
icin %15 ve 2028 yili igin ise %9 seviyesine ¢ikarildi. Ayrica artan belirsizlikler nedeniyle tahmin arali§i uygulamasinin kaldinldigi belirtildi. 2026 yil sonu enflasyon tahmini
de %18'den %26'ya yikseltildi. Raporun ardindan TCMB Baskani Fatih Karahan'in yaptigi sunumda, para politikasindaki siki durusun kararlihgina yonelik mesajlar 6ne
cikti. Karahan, enflasyon beklentilerinin heniiz istenilen seviyelere gerilemedigini ifade ederken, yilin kalan ddéneminde dezenflasyon siirecinin devam etmesinin
beklendigini vurguladi.

a Haziran ayina yurt icinde beklentinin hafif altinda gergeklesen GSYH biiyiimesi (%2,5) ve ayrica 49,8 ile bir 6nceki aya gore giiglii toparlanma gosteren imalat PMI verisi ile
bagladik. Haziran ayinda da kiiresel piyasalarin odak noktasinda ABD-iran arasindaki barig siirecine yonelik gelismeler olmaya edecek. Diger yandan hem yurt iginde hem
de yurt diginda gelismis llke merkez bankalarinin faiz karari toplantilari ve merkez bankasi baskanlarinin agiklamalari da haziran ayl boyunca yakindan izlenecek. 11
Haziran'da TCMB ve Avrupa Merkez Bankasi (AMB) gergeklestirecekleri para politikasi toplantisi ardindan faiz karari sonuglarini agiklayacak. Piyasa beklentilerine gore,
Haziran ayinda Avrupa Merkez Bankasi’'ndan 25 bp'lik faiz artinm olasihgr %95 civarinda fiyatlaniyor. Enerji fiyatlan 6nciiligiinde Avro Bélgesi'nde TUFE'de gériilen hizli
artig, faiz artis beklentilerinin yiikselmesine neden oldu. Toplanti 6ncesinde 2 Haziran'da aciklanacak olan Avro Bolgesi éncii TUFE verileri yakindan izlenecek. Ayrica
AMB'nin 11 Haziran'da enflasyon ve biiyiime tahminlerinde de revizyon yapmasi bekleniyor. Yurt icinde ise gozler 5 Haziran'da TUIK tarafindan aciklanacak olan
enflasyon verisinde olacak. Mayis ayinda TUFE'de aylik bazda %1,6 oraninda artis éngériilmektedir. Diger yandan, ABD'de 5 Haziran'da tarim disi istihdam, 10 Haziran'da
TUFE ve 17 Haziran'da ise Fed faiz karari ve yeni Fed Baskani Warsh'in ilk basin toplantisinda verecegi mesajlar yakindan izlenecek. Fed'in bu toplantida faiz oranlarinda
degisiklige gitmesi beklenmiyor. Ayrica 16 Haziran'da Japonya, 18 Haziran'da ise ingiltere Merkez Bankasi para politikasi toplantilarini gerceklestirecek. Haziran ayi igin
yatinmcilara orta riskli fon dagilimi tercih etmelerini 6neriyoruz.
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Arastirma ve Strateji TEFAS Fon Dagilim Onerileri

TZT I VKT

Orta Riskli

TZL | VK6
40%

TZL | VK6
15%

TZL | VK6
35%

25%

) <  Dusuk Riskli
Yuksek Riskli

TZT I VKT
25%

Vakif Yatinm



Arastirma ve Strateji BEFAS Fon Dagilim Onerileri
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Arastirma ve Strateji Onerilen Fonlara Iliskin Detaylar

Hisse Senedi DIBS Para Piyasasi Degisken Altin
Fonu Fonu Fonu Fon Fonu
Ziraat Portfoy Ziraat Portfoy Ziraat Portfoy Ziraat Portfoy Ziraat Portfoy
Hisse Senedi  Vakifbank Kisa Vadeli Vakifbank Para Temkinli Degisken Altin Katilim Fonu

Yogdun Fonu Borglanma Araglari Piyasasi Fonu (TCA)
(TZD) Fonu Fonu (ZDD)
(VKT) (VK6)

Fon Varhk A
Dagilimi

TZD Hisse Senedi (%94,02), Borsa Yatirim Fonlari Katilma Paylari (%4,09), Ters-Repo (%1,46), Girisim Sermayesi Yatirim
Fonlar Katilma Paylari (%0,32), Yatirim Fonlari Katilma Paylari (%0,10)

VKT Devlet Tahvili (%36,55), Finansman Bonosu (%29,24), OST (%13,10), Ters-Repo (%8,79), Mevduat (%7,63), Kamu
Kira Sertifikalar (%3,97), Hazine Bonosu (%0,73)

VK6 Ters-Repo (%39,34), Mevduat (%42,32), Devlet Tahvili (%10,68), Takasbank Para Piyasasi (%7,66)

TCA Kiymetli Madenler Cinsinden Kamu Kira Sertifikalar (%67,99), Kiymetli Madenler (%4,18), Diger (%23,71), Kiymetli
Madenler Cinsinden BYF (%2,81), Girigim Sermayesi Yatinm Fonlari Katilma Paylari (%1,09), Gayrimenkul Yatirm
Fonlari Katilma Paylari (%0,04), BIST Taahhiitlii Islem Pazari Satim (%0,17)

ZDD Ters-Repo (%4,14), Finansman Bonosu (%3,11), Borsa Yatinm Fonlari Katilma Paylar (%21,11), Hisse Senedi
(%12,31), Yatinm Fonlari Katilma Paylari (%18,41), OST (%3,23), Vadeli Islemler Nakit Teminatlari (%3,20), Kiymetli
Madenler Cinsinden BYF (%2,09), Devlet Tahvili (%32,40)
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Arastirma ve Strateji Ekonomik Takvim

TSi

Beklenti

Onceki

1 Haz. Turkiye
2 Haz. Avro Bolgesi
3 Haz. Avro Bolgesi
4 Haz. Turkiye
5Haz. Tirkiye

5Haz. Turkiye
5Haz. Avro Bolgesi
5 Haz. ABD

8 Haz. Japonya
10 Haz. Japonya
10 Haz. Gin

10 Haz. Gin
10Haz.  Turkiye
10 Haz. ABD

11 Haz.  Tirkiye
11 Haz. Avro Bolgesi
11 Haz. ABD

11 Haz. Avro Bolgesi
12Haz.  Almanya
12 Haz.  Tirkiye
12 Haz. Turkiye
16 Haz.  Japonya
17 Haz.  Ingiltere
17 Haz. Avro Bolgesi
17 Haz. ABD

17 Haz. ABD

18 Haz. ingiltere
19 Haz.  Japonya
25 Haz. ABD

25 Haz. ABD

25 Haz. ABD

26 Haz.  Japonya
30 Haz. ingiltere

10:00
12:00
12:00
10:00
10:00
10:00
12:00
15:30
02:50
02:50
04:30
04:30
10:00
15:30
14:00
15:15
15:30
15:45
09:00
10:00
10:00
06:00
09:00
12:00
21:00
21:30
14:00
02:30
15:30
15:30
15:30
02:30
09:00

1G26
May.
Nis.

Nis.

May.
May.
1G26
May.
1G26
May.
May.
May.
Nis.

May.
Haz.
Haz.
May.

May.
Nis.
Haz.
Haz.
May.
May.
Haz.

Haz.
May.
May.
May.
1G26
Haz.
1C26

GSYH Yillk % 2,7%
Oncii TUFE-Yillik %
UFE - Yillik %
issizlik Orani
TUFE- Yillk % 32,49%
TUFE- Aylik % 1,60%
GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %)
Tarim Disi istihdam 92 bin

GSYH - Ceyreksel(Yilliklandiriimig)%
UFE - Yillik %
UFE - Yillik %
TOFE- Yillik %

Sanayi Uretimi- Aylik %
TUOFE- Yillik %
TCMB PPK Faiz Karari Toplantisi
Avrupa Merkez Bankasi (AMB) Faiz Karari Toplantisi
UFE - Yillik %
AMB Baskani Lagarde'in Basin Toplantisi
TUOFE- Yillik %
Cari Denge
TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi- Yil Sonu TUFE %
Japonya Merkez Bankasi (BOJ) Faiz Karari Toplantisi
TUOFE- Yillik %
TUFE- Yillik %
Fed Faiz Karari Toplantisi
Fed Basgkani Warsh'in Basin Toplantisi
ingiltere Merkez Bankasi(BOE) Faiz Karari
TUFE - Yillik %
PCE Fiyat Endeksi - Yillik %
Cekirdek PCE Fiyat Endeksi - Yillik %
GSYH - Geyreksel(Yilliklandinlmis)%
Tokyo TUFE - Yillik %
GSYH Ceyreksel %

3,4%
3,0%
21%
8,1%

32,37%

4,18%
01%

115 bin
2,1%
4,9%
2,8%
1,2%
-0,8%
3,8%

37,00%

2,15%
6,0%

-9,67 mir
28,94%
0,75%
2,8%

3,50-3,75%

375%
1,4%

0,6%

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Reuters, TUIK, Foreks, VKY Aragtirma & Strateji
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Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim

sirketleri, yatinm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanli§i sézlesmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonucglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi
sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve
surette olursa olsun Gglncdi kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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