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Arastirma ve Strateji Piyasalara Bakis ve Yatirim Stratejisi

a Haziran ayi basinda ABD-iran gériismelerinin kesilmesiyle yiikselen jeopolitik gerilim kiiresel piyasalarda dalgalanmayi artirirken, ilerleyen siirecte taraflarin miizakere
slirecine dair olumlu agiklamalari ve Hirmiiz Bogazi'nda enerji akisinin yeniden normallesecegine yonelik beklentiler risk istahini destekledi. Bu gelismelerle birlikte brent
petroliin varil basina fiyati 80 dolarin altina geriledi, aylik bazda %20,8 deder kaybetti. Jeopolitik gelismelere ek olarak, ABD'de giicli istihdam ve enflasyon verilerinin
Fed'in faiz beklentilerini yeniden sekillendirmesi ve asiri dederleme endiseleriyle teknoloji ile yari iletken hisselerinde goriilen satiglarin etkisiyle yatinmcilarin defansif
sektorlere yonelmesi, kiiresel piyasalarda dalgal bir goriiniimiin 6ne ¢ikmasina neden oldu. Haziran ayinda ABD borsa performanslarinda karisik seyir 6n plana ¢ikti; Dow
Jones endeksi aylik bazda %2,52 deder kazanirken, S&P 500 endeksi %1,1 ve Nasdaq endeksi %2,8 diislis gosterdi. Avrupa tarafinda ise gosterge endeks aylik bazda
%4,6 ylkselis gosterdi. Haziran ayinda 6n plana ¢ikan makroekonomik veri akisina baktigimizda, ABD'de mayis ayina iliskin tarim disi istihdam verisi 172 bin kisi artarak
85 bin kisilik piyasa beklentisinin Uzerinde gergeklesti. Beklentileri asan istihdam verisinin ardindan, Fed'in para politikasina iliskin siki durusunu daha uzun sire
koruyabilecedi beklentileri giiglendi. Diger yandan, ABD'de mayis ayr TUFE verisi aylik %0,5 ve yilllk %4,2 artigla piyasa beklentilerine paralel gergeklegirken, Fed'in
enflasyon gostergesi olarak yakindan izledigi cekirdek PCE fiyat endeksi, mayis ayinda beklentilere paralel olarak aylik %0,3 ve yillik bazda ise %3,4 artis kaydetti. 2026
yihnin ilk ¢eyregine iligkin PCE verisi de bir dnceki geyrege gore %4,4 artarak piyasa beklentileriyle uyumlu gergeklesti. Verilerin ardindan, Fed'in ilave faiz artirnmlarina
iliskin piyasa beklentilerinde sinirl bir gerileme gozlendi. Ayrica haziran ayl boyunca Fed ve Avrupa Merkez bankasi faiz karar toplantilari ve bagkanlarin verecegi
mesajlara odaklanildi. Fed, yeni Baskan Kevin Warsh liderliginde gerceklestirilen ilk toplantisinda politika faizini piyasa beklentilerine paralel olarak %3,50-%3,75 araliginda
sabit tuttu. Karar metninde, Orta Dogu kaynakl jeopolitik belirsizliklere ragmen ABD ekonomisinde biyiume ve istihdamin gi¢li seyrini korudugu vurgulanirken, dnceki
metinlerde yer alan gelecekteki faiz indirimlerine iliskin yonlendirmelerin gikarilmasi 6n plana ¢ikti. Glincellenen makroekonomik projeksiyonlarda ise 2026 yili bliylime
beklentisi %2,4'ten %2,2'ye revize edilirken, enflasyon tahmini %2,7'den %3,6'ya ve yil sonu politika faizi beklentisi %3,4'ten %3,8'e yiikseltildi. S6z konusu revizyonlar, Fed'in
2026 yili igerisinde ilave bir faiz artinmini degerlendirebilecegine yonelik beklentileri gliclendirdi. Bu gelismelerin etkisi ile altin ons bazinda fiyati haziran ayinda %11,7
diiglis gosterdi. Avrupa Merkez Bankasi (AMB) ise haziran toplantisinda, piyasa beklentileri dogrultusunda tiim politika faizlerini 25 baz puan artirdi.

a Borsa istanbul performansinda, haziran ay1 genelinde jeopolitik gelismeler 6nciiliigiinde kiiresel piyasalardaki risk istahindaki dalgalanmalar, yurt ici makroekonomik veri
akisi ve para politikasina iliskin beklentiler etkili oldu. Bdylece BIST 100 endeksi aylik bazda %3,4 deger kazand. Sektérel bazda bakildiginda ise bankacilik endeksi %15,9
yiikselig gosterirken, hisse bazli goriilen kar realizasyonlarinin etkisi ile sanayi endeksi ise %2,1 oraninda geriledi. Jeopolitik gerilimdeki azalmanin etkisi ile ulastirma
sektor endeksi gectigimiz ay %5,6 deger kazandi. Yurt iginde Haziran'da enflasyon verileri, 2026 yilinin ilk geyregine iliskin GSYH biylime performansi ve TCMB Para
Politikasi Kurulu'nun (PPK) politika faizi kararlar yatinnmecilarin odaginda yer aldi. Mayis ayi enflasyon verisi beklentilerin (%1,6) hafif tizerinde aylik %1,71 ve yillik %32,61
seviyesinde agiklanirken, Tirkiye ekonomisinin 2026 yilinin ilk geyredinde ¢eyreklik bazda %0,1 ve yillik bazda ise piyasa beklentisinin hafif altinda %2,5 biiyiime gosterdigi
aglklandi. TCMB, haziran ayi Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisinda politika faizi olan bir hafta vadeli repo ihale faiz oranini piyasa beklentileri dogrultusunda %37,0
seviyesinde sabit birakti. Kurul, gecelik bor¢ verme faiz oranini %40,0, gecelik borglanma faiz oranini ise %35,5 seviyesinde korudu.

a Temmuz ayina istanbul Ticaret Odasi (ITO) tarafindan agiklanan istanbul TUFE verisi ile baslandi; buna gére istanbul'da perakende fiyatlarin haziran ayinda aylik %1,14
oraninda arttigi goriildii. Ayin devaminda yurt icinde, 3 Temmuz'da TUIK tarafindan aciklanacak enflasyon verisi piyasalarin yénii agisindan kritik 6nemde olacak.
Haziran'da TUFE'de aylik bazda %1,0 civarinda artis bekleniyor. Bunun yani sira 23 Temmuz'da gerceklestirilecek TCMB Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisi yakindan
izlenecek. TCMB’nin bu toplantida haftalik repo ihalelerini yeniden baglatmasi beklentiler arasinda yer almaktadir. Diger yandan, 17 Temmuz'da Fitch’in ve 24 Temmuz'da
Moody’s’in Tirkiye icin kredi notu degerlendirme raporlarini agiklamasi bekleniyor. Yurt disinda ise bugiin Avrupa Merkez Bankasi (AMB), ABD Merkez Bankasi (Fed) ve
ingiltere Merkez Bankasi (BOE) baskanlarinin AMB Forumu kapsaminda yapacaklari konusmalar yakindan izlenecek. Veri tarafinda, ABD’de 2 Temmuz'da agiklanacak
tarim disi istihdam verisi, 14 Temmuz'da yayimlanacak TUFE rakamlari ve 29 Temmuz'daki Fed faiz karari 6ne cikiyor. Fed Baskani'nin faiz karari sonrasinda yapacagi
aciklamalar da piyasalar tarafindan yakindan takip edilecek. Avro Bolgesi'nde 17 Temmuz'da TUFE verisi ile 23 Temmuz'da ise AMB faiz karar izlenecek. Bugiin Avro
Bélgesi igin aciklanan haziran (6ncii) ayi yillik TUFE artis orani %3,2'den %2,8'e gerileyerek, asagi yonlii siirpriz yapti. Mevcut durumda Avrupa Merkez Bankasi'nin
Temmuz toplantisinda faiz oranlar sabit tutmasi genel piyasa beklentisi olarak sekillenmektedir. Ayrica, ingiltere’de 30 Temmuz'da BOE faiz karari, Japonya'da ise 31
Temmuz'daki BOJ faiz karari kiiresel piyasalarin odaginda yer alacak. Temmuz ayi icin yatinmecilara orta riskli fon dagilimi tercih etmelerini 6neriyoruz.
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Arastirma ve Strateji TEFAS Fon Dagilim Onerileri
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Arastirma ve Strateji BEFAS Fon Dagilim Onerileri
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Arastirma ve Strateji Onerilen Fonlara Iliskin Detaylar

Hisse Senedi DIBS Para Piyasasi Degisken Altin
Fonu Fonu Fonu Fon Fonu
Ziraat Portfoy Ziraat Portfoy V Portfoy Ziraat Portfoy Ziraat Portfoy
Hisse Senedi  Vakifbank Kisa Vadeli Vakifbank Para Temkinli Degisken Altin Katilim Fonu

Yogdun Fonu Borglanma Araglari Piyasasi Fonu (TCA)
(TZD) Fonu Fonu (ZDD)
(VKT) (VK6)

Fon Varhk A
Dagilimi

TZD Hisse Senedi (%91,26), Borsa Yatirim Fonlari Katilma Paylari (%5,34), Ters-Repo (%2,91), Girisim Sermayesi Yatirim
Fonlar Katilma Paylari (%0,36), Yatirim Fonlari Katilma Paylari (%0,13)

VKT Devlet Tahvili (%41,51), Finansman Bonosu (%22,70), OST (%14,08), Ters-Repo (%11,03), Mevduat (%5,93), Kamu
Kira Sertifikalar (%4,74)

VK6 Ters-Repo (%36,09), Mevduat (%49,21), Devlet Tahvili (%10,61), Takasbank Para Piyasasi (%4,09)

TCA Kiymetli Madenler Cinsinden Kamu Kira Sertifikalari (%68,94), Kiymetli Madenler (%4,37), Diger (%22,19), Kiymetli
Madenler Cinsinden BYF (%3,14), Girisim Sermayesi Yatirim Fonlari Katilma Paylari (%1,26), Gayrimenkul Yatirim
Fonlari Katilma Paylari (%0,05), Katilma Hesabi (TL) (%0,05)

ZDD Ters-Repo (%4,49), Finansman Bonosu (%2,25), Borsa Yatinm Fonlari Katilma Paylar (%21,44), Hisse Senedi
(%12,57), Yatinm Fonlari Katilma Paylari (%17,80), OST (%3,21), Vadeli Islemler Nakit Teminatlari (%3,19), Kiymetli
Madenler Cinsinden BYF (%1,85), Devlet Tahvili (%33,20)
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Ekonomik Takvim

TSi Beklenti Onceki
1Tem. AvroBblgesi 12:00 Haz. Oncii TUFE- Yillik % 31% 3,2%
1 Tem. ABD 1515 Haz. ADP istihdam Raporu 118 bin 122 bin
1Tem. Avro Bolgesi 16:00 Fed, ECB, BOE Baskanlari, Avrupa Merkez Bankasi Forumu'nda konugma yapacaklar
1Tem. Avro Bolgesi 17:30 AMB Baskani Lagarde'in konugmasi
2 Tem. ABD 1530 Haz. Tarim Digi istihdam 115 bin 172 bin
3 Tem. Turkiye 10:00 Haz. TUFE- Yillik % 32,1% 32,6%
3Tem. Turkiye 10:00 Haz. Yurt igi UFE - Yillik % 28,9%
3 Tem. Avro Bolgesi 11:00 AMB Baskani Lagarde'in konugmasi
3 Tem. ABD ABD'de piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak.
6 Tem. Avro Bolgesi 12:00 May. UFE - Yillik % 4,9%
6 Tem. Tirkiye 16:00 Haz. Mevsim Etkilerinden Arindirilmig TUFE - Aylik % 1,9%
8 Tem. ABD 21:00 Haz. FOMC Toplanti Tutanaklari
9 Tem. Avro Bolgesi 14:30 Haz. AMB Toplanti Tutanaklari
10 Tem. Tirkiye 10:00 May. Sanayi Uretimi- Aylik % 3,7%
13 Tem. Tirkiye 10:00 May. Cari Denge -570 mir $
14 Tem. ABD 15:30 Haz. TUFE- Yillik % 42%
14 Tem. ABD 15:30 Haz. Gekirdek TUFE - Yillik% 2,9%
15 Tem. Cin 05:00 2G26 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) 1,3%
15 Tem. ABD 15:30 Haz. UFE - Yillik % 6,5%
17 Tem. Avro Bolgesi 12:00 Haz. TUFE- Yillik %
17 Tem. Tirkiye Fitch, Tirkiye igin kredi notu degerlendirme raporunu agiklayacak
20 Tem. Almanya 09:00 Haz. UFE - Yillik % 2,2%
20 Tem. Tirkiye 10:00 Tem. TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi- Yil Sonu TUFE % 23,8%
22 Tem. Ingiltere 09:00 Haz. TUFE- Yillik % 2,8%
23 Tem. Tirkiye 14:00 Tem. TCMB PPK Faiz Karari Toplantisi 37,0%
23 Tem. Avro Bolgesi 15:15 Tem. Avrupa Merkez Bankasi (AMB) Faiz Karari Toplantisi 2,4%
23 Tem. Avro Bolgesi 15:45 AMB Baskani Lagarde'in Basin Toplantisi
24 Tem. Japonya 02:30 Haz. TUFE - Yillik % 1,5%
24 Tem. Tirkiye Moody's, Tiirkiye i¢in kredi notu degerlendirme raporunu agiklayacak
29 Tem. ABD 21:00 Tem. Fed Faiz Karar Toplantisi 3,50- 3,75%
29 Tem. ABD 21:30 Fed Bagkani Warsh'in Basin Toplantisi
30 Tem. Avro Bolgesi 12:00 2G26 GSYH Geyreksel (mevs. duzelt. %) -0,2%
30 Tem. Ingiltere 14:00 Tem. ingiltere Merkez BankasI(BOE) Faiz Karari 3,75%
30 Tem. Almanya 1500 Tem. TUFE- Yillik %
30 Tem. ABD 15:30 Haz. PCE Fiyat Endeksi - Yillik % 41%
30 Tem. ABD 15:30 Haz. Gekirdek PCE Fiyat Endeksi - Yillik % 3,4%
30 Tem. ABD 15:30 2C26 GSYH - Geyreksel(Yilliklandiriimis)% 2,1%
31 Tem. Japonya 0230 Tem. Tokyo TUFE - Yillik % 1,7%
31 Tem. Avro Bdlgesi 12:00 Tem. Oncii TUFE-Yillik %
31 Tem. Japonya 06:00 Tem. Japonya Merkez Bankasi (BOJ) Faiz Karari Toplantisi 1,0%

f Kaynak: Bloomberg, Matriks, Reuters, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji _
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Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim

sirketleri, yatinm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanli§i sézlesmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonucglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi
sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve
surette olursa olsun Gglncdi kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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