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Arastirma ve Strateji Piyasalara Bakis ve Yatirim Stratejisi

a Kiiresel piyasalar, agustos ayl boyunca ABD-Iran arasindaki gelismeler, petrol fiyatlarindaki hareketlilik, Fed politikalarina iliskin beklentiler ve teknoloji sirketlerinin
bilangolarinin etkisiyle dalgali bir seyir izledi. Ayin baginda ABD-iran miizakerelerinin yeniden baglamasiyla jeopolitik risklerin azalacagi beklentisi ve bilango sezonunun
destegiyle risk istahi giiclenirken, ilerleyen dénemde gerilimin yeniden tirmanmasi ve anlagma beklentilerinin zayiflamasi piyasalar lizerinde baski olusturdu. Hiirmiiz
Bogazi'na iliskin belirsizliklerle petrol arzina yonelik endiselerin artmasi, enerji maliyetleri ve enflasyonist baskilara iliskin kaygilari yeniden gliglendirdi. Diger taraftan ABD
is glicl piyasasinda ivme kaybinin siirdiigiine isaret eden zayif istihdam ve beklentilerle uyumlu agiklanan enflasyon verileri Fed'in eyliil ayinda faiz artirnmina gidecegi
yoniindeki beklentileri sinirlayarak hisse senedi piyasalarinda donemsel toparlanma sagladi. Fed tutanaklarinda faiz artigi ihtimalinin korunmasi, ABD tahvil getirilerindeki
yiikselis ve ABD'nin iran’a yonelik yeni yaptinim tehditleri piyasalarda temkinli gériiniimiin ay boyunca devam etmesine neden oldu. Ay sonuna yaklasirken, giiclii teknoloji
sirketi bilangolarina ragmen, beklentilerin tizerinde agiklanan PCE verisi ve Jackson Hole Sempozyumu’nda Fed Baskani Kevin Warsh'in enflasyonun hedefe kalici olarak
donmemesi halinde faiz artinmlarinin yeniden giindeme gelebileceg@ine iliskin sahin mesajlar, kiiresel hisse senedi piyasalarinin ajustos ayini negatif bir seyirle
tamamlamasina yol agti. Agustos ayinda ABD'de Dow Jones, S&P 500 ve Nasdaq endeksleri, sirasiyla aylik %1,3, %2,6 ve %3,9 ile ylkselis gosterdi. Bu donemde
Avrupa’da ise gosterge (Stoxx 50) endeks %1,0 deder kazandi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksinde %3,2, MSCI Turkey hisse senedi endeksinde de
%9,7 yikselis gorildiu. Agustos ayinda agirlikli olarak 80-90 USD bandinda dalgali seyreden brent petrol ise, glincel durumda 90,8 USD seviyelerinden iglem gormekte.
Gegtigimiz ayin makroekonomik veri takvimine baktigimizda, ABD’de agiklanan tarim disi istihdam verisi temmuz ayinda 85 bin kisilik artis beklentisine karsin 23 bin kisi
azalig gosterdi. ABD'de TUFE temmuzda aylik %0,1 ve yillik ise %3,4 artarak piyasa beklentileriyle uyumlu gergeklesti. Gekirdek TUFE de aylik %0,2 ve yillik %2,5 artigla
beklentilere paralel bir goriinim sergiledi. Temmuz ayinda gekirdek PCE fiyat endeksi aylik bazda %0,2 artis gostererek piyasa beklentileri dogrultusunda gergeklesirken,
yillk artis %3,3 ile beklentilere paralel seyretti. Manset PCE fiyat endeksi ise ayni dénemde aylik bazda %0,2, yillik bazda %3,7 ylkseldi. Yillik artisin %3,6 seviyesindeki
piyasa beklentisinin lizerinde gergeklesmesi, enflasyonist baskilarin beklentilerin izerinde seyrettigine isaret etti. ABD ekonomisinin 2026’nin ikinci geyreginde yillik bazda
%1,5 blyiiyerek beklentiler dogrultusunda performans gosterdidi agiklandi. Avrupa ekonomisi 2G26 doneminde bir 6nceki déneme gore %0,4 artis gosterirken, yillik bazda
biiyiime %1 olarak gerceklesti. Avro Bolgesi'nde temmuz ayinda TUFE ise, enerji fiyatlarindaki yiikselisin etkisiyle aylik bazda %0,2 artarken, yillik enflasyon %2,9'a
yiikseldi. Gegtigimiz ay ons altin ve ons giimiis aylik bazda sirasiyla %9,7 ve %15,6 deger kazanirken, brent petrolde ise bir dnceki aya gore %1,3 yiikselis gorild.

a Borsa istanbul agustos ayini aylik %6,5 deger kazanci ile 14.334 seviyesinden tamamladi. A§ustos ayinda bankacilik endeksi bir énceki aya gére %8,7, sanayi endeksi ise
%8,3 deger kazandi. Yurt icinin agustos ay1 makroekonomik veri giindemine baktigimizda, TUFE verisi 2026 yili temmuz ayinda piyasa beklentilerinin altinda kalarak aylik
bazda %1,78 artarken, yillik enflasyon %31,75 seviyesinde gerceklesti. Mevsim etkilerinden arindiriimis TUFE de aylik bazda %2,28 yiikseldi. TCMB tarafindan yayimlanan
3. Enflasyon Raporu’'nda, 2026 yil sonu enflasyon beklentisi %26'dan %28'e yukari yonli glincellenirken, 2027 ve 2028 yil sonu tahminlerinin %15 ile %9 seviyelerinde
korundugu aciklandi. TCMB Baskani Karahan gergeklestirdigi sunumda, ara hedefle uyumlu sekilde gereken sikiligin saglanacagini bildirirken, yilin geri kalaninda talep
kosullarinda dezenflasyonist siirecin devaminin 6ngoriildigiini ifade etti. TCMB tarafindan agiklanan piyasa katilimcilan anketi sonucuna gore ise, agustos ayinda yil
sonu enflasyon beklentisi %29,21'den %29,43'e yiikselirken, yil sonu biiyiime beklentisi %3,10 seviyesinde sabit kaldi. Ayrica, TCMB, Tiirk Lirasi Likidite Yonetimine iligkin
basin duyurusunda, 1 Mart 2026 tarihinde ara verilen bir hafta vadeli repo ihalelerine tekrar baglanmasina karar verildigini agikladi. Tiirkiye'nin CDS primi ajustos ayinda
230 seviyesinden 217 seviyesine kadar diislis gosterdi, glincel goriiniimde 218 seviyelerinde seyretmekte.

Q Eylil ayinin veri ajandasinda, yurt iginde ayin ilk haftasinda agustos ayi enflasyon verileri takip edilecek, piyasada enflasyon beklentileri aylik %1,95, yillik ise %31,6
seviyesinde olustu. 10 Eyliil'de TCMB’nin PPK faiz karari toplantisini gergeklestirmesi beklenirken, 17 Eylil'de yayimlanacak olan PPK toplanti 6zetinde verilecek mesajlar
yakindan izlenecek. Ayrica yurt icinde 2027-2029 dénemini kapsayan Orta Vadeli Program (OVP)'in 7 Eyliil'de agiklanmasi beklenmektedir. Kiiresel piyasalarin takviminde
ise ABD'de 4 Eyliil'de agiklanacak tarim disi istihdam verisi ve Fed'in Bej Kitap adli raporu 6ne ¢ikiyor. Ayrica 11 Eylii'de ABD enflasyonu, 16 Eyliil'de Fed faiz karari
toplantisi, 30 Eyliil'de ise biiyiime ve PCE verileri agiklanacak. Avro Bolgesi'nde ise 7 Eyliil'de blylme verileri, 10 Eyli'de Avrupa Merkez Bankasi (AMB) faiz karari
toplantisi takip edilecek. Eyliil ayi i¢in yatinmcilara orta riskli fon dagilimi tercih etmelerini 6neriyoruz.
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Arastirma ve Strateji TEFAS Fon Dagilim Onerileri
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Arastirma ve Strateji BEFAS Fon Dagilim Onerileri
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Arastirma ve Strateji Onerilen Fonlara Iliskin Detaylar

Hisse Senedi DIBS Para Piyasasi Degisken Altin
Fonu Fonu Fonu Fon Fonu
V Portfdy V Portfdy V Portfoy Ziraat Portfoy V Portfdy
Hisse Senedi  Vakifbank Kisa Vadeli Vakifbank Para Temkinli Degisken Altin Katilim Fonu
Yogun Fonu Borclanma Araclari Piyasasi Fonu (VFO)
(VPH) Fonu Fonu (zDD)
(VKT) (VK6)
Fon Varlik %
Dagilimi
VPH Bilten tarihi itibariyla fon varlik dagilimina iliskin detaylar heniiz agiklanmamistir.
VKT Devlet Tahvili (%43,91), Finansman Bonosu (%19,72), OST (%11,47), Ters-Repo (%16,74), Mevduat (%2,82), Kamu

Kira Sertifikalar (%4,22), Diger (%1,12)

VK6 Ters-Repo (%38,21), Mevduat (%37,39), Devlet Tahvili (%12,34), Katiima Hesabi (%9,21), Varliga Dayali Menkul
Kiymetler (%0,87), OST (%0,83), Takasbank Para Piyasasi (%1,12), Finansman Bonosu (%0,02)

ZDD Devlet Tahvili (%38,56), Ters-Repo (%2,66), Finansman Bonosu (%1,63), Borsa Yatinm Fonlari Katilma Paylari
(%21,63), Hisse Senedi (%11,98), Yatirim Fonlari Katilma Paylari (%17,21), OST (%1,00), Vadeli Islemler Nakit
Teminatlari (%3,29), Kiymetli Madenler Cinsinden BYF (%2,03)

VFO Kiymetli Madenler (%84,23), Borsa Yatirim Fonlari Katilma Paylari (%7,31), Katilma Hesabi (%7,09), Hisse Senedi
(%1,37)
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Arastirma ve Strateji Ekonomik Takvim

Tarih Ulke TSi 0 Beklenti Onceki
TEyl. AvroBolgesi 12:00 Agu. TUFE- Yillik % 3,3% 2,9%
3 Eyl. Tirkiye 10:00 Adu. TUOFE- Yillik % 31,60% 31,75%
3 Eyl. Tirkiye 10:00 Adu. TUFE- Aylik % 1,95% 1,78%
3Eyl. AvroBolgesi 1200 Tem. UFE - Yillik % 4,6%
4 Eyl. ABD 15:30  Adu. Tarim Disi istihdam 55 bin -23 bin
4 Eyl. ABD 21:00 Agu. Fed'in Bej Kitap adli raporu yayimlanacak

7Eyl. AvroBolgesi 12:00 2G26 GSYH Geyreksel (mevs. diizelt. %) 0,4%
8 Eyl. Japonya 02:50 2G26 GSYH - Geyreksel(Yilliklandiriimis)% 1,1%
9 Eyl. Cin 04:30 Agdu. UFE - Yillik % 3,5%
9 Eyl. Cin 04:30 Agdu. TUOFE- Yillik % 0,5%
10 Eyl. Almanya  09:00 Adu. TUFE- Yillik %

10 Eyl. Tirkiye 10:00 Tem. Sanayi Uretimi- Aylik % 0,1%
10 Eyl. Tirkiye 14:00  Eyl. TCMB PPK Faiz Karari Toplantisi 37,0%
10 Eyl. Avro Bolgesi 1515  Eyl. Avrupa Merkez Bankas! (AMB) Faiz Karari Toplantisi 2,4%
10 Eyl. ABD 1530 Adu. UFE - Yillik % 47%
10 Eyl. Avro Bolgesi 15:45 AMB Baskani Lagarde'in Basin Toplantisi

11 Eyl. Japonya 02:50  Agu. UFE - Yillik % 7,2%
11 Eyl. Tirkiye 10:00 Tem. Cari Denge -42mir $
11 Eyl. Tirkiye 10:00  Eyl. TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi- Yil Sonu TUFE % 23,7%
11 Eyl. ABD 1530 Adu. TUFE- Yillik % 3,4%
11 Eyl. ABD 1530  Adu. Gekirdek TUFE - Yillik% 2,5%
16 Eyl. ingiltere  09:00  Agu. TUFE- Yillik % 2,9%
16 Eyl. ABD 21:00 Eyl. Fed Faiz Karari Toplantisi 3,5-3,75% 3,5-3,75%
16 Eyl. ABD 21:30 Fed Bagkani Warsh'in Basin Toplantisi

17 Eyl. Avro Bolgesi 12:00 Agu. TUOFE- Yillik %

17 Eyl. Tirkiye 14:00 Adu. TCMB PPK Toplanti Ozeti

17 Eyl. ingiltere 14:00  Eyl. ingiltere Merkez BankasI(BOE) Faiz Karari 3,75%
18 Eyl. Japonya 02:30 Agdu. TUFE - Yillik % 1,9%
18Eyl.  Almanya  09:00 Agu. UFE - Yillik % 3,0%
18 Eyl. Japonya 06:00  Eyl. Japonya Merkez Bankasi (BOJ) Faiz Karari Toplantisi 1,0%
30 Eyl. ingiltere 09:00 2G26 GSYH Ceyreksel % 0,4%
30Eyl.  Almanya 15.00 Eyl. TOFE- Yillik %

30 Eyl. ABD 1530 Adu. PCE Fiyat Endeksi - Yillik % 3,7%
30 Eyl. ABD 15:30  Adu. Cekirdek PCE Fiyat Endeksi - Yillik % 3,3%
30 Eyl. ABD 15:30  2C26 GSYH - Ceyreksel(Yilliklandirlmig)% 1,5%

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Reuters, TUIK, Foreks, VKY Aragtirma & Strateji
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Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim

sirketleri, yatinm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanli§i sézlesmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonucglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi
sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve
surette olursa olsun Gglncdi kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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