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Piyasa Verileri Piyasalara Bakig
Giline 14.422 seviyesinden pozitif bir baslangi¢ yapan BIST 100 endeksi, giiniin
Endeksler Son %Deg. Ybb genelinde dalgali seyir siirdiirirken, giini %0,13 deger kaybiyla 14.311
BIST 100 v 14311 -0,13% 27,1% se\(/jiylt(asinden taEwarInIadl.fTolpIam islc;nll h?(cmi isie 192,hz mIrITL oléaralégergeklgsti.
o o Endekse puan bazli en fazla pozitif katki saglayan hisseler ASELS, TUPRS ve

STl L e Ol RS ASTOR olurken, en fazla negatif etki DSTKF, AKBNK ve RALYH hisselerinden geldi.

VIOP 30 Endeks V¥ 16.440 -0,78% 34,7% Sektor endeksleri arasinda en fazla kaybettiren %3,4 ile finansal kiralama ve

BIST Bankacihk V¥ 16.844 -1,75% 1,8% faktoring olurken, bankacilik sektoriinde %1,75 diislis goriildu. Kiresel piyasalar

BIST Sinai A 18017 0,76% 28,6% ABD Merkez Bankasr'nin (Fed) faiz kararina odaklanmigken, ABD Bagkani Donald

— Trump'in Iran’in niikleer programina iliskin endiselerin giderilmesini saglayacak

Ingiltere (FTSE) ¥ 10.213 1,16% 2,8% bir anlasma saglanana kadar iilkeye yénelik deniz ablukasinin siirdiiriilecegine

Almanya (DAX) V¥ 23.955 -0,27% -2,2% dair aciklamalari da yakindan takip edildi. ABD borsalan giini karigik seyirle

Fransa (CAC 40) W 8.072 -0,39% -1,0% tamamlarken, Avrupa piyasalarinda ise genel olarak negatif kapaniglar kaydedildi.

Yurt iginde, issizlik orani martta bir dnceki aya gére 0,3 puan azalisla %8,1'e
jgr?e(s?ow Vv 48862 -0,57% 1.7% geriledi. Ekonomik giiven endeksi ise nisanda %1,5 azaligla 96,4 seviyesinde
9 9 gergeklesti. ABD'de Fed Orta Dogu’da devam eden savasa dair belirsizlik ve banka

ABD (Nasdaq) A 27087 0,58% 7% baskanlik degisimi 6ncesinde politika faizini %3,50-%3,75 bandinda sabit birakma

ABD (S&P) v 7.136 -0,04% 4,2% karar aldigini agikladi. Fed'in son toplantisi, artan jeopolitik belirsizlikle birlikte

Pariteler Son %Deg. Ybb politika goriinimdune iliskin gorus ayriliklarinin belirginlestigini gosterdi; dort

USD/TRY A 4510 0.02% 50% tiyenin gekimser kaldi§i oylamada, bazi lyeler faiz indirimi sinyallerine de itiraz

' L . etti. Boylece gekimser oy sayisi 1992'den bu yana en yiiksek muhalif oy sayisi

EUR/TRY v 52,69 -0,15% 4,2% olarak kayda gegti. ABD’de konut baslangiclari mart ayinda yillik %10,8 artarak 1,5

EUR/USD v 11677 -0,31% -0,6% mn‘a ulasirken, ingaat izinleri ayni ddnemde 1,4 mn seviyesine geriledi. Dayanikli

Emtialar Son %Deg. Ybb m.al siparislgri ise martta %O,S.il_e.beklentilerin L'lzerin_d_e artig gosterdi. Bugtin yurt

. S icinde dis ticaret dengesi verisi ile TCMB Para Politikasi Kurulu (PPK) toplanti

Brent Petrol (bbl) A 111,07 6,84% 82,4% 6zeti takip edilecek. Yurt disinda ise Almanya ve Avro Bélgesi'ne ait GSYH verileri

Altin ($/0ons) v 4.544 -1,16% 53% ile Avro Bolgesi tahmini TUFE ve Avrupa Merkez Bankasi'nin (AMB) faiz karar
— 0 o piyasalarin odaginda olacak. Kararin ardindan AMB Baskani Christine Lagarde’in

Gumds ($/ons) 'V 71,30 "245% 0.3% aciklamalari da yakindan izlenecek. ABD tarafinda ise PCE fiyat endeksi ve GSYH

verileri giiniin 6nemli ekonomik gdstergeleri arasinda yer aliyor.
Bugiin ABD Merkez Komutanhigi'nin Baskan Trump’a iran’a yonelik olasi askeri
" operasyon planlarini sunacagina dair haberler, petrol fiyatlarina yiikselis
Model Portfy 26 Kasim 2025 ____Son Kapan getirirken, Asya-Pasifik borsalari ise saticili bir seyir izliyor. Vadeli piyasalar ise
Agirhik Getiri B!§T1 09 Avrupa tarafinda saticili agilisa igaret ediyor. Borsa istanbul'un yeni giine hafif
goreceli saticill bir gériinimle baslamasini bekliyoruz. Yiikselislerde 14.500 seviyesi
(%) (%) performans (%) endeksin hedef noktasi olarak takip edilecektir. Olasi diisiiglerde ise sirasiyla
AKBNK 13,2% 16,2% -11,7% 14.200 ve 14.000 seviyeleri endeksin destek seviyeleri olarak izlenmelidir.
'I'\'/II-?YRA(?OS 1 22 © ::Z; - '192'17/" Sektor ve Sirket Haberleri
4% ,9% -12,7%

AKSEN 11,8% 62.1% 23.2% . ¥g}?BK+s:YKSb$rT|§i KAKCNS, CIMSA, EKGYO, GARAN, ISGYO, OTKAR,

JEELL 11.4% 19.2% -9,4% e  Aciklanan Temettii

FROTO 11,2% 3,3% -21,5% e Planlanan Sermaye Hareketleri Tablosu

EKGYO 10,2% -0,1% 241% e Planlanan Temettii Odemeleri Tablosu

KCHOL 9,0% 20,2% -87% e  Genel Kurul Tarihleri Tablosu

o o o e Finansal Takvim

ASELS 7,8% 136,0% 79,3% «  Takip Listesi

SRPEE 5887 7% e Haftalik Ajanda
.Portfoy ,8% -2,1%

Model Portféy Performans (YBB) Taim . __

o - Ie TSi ' A Beklenti  Onceki

- ——VKY Model Portféy =~ ——BIST100 Tirkiye 10:00 Mar. Dig Ticaret Dengesi -9,03mir §

-~ Almanya 10:55  Nis. issizlik Orani % 6,3% 6,3%

Tirkiye 11:00 Mar. Yabanci Ziyaretgi Sayisi -21%

120 Almanya 11:00 1G26 GSYH Geyreksel (mevs. diizelt. %) 0,1% 0,3%

il Avro Bolgesi 12:00 1G26 GSYH Geyreksel (mevs. diizelt. %) 0,2% 0,2%

e Avro Bélgesi 12:00  Nis. Tahmini TOFE-Yillik % 30% 2,6%

05 Avro Bolgesi 12:00 Mar. igsizlik Orani 6,2%

co ingiltere ~ 14:00  Nis. ingiltere Merkez Bankasi(BOE) Faiz Karari 3,75% 3,75%

95 Tirkiye 14:00 Nis. TCMB PPK toplanti 6zeti yayinlanacak.

20 N 5 5 ‘5 E E ﬁ R N Avro Bolgesi 15:15  Nis. Avrupa Merkez Bankasi (AMB) Faiz Karari Toplantisi 2,15% 215%
8888838 5585853 g223sLe g g g g g g ABD 15:30  Mar. PCE Fiyat Endeksi - Yillik % 3,5% 2,8%
NN R0 9 "2 2R8an~nanan ABD 1530  Mar. Gekirdek PCE Fiyat Endeksi - Yillik % 32% 3,0%

ABD 15:30 Haftalik igsizlik Maas! Bagvurulari 212 bin 214 bin
ABD 15:30  1G26 GSYH - Geyreksel(Yilliklandirilmis)% 22% 0,5%
Avro Bolgesi 15:45 AMB Baskani Lagarde'in Basin Toplantisi
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Kisa Kisa Haberler

e (=) Akgansa (AKCNS): 1C26 doéneminde Akcansa, beklentilerle uyumlu olarak, yillik bazda yatay seyir izleyerek
5,61 mir TL satis geliri elde etti. Sirketin FAVOK'ii beklentilerimize paralel yillik %76,8 artigla 431,0 mn TL olarak
gerceklesirken, FAVOK marji yillik bazda 3,3 artisla %7,7 seviyesine yiikseldi. Finansallar éncesinde Sirket
hisseleri son bir ayda endeksten %2,6 negatif, son li¢ ayda ise %18,6 pozitif ayristi. Sirket'in finansal sonuglarina
piyasa tepkisinin nétr olmasini bekliyoruz. Akgansa igin hisse basi hedef fiyatimizi makro tahminlerimizdeki ve
sirket icin projeksiyonlarimizdaki giincellemelerimiz sonrasinda 252 TL'ye (6nceki: 239,0 TL) revize ediyoruz.
Kisa vadeli “Endekse Paralel Getiri” ve uzun vadeli “TUT” onerimizi siirdiirliyoruz. Detayli bilgi icin tiklayiniz...

e (+) Cimsa (CIMSA): Cimsa yilin ilk geyreginde bizim beklentilerimizin {izerinde, piyasa beklentilerine ise paralel
olarak 11,6 mIr TL (1G25: 11,6 mir TL) satis geliri elde etti. Sirket'in FAVOK'ii piyasa beklentilerine paralel olarak
yillik %2,7 yiikseligle 1,47 mlir TL seviyesinde agiklandi. FAVOK marji ise yillik bazda 0,4 puan artisla %12,6
seviyesine ulasti. 1G26'da %9,0 artigla 23,4 mir TL'ye (y/y: +%28,8) yiikselirken, net bor¢/FAVOK rasyosu 2,57x
(4C25: 2,60x) olarak gerceklesti. Cimsa, 2026 yilinin ilk ¢eyreginde hem bizim (556 mn TL) hem de piyasa
beklentilerinin (572 mn TL) {izerinde yillik %80,4 artigla 640,7 mn TL net kar agikladi. Yorum: Piyasa beklentilerini
asan net kar performansina piyasa tepkisinin pozitif olacagini degerlendiriyoruz. Modelimizdeki glincellemelerimiz
sonrasi Cimsa icin 67,0 TL olan hedef fiyatimizi 74,50 TL seviyesine giincelliyoruz. Kisa vadeli “Endekse Uzerinde
Getiri” ve uzun vadeli “AL” énerimizi koruyoruz. Detayl bilgi igin tiklayiniz...

e (=) Emlak Konut GYO (EKGYO): Sirket, yilin ilk li¢ aylik déneminde 195.406 m? biiyiikliige sahip 1.623 adet
bagimsiz bolim satisi gergeklestirdigini ve bu satislardan KDV hari¢ toplam 24.334.985.685 TL 6n satis geliri
elde ettigini agikladi. Ayni donemde 25 adet ve 464.130 m? yiizolgiimli, 5.524.077.631 mir TL de@erinde arsa
satisini ve bu satislarda da toplamda 29.859.063.316 mlr TL gelir kaydettigini duyurdu. Ayrica satilan bagimsiz
bélimlerin igerisinde yabanci llke vatandaslarina gergeklestirilen 21 adet bagimsiz bélimiin KDV harig
305.782.638 TL tutarinda oldugu belirtildi.

e (+) Garanti BBVA (GARAN): Bankanin 1G26 doneminde net kari bir onceki ¢ceyrege gore %25, bir dnceki yilin
ayni dénemine gore ise %32 artarak 33,3 mir TL seviyesine ulasti ve beklentilerin (VKY: 30,8 mir TL, piyasa
medyani: 30,8 mir TL) lizerinde gergeklesti. Bu donemde bankanin ortalama 6zkaynak karlihg %30,2, ortalama
aktif karliligi ise %3,4 oldu. Garanti BBVA'nin ilk ceyrekte %48 oraninda azalan TUFEX gelirlerine ragmen iyilesen
kredi-mevduat makasinin katkisiyla swap dahil net faiz gelirleri %8 artisla 49,7 mir TL'ye, net faiz marji ise
%6,1'den %6,2'ye yikseldi. Net licret ve komisyon gelirleri ceyreksel %3 artarak 41,6 mlIr TL olurken, operasyonel
giderler %3 artisla 48,5 mir TL olarak gerceklesti. Ayrica bu dénemde net ticari kar-zarar kaleminin ceyreksel
bazda %102 oraninda artarak 6,2 mir TL'ye ulagmasi, net kan olumlu etkiledi. Aktif kalitesi tarafinda, takipteki
krediler orani 1G26'da %3,7 seviyesine (2025: %3,5) yiikseldi; bu artis agirlikh olarak bireysel krediler ve kredi
karti girislerinden kaynaklandi. Kur etkisi hari¢ net kredi risk maliyeti 235 baz puan ile bankanin %2-2,5 olan yil
sonu hedef aralijinda kalmaya devam etti. Banka'nin ilk geyrekte TL kredi biiylimesi %7,7 olurken, sermaye
yeterlilik orani (SYR) %18,8 (2025: %20) seviyesinde gerceklesti. Banka, yil sonu hedeflerini korudu ancak
Ozkaynak karliligi ve net faiz marji hedefleri iizerinde "asagi yonli risk" oldugunu vurguladi. Yorum: Piyasa
beklentilerini asan net karin hisse performansi lzerindeki etkisinin pozitif olacagini degerlendiriyoruz. Makro
tahminlerimiz ve sermaye maliyeti varsayimlarimizdaki giincelleme nedeniyle Garanti Bankasi igin hedef fiyatimizi
194,7 TlL'ye (énceki: 210 TL) revize ediyoruz, kisa vadeli “Endeksin Uzerinde Getiri", uzun vadeli “AL”
tavsiyelerimizde degisiklige gitmiyoruz.

e (-)is GYO (ISGYO): Yilin ilk ceyreginde Sirket yillik bazda %46,8 azalisla 611,0 mn TL net zarar (4G25: 694,8 mn
TL net zarar) agikladi. Bu donemde, azalan operasyonel karlilik ve 642 mn TL tutarindaki ertelenmis vergi gideri
Sirket'in zarar elde etmesinde etkili oldu. is GYO’nun satis geliri 1G26'da yillik bazda %29,2 azaligla 685,7 mn TL
seviyesinde gerceklesti. Bu donemde hasilatin yaklasik %73’G (498 mn TL) kira gelirlerinden elde edilirken,
yaklasik olarak %26'si (180 mn TL) Litus istanbul projesi ve Manzara Adalar kaynakl konut satig gelirlerinden
elde edildi. Sirket'in FAVOK'ii ilk geyrekte, yillik %20,7 daralarak 279,5 seviyesine gerilerken, FAVOK marji yillik
bazda 4,4 puan artarak %40,8 seviyesine yiikseldi. 4C25 doneminde 852 mn TL olan Sirketin net borg pozisyonu,
bu dénemde hafif azalarak 838 mn TL (y/y: +%393,3) seviyesinde gerceklesti. Bdylece net borg/FAVOK rasyosu
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0,66x (4G25: 0,70x) olarak kaydedildi. Yorum: is GYO finansallar éncesi son bir ayda endekse gére %9,7 negatif
performans sergiledi. Finansal sonuglara piyasa tepkisinin olumsuz yénde olmasini bekleriz. Finansallar
sonrasinda is GYO icin hisse basi hedef fiyatimizi 25,5 TL'ye (6nceki: 27,8 TL) revize ediyoruz, kisa vadeli “Endekse
Paralel Getiri”, uzun vadeli “TUT” dnerilerimizi koruyoruz.

e (=) TSKB (TSKB): Bankanin 2026 yilinin ilk geyreginde net kéari, bir dnceki ¢ceyrede gore %36 oraninda yiikselis
gostererek 2,86 mir TL ile beklentilere (VKY: 2,88 mir TL) paralel gergeklesti. S6z konusu rakam yillik bazda %8
gerilemeye isaret ederken, ceyreksel bazdaki bu iyilesmede karsilik giderlerinin 4C25'teki 2,5 mir TL
seviyesinden 60 mn TL'ye (¢/¢:-%98) gerilemesi belirleyici oldu. Ayrica, bu donemde kaydedilen 300 mn TL'lik
serbest karsilik iptali karhh§ dogrudan destekledi. Banka'nin 1G26 doneminde 6zkaynak karlihg %24,9
(4C25:%19) olarak gergeklesti. Banka'nin ilk geyrekte net faiz gelirleri (swap dahil) ¢eyreksel bazda %13
oraninda gerileme kaydetti. Bu diisiiste, TUFEX gelirlerinin 4C25'teki 844 mn TL seviyesinden 636 mn TL'ye
(¢/¢-%25) gerilemesi temel belirleyici oldu. Cekirdek net faiz gelirleri de 4G25 donemindeki yiiksek tahsilat
kaynakl baz etkisinin normallesmesiyle ¢ceyreksel bazda %9 daraldi. Boylece net faiz mariji ilk geyrekte 4C25'teki
%5,6 seviyesinden %4,5'e geriledi. Banka'nin aktif kalitesi tarafinda, 1G26 déneminde yeni takibe diisen kredi
(Asama 2 ve 3) girisi gerceklesmemesi kredi portfoyii agisindan pozitif bir goriinim sergiledi. 1¢26 doneminde
takipteki krediler orani, 2025 yili sonundaki %2,4 seviyesinden %2,2'ye gerileyerek iyilesme kaydetti. Kur etkisi
hari¢ net kredi riski maliyeti -9 baz puan olarak gerceklesti. Banka'nin kurdan arindinimis kredi biyimesi
1C26'da %6,3 olarak gergeklesti. TSKB 2026 yili beklentilerini korurken, biiylime tarafinda yukari yénli revizyon
sinyali verdi. Yorum: ilk ceyrek finansal sonuclara piyasanin tepkisinin nétr olacagini diigiiniiyoruz. Modelimizdeki
glincelleme neticesinde TSKB icin 21,0 TL olan hedef fiyatimizi 19,6 TL'ye revize ediyoruz, kisa vadeli “Endeksin
Uzerinde Getiri”, uzun vadeli "AL” tavsiyelerimizi sirdtiriiyoruz.

e (=) Otokar (OTKAR): Sirketin Romanya'da kurulu ve savunma sanayi alaninda faaliyet gésteren Automecanica
S.A. sermayesinin %96,77'sini temsil eden paylari devralmasi amaciyla Otokar ile Automecanica pay sahipleri
Andrei Scobioala ve Automecanica SKB Property SRL arasinda imzalanan ve 27 Ocak 2026 tarihli 6zel durum
aciklamasi ile kamuya duyurulan Mutabakat Zapti'ni takiben taraflar arasinda Pay Alim Satim So6zlegmesi
imzalandidi duyuruldu. Pay alim bedeli, 87.838.773 Avro tutarindaki sirket degerinin (edinimi 6ngoriilen %96,77
oranindaki paylar igin yaklasik 85.000.000 Avro' ya denk gelmektedir) kapanista net borg ve isletme sermayesi
diizeltmelerine tabi tutulmasi ile bulunacak tutarinin %96,77'si olarak hesaplandigi belirtildi. 5.000.000 Avro
mutabakat zaptinin imza tarihinde ve 5.000.000 Avro Pay Alim Satim S6zlesmesi'nin imzasi ile birlikte saticilara
odendigi aciklandi. Saticilarin sézlesme nezdindeki yikimliliklerinin teminatini teskil etmek lzere sirket
nezdinde kalacak 25.000.000 Avro ise kapanigi takip eden g yil icinde taksitler halinde, bakiye tutar ise net borg
ve igletme sermayesi diizeltmelerine tabi olarak kapanigta 6denecedi ve saticilarin teminat mektubu sunmalari
halinde, teminat mektubuna denk gelen kismin serbest birakilacagi belirtildi.

e (+) Tuirk Hava Yollan (THYAO): THY, 1G26 doéneminde piyasa beklentilerinin (141 mn $) ve beklentimizin (180
mn §) Ustiinde, 226 mn $ (9,92 mlr TL) net kar agikladi (1G25: 44 mn $ net zarar). Bu dénemde operasyonel
performanstaki artisin yani sira, yatinm portfoyliniin katkisi ve ertelenmis vergi geliri net kari olumlu yonde
etkiledi. 1C26 doneminde sirketin toplam yolcu sayisi yillik %12,7 artisla 21,3 mn yolcu seviyesine yiikseldi. Bu
donemde dis hat yolcu sayisi 1¢25'in %13,1 izerinde gerceklesirken, i¢ hat yolcu sayisinda %11,9'luk bir artig
gorildi. 1G26'da yolcu kapasitesinde %9,4'lik bir artis gergeklesirken, bu donemde yolcu doluluk orani %83,5
seviyesine yiikselerek pozitif bir seyir izledi (1G25: %80,5). Sirketin yilin birinci ceyreginde satis gelirleri, piyasa
beklentilerinin (5,86 mir $§) hafif tstiinde, yillik %21,1 artigla 5,92 mir § (258 mir TL) seviyesine ulasirken, yolcu
gelirleri gligli hacim artisiyla birlikte yillik %19,9 artigla 4,71 mir $ seviyesine yiikseldi. Kargo gelirleri ise bu
ceyrekte, jeopolitik sorunlar neticesinde piyasa arzinda meydana gelen daralmanin etkisiyle, %29,5 artis
gostererek 987 mn $ seviyesine yiikseldi. Yolcu RASK ise 1G26'da yillik %9,5 artigla 7,06 USc (kur etkisi harig:
6,89 USc) seviyesine yiikseldi. FAVOK, 1G26'da piyasa beklentilerinin (674 mn $) ve beklentimizin (684 mn $)
altinda, yillik %17,5 artigla 591 mn $ olarak agiklandi. Bu dénemde sirketin FAVKOK'i, satis gelirlerindeki artigla
birlikte artig gosteren amortisman giderleri etkisiyle, yillk %15,8 artisla 769 mn $ seviyesine yiikselirken,
FAVKOK marji 0,6 puan azalisla %13 seviyesine geriledi. 1G26'da akaryakit CASK (1G26: 2,54 USc) %14,9
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artarken; yeni toplu is s6zlesmesi, kapasite arzindaki mevsimsel diisis, 6zellikle Avrupa’daki yapisal olarak
yiikselen iicret tarifelerinden &tiirli artis gosteren havalimani giderleri ve GTF motor sorunlari (yaklasik -1 yp)
etkileriyle akaryakit haric CASK (1C26: 7,44 USc) %18,7 artis gosterdi. Yorum: Sirket hisseleri son bir ayda
endeksten %5,1, yilbasindan bu yana ise %7,8 negatif ayrigti. Operasyonel performans artisinin yani sira piyasa
beklentilerinin lstiinde net kar agiklayan sirketin finansallarina piyasa tepkisinin pozitif olacagini degerlendiriyoruz.
Sirket bugtin 17:00°da finansal sonuglarina ydnelik sunum gerceklestirecek.

e  (-) Tiirk Traktor (TTRAK): Sirket, yilin ilk ceyredinde beklentimiz olan 886 mn TL net zararin izerinde ve piyasa
beklentisi olan 1,2 mir TL net zarara paralel 1,3 mir TL net zarar (1¢25: 309 mn TL net kar) agikladi. Bu dénemde
net satis gelirleri ve FAVOK'iindeki ciddi gerilemeye ek olarak 949 mn TL tutarindaki net finansman gideri net
zararin artisinda etkili oldu; 763 mn TL tutarindaki parasal kazang ise net zarari kismen sinirladi. Bu geyrekte
sirket yillik %37 azalisla 5.035 adet traktor Uretimi gergeklestirdi. Sirketin yurt ici satis hacmi 1¢26 doneminde
yillik %68 azaligla 1.671 adede gerilerken, ihracat hacmi yillik %14 artigla 2.800 adede ulasti. Satis gelirleri,
beklentilere paralel yillik %40 diisiisle 10,1 mir TL seviyesinde gerceklesti. ihracat gelirlerinin toplam satig
gelirleri igindeki pay! yillik 25 puan artigla %47,7'ye (1G25: %22,8) yiikseldi. FAVOK ilk geyrekte yillik %98 azaligla
26 mn TL seviyesinde gercekleserek; 50 mn TL olan beklentimizin altinda kalirken, 6 mn TL negatif FAVOK
bekleyen piyasa éngdriisiinii ise asti. FAVOK marji ayni dénemde yillik 7,5 puan gerileyerek %0,3 oldu. 1¢26
déneminde sirketin net borg pozisyonu, 4G25'e gore %4,4 azaligla 9,2 mir TL'ye gerilerken, Net Borg/FAVOK
rasyosu da 2,2x (4G25: 1,9x, 1G25: 0,3x) seviyesine yiikseldi. Tiirk Traktér 1¢26 finansallari ile birlikte 2026
yilina iligkin beklentilerini de giincelledi. Tirkiye traktor pazar biylkligl 20-26 bin adet ( 27-33 bin adet) olarak
asagdi yonli revize edildi. Sirket, i¢ piyasa traktor satiglar beklentisini 8-10 bin adet (6nceki: 11,5-14,5 bin adet)
seviyesine cekti. ihrag traktér 6ngoriisii 11-13,5 bin adet olarak sabit birakilirken, yatirnm harcamasi éngériisii
60-70 mn $ (6nceki: 75-100 mn $) olarak paylasildi. Yorum: Bu ceyrekte sirketin operasyonel performansi
beklentilerle kismen uyumlu gergeklesirken, yillik bazda ciddi gerileme goriildii. Finansal sonuglar 6ncesinde, sirket
hisseleri endeksten son li¢c ayda %25,6 ve son bir ayda ise %10,7 oraninda negatif ayristi. Aciklanan finansallara
piyasa tepkisinin negatif olmasini bekleriz. Makroekonomik varsayimlarimizda ve modelimizde yaptigimiz
revizyonun ardindan, TTRAK icin 700 TL olan hisse basi hedef fiyatimizi 530 TL olarak gtincelliyoruz. Kisa vadeli
“Endekse Paralel Getiri” ve uzun vadeli "“TUT” 6nerimizi ise sirddriiyoruz.

Agiklanan Temettii

Temettii

Hisse Adi DEL I ERERD] HBT (Briit) HBT (Net) S Genel Kurul Tarihi
Verimi %
0ZsuB 6.07.2026 0,62 0,52 2,28% 5.06.2026
SMRVA 8.06.2026 0,19 0,16 0,96% 21.05.2026

Planlanan Sermaye Hareketleri
Sermaye Hareketleri

Mevcut Sermaye  Ulagilacak Sermaye Bedell Riighan Hakki Sermaye

Kullandirma Fiyati  Azaltim Orani
(TL) (%)

Sirket Adi ) () Bedelsiz Sermaye ~ Sermaye
Artinm Oran (%) Artinm Oran
(%)

5.05.2026 MERKO Merko Gida 115.123.372 850.000.000 638,33
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Planlanan Temettii Odemeleri
XU030

Teklif Ec!ilen/Kesin!e$en Hisse Sirket Adi SOI'.I Kapanig Hiss? Bas.!na Hissg.Baslna Te.m?ttﬂij Agirhs Tah.m‘ini VIOP  Taksit
DEL R EN ] Fiyati, TL Temettii (Briit) TL Temettii (Net) TL  Verimi (%) ) Etkisi (Puan)  Sayisi

30.04.2026 NETCD Netcad Yazilim 128,92 4,38 3,72 3,4%

4.05.2026 EGGUB Ege Giibre 127,20 2,50 2,13 1,97%

4.05.2026 KFEIN Kafein Yazilim Hizmetleri 8,90 0,02 0,02 0,23%

4.05.2026 ALARK Alarko Holding 97,15 319 2,74 3,3%

6.05.2026 NTGAZ Naturelgaz 12,25 0,87 0,74 7%

6.05.2026 LIDER Ldr Turizm 119,00 0,04 0,03 0,0% 1
6.05.2026 MAVI Mavi Giyim 43,00 1,67 1,42 3,9%

6.05.2026 ECZYT Eczacibasi Yatinm 386,50 571 4,86 1,5%

6.05.2026 ECILC Eczacibasi ila(; 85,55 1,75 1,49 2,0%

8.05.2026 KLKIM Kalekim Kimyevi Maddeler 33,60 0,65 0,55 1,9%

12.05.2026 ASUZU Anadolu Isuzu 68,30 2,38 2,02 3,5%

12.05.2026 CCOLA Coca Cola igecek 74,65 1,43 1,22 1,9%

12.05.2026 ALGYO Alarko G.M.Y.O. 576 0,05 0,05 0,9%

12.05.2026 0ZGYO Ozderici G.M.Y.O. 2,15 0,02 0,02 0,8%

12.05.2026 GIPTA Gipta Ofis Kirtasiye ve Promosyon Uriin. iml. 79,50 1,53 1,30 1,92% 1
13.05.2026 MCARD Metropal Kurumsal Hizmetler 161,90 5,40 4,59 3,3%

13.05.2026 MGROS Migros 626,00 4,56 3,87 0,7% 1,75% -2,13
13.05.2026 BRKVY Birikim Varlik Yonetim 93,30 0,53 0,45 0,6%

13.05.2026 AEFES Anadolu Efes Biracilik 18,61 0,17 0,14 0,9% 1,10% -1,63 1
14.05.2026 EGPRO Ege Profil 45,00 0,64 0,55 1,4% 1
15.05.2026 KRGYO Kérfez G.M.Y.O. 2,84 0,04 0,04 1,4%

15.05.2026 MTRKS Matriks Finansal Teknolojiler 22,98 0,20 0,17 0,87%

15.05.2026 SARKY Sarkuysan 26,12 0,35 0,30 1,35%

20.05.2026 KTLEV Katilimevim Tasarruf Finansman 110,50 0,10 0,08 0,1% 2

20.05.2026 GENTS Gentas 7,99 0,16 0,13 2,0%

20.05.2026 AGHOL Ag Anadolu Grubu Holding 30,92 0,70 0,59 2,3%

20.05.2026 ERBOS Erbosan 194,00 2,70 2,30 1,4%

20.05.2026 PETUN Pinar Entegre Et ve Un 12,37 0,25 0,21 2,0% 1

20.05.2026 LKMNH Lokman Hekim 15,03 0,23 0,20 1,5% 1

21.05.2026 TRGYO Torunlar G.M.Y.O. 96,65 5,00 5,00 52%

21.05.2026 LIDFA Lider Faktoring 3,33 0,16 0,13 4,7%

22.05.2026 GRTHO Grainturk Holding 254,00 0,45 0,38 0,2% 1
1.06.2026 MACKO Mackolik internet Hizmetleri 41,20 2,70 2,30 6,6% 1
1.06.2026 SISE Sise Cam 45,88 0,59 0,50 1,3% 2,14% -4,46
1.06.2026 AYES Ayes Gelik Hasir 30,00 0,35 0,30 1,2%

1.06.2026 TEZOL Europap Tezol Kagrit Sanayi ve Ticaret 18,40 0,45 0,38 2,4%

3.06.2026 EREGL Eregli Demir Gelik 33,72 0,55 0,47 1,6% 3,40%

3.06.2026 AVPGY Avrupakent Gayrimenkul Yatinm Ortakhgi 59,25 2,50 2,50 4,2% 1
8.06.2026 SMRVA Siimer Varlik Yonetim 19,51 0,19 0,16 1,0%

10.06.2026 ATATP Atp Yazillim 144,10 1,00 0,85 0,7%

10.06.2026 YAPRK Yaprak Siit ve Besi Ciftlikleri 14,15 0,03 0,02 0,2%

15.06.2026 INDES indeks Bilgisayar 10,30 0,22 0,18 2,1%

15.06.2026 BULGS Bulls Girigim Srmy. Y.0. 44,02 0,09 0,09 0,2% 1
17.06.2026 BIMAS Bim Birlesik Magazalar 727,00 0,03 0,02 0,0% 9,15% -0,05 1
18.06.2026 EMPAE Empa Elektronik 38,60 0,10 0,09 0,26%

23.06.2026 KTLEV Katilimevim Tasarruf Finansman 110,50 0,10 0,08 0,1% 3

24.06.2026 PAGYO Panora G.M.Y.O. 128,50 3,90 3,90 3,0% 1

24.06.2026 AVPGY Avrupakent Gayrimenkul Yatinm Ortakhgi 59,25 2,50 2,50 4,2% 2

24.06.2026 EKGYO Emlak G.M.Y.O. 20,18 0,60 0,60 3,0% 1,23% -5,88

24.06.2026 CEMTS Cemtas 10,89 0,30 0,26 2,8% 1

24.06.2026 VKGYO Vakif G.M.Y.O. 2,75 0,10 0,10 3,7%

24.06.2026 PAGYO Panora G.M.Y.O. 128,50 575 575 4,5%
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Genel Kurul Tarihleri Tablosu

Genel Kurul Tarihi Hisse Sirket Adi
30.04.2026 BARMA Barem Ambalaj
30.04.2026 DNISI Dinamik Is1 Makina
30.04.2026 DOFRB Dof Robotik Sanayi
30.04.2026 ECZYT Eczacibas! Yatinm
30.04.2026 ECILC Eczacibas! lag
30.04.2026 GENKM Gentas Kimya
30.04.2026 HLGYO Halk G.M.Y.O.
30.04.2026 ICBCT Icbc Turkey Bank
30.04.2026 INTEM intema
30.04.2026 KARSN Karsan Otomotiv
30.04.2026 MAKIM Makim Makina Teknolojileri
30.04.2026 POLHO Polisan Holding
30.04.2026 SKYLP Skyalp Finansal Teknolojiler
4.05.2026 DAPGM Dap Gayrimenkul Geligtirme
4.05.2026 LYDHO Lydia Holding
4.05.2026 UFUK Ufuk Yatirnm
5.05.2026 AKENR Ak Enerji
5.05.2026 AYES Ayes Gelik Hasir
5.05.2026 AZTEK Aztek Teknoloji Uriinleri
5.05.2026 BIMAS Bim Birlesik Magazalar
5.05.2026 GRSEL Giir-Sel Turizm Tasimacilik ve Servis
5.05.2026 ISBIR isbir Holding
5.05.2026 TRCAS Turcas Holding
5.05.2026 ATATP Atp Yazihm
5.05.2026 EGSER Ege Seramik
5.05.2026 ORGE Orge Enerji
5.05.2026 SASA Sasa
6.05.2026 ADGYO Adra Gayrimenkul Yatirim Ortakhg
6.05.2026 AKFIS Akfen ingaat Turizm ve Ticaret
6.05.2026 BRKVY Birikim Varlik Yénetim
6.05.2026 ECOGR Ecogreen Enerji Holding
6.05.2026 EGPRO Ege Profil
6.05.2026 GOLTS Goltas Cimento
6.05.2026 HUNER Hun Yenilenebilir Enerji Uretim
6.05.2026 KGYO Koray Gmyo
6.05.2026 LXGYO Luxera G.Y.O.
6.05.2026 TUKAS Tukas
7.05.2026 AKFGY Akfen G.M.Y.O.
7.05.2026 BYDNR Bayddner Restoranlari
7.05.2026 BLCYT Bilici Yatirm
7.05.2026 TEZOL Europap Tezol Kagit Sanayi ve Ticaret
7.05.2026 HEKTS Hektas
7.05.2026 KRPLS Koroplast Temizlik Ambalaj Uriinleri
7.05.2026 MNDTR Mondi Turkey
7.05.2026 SKBNK Sekerbank
7.05.2026 TCELL Turkcell
8.05.2026 BANVT Banvit
8.05.2026 BAYRK Bayrak Ebt Taban
8.05.2026 EKIZ Ekiz Yag ve Sabun
8.05.2026 GATEG Gate Group Teknoloji
8.05.2026 GZNMI Gezinomi Seyahat Turizm
8.05.2026 GLBMD Global Menkul Deg.
8.05.2026 GUBRF Glibre Fabrikalari
8.05.2026 MACKO Mackolik internet Hizmetleri
8.05.2026 TERA Tera Yatirim Menkul Degerler
8.05.2026 KLNMA Tirkiye Kalkinma ve Yatirim Bankasi
8.05.2026 YAPRK Yaprak Siit ve Besi Giftlikleri
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1G26 Finansal Takvim

1G26 Net Kar Beklentisi (mn TL) 1C26 Net Kar Beklentisi (mn TL)

Sirket Adi Beklenen Aciklama Tarihi VKY Piyasa Tahmini*
ADEL Adel Kalemcilik 30 Nisan 2026
EBEBK Ebebek Magazacilik 30 Nisan 2026 76
BASGZ Baskent Dogalgaz Dagitim G.Y.O 30 Nisan 2026
GWIND Galata Wind Enerji 30 Nisan 2026 113
CCOLA Coca Cola igecek 4 Mayis 2026 4.159
ENJSA Enerjisa Enerji 4 Mayis 2026 2.192
TATGD Tat Gida 5 Mayis 2026
OTKAR Otokar 5 Mayis 2026 -988 -1.226
MGROS Migros 5 Mayis 2026 537 650
FROTO Ford Otosan 5 Mayis 2026 5.899 5.208
TOASO Tofas Otomobil Fab. 5 Mayis 2026 2.234 2.353
BRISA Brisa 5 Mayis 2026 26
AEFES Anadolu Efes Biracilik 5 Mayis 2026 2.454
ISCTR is Bankasi (C) 5 Mayis 2026 16.767 17.684
KLSER Kaleseramik Ganakkale Kalebodur Seramik 5 Mayis 2026
AYGAZ Aygaz 6 Mayis 2026 617
TTKOM Tirk Telekom 6 Mayis 2026 6.188
TUPRS Tupras 6 Mayis 2026 3.808
MPARK Mip Saglik Hizmetleri 6 Mayis 2026 1.171
SAHOL Sabanci Holding 6 Mayis 2026 330
VAKBN T. Vakiflar Bankasi 6 Mayis 2026 14.313
PETKM Petkim 7 Mayis 2026 79
BIZIM Bizim Toptan Satis Magazalari 7 Mayis 2026
BRSAN Borusan Boru Sanayi 7 Mayis 2026
AGHOL Ag Anadolu Grubu Holding 7 Mayis 2026 892
AKSA Aksa 7 Mayis 2026 326
DOHOL Dogan Holding 7 Mayis 2026
ALBRK Albaraka Tirk Katilim Bankasi 8 Mayis 2026 930
KCHOL Kog Holding 8 Mayis 2026 5.310
HALKB Halk Bankasi 8 Mayis 2026 8.710 8.692
TCELL Turkcell 11 Mayis 2026 4133 4.252
PRKME Park Elek. Madencilik 11 Mayis 2026
BIMAS Bim Birlesik Magazalar 11 Mayis 2026 4175 3.915
DOAS Dogus Otomotiv 11 Mayis 2026 546
PGSUS Pegasus Hava Tagimaciligi 11 Mayis 2026 -8.621 -8.599

*Research Turkey anketi medyan sonuglarini yansitmaktadir.
Kaynak: kap.org.tr, Sirket agiklamalari
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PD(mnTL) Kapanig(TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 383.240 73,70 9.368 AL EUG 107,90 46%
GARAN 557.340 132,70 4.707 AL EUG 194,70 47%
HALKB 269.429 37,50 2.511 TUT EPG 53,00 41%
ISCTR 350.500 14,02 9.621 AL EUG 22,90 63%
YKBNK 308.824 36,56 6.980 AL EUG 52,60 44%
TSKB 32.900 11,75 392 AL EUG 19,60 67%
Cimento

CIMSA 54.088 57,20 540 AL EUG 74,50 30%
AKCNS 40.414 211,10 284 TUT EPG 252,00 19%
Dayanikl Tiiketim

ARCLK 75.884 112,30 388 AL EPG 160,00 42%
VESTL 9.332 27,82 180 TUT EPG 35,00 26%
Demir-Celik

EREGL 236.040 33,72 5.335 AL EPG 43,10 28%
KRDMD 29.415 37,70 1.924 AL EPG 42,60 13%
Gayrimenkul

TRGYO 96.650 96,65 121 AL EUG 118,00 22%
EKGYO 76.684 20,18 2.816 AL EUG 29,50 46%
ISGYO 19.424 20,26 45 TUT EPG 25,50 26%
Havacilik

TAVHL 101.265 278,75 918 AL EUG 427,00 53%
THYAO 434.010 314,50 16.767 RE RE RE RE

PGSUS 89.550 179,10 4.470 AL EUG 328,00 83%
Holding

KCHOL 513.012 202,30 6.119 AL EUG 319,00 58%
SAHOL 201.951 96,15 3.966 AL EUG 163,00 70%
SISE 140.540 45,88 3.549 AL EUG 63,20 38%
Savunma

ASELS 1.940.280 425,50 11.792 AL EUG 541,00 27%
OTKAR 44610 371,75 415 AL EUG 665,00 79%
Otomotiv

FROTO 344.067 98,05 1.826 AL EUG 162,00 65%
TOASO 148.375 296,75 1.172 AL EUG 430,00 45%
TTRAK 45.330 453,00 145 TUT EPG 530,00 17%
Perakende

BIZIM 2.203 27,38 14 TUT EPG 34,00 24%
BIMAS 436.200 727,00 4.024 AL EUG 890,00 22%
MGROS 113.340 626,00 1.964 AL EUG 935,00 49%
Telekomiinikasyon

TCELL 246.620 112,10 2.761 AL EUG 174,00 55%
Enerji

AKSEN 101.970 83,15 576 AL EUG 89,50 8%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri

RE: Revize Ediliyor

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan cekince bildirimi ile bir bitiindiir Sayfa 8 / 10



Haftalik Ajanda Vakif Yatinm

30 Nisan 2026 Persembe

Tarih TSi Onem  Beklenti Onceki
30 Nis. Japonya 02:50 Mar. Sanayi Uretimi- Aylik % all 1,1% -2,0%
30 Nis. Gin 04:30  Nis. CFLP PMI imalat l 50,1 50,4
30 Nis. Gin 04:30 Nis. CFLP PMI imalat Digi d 49,9 50,1
30 Nis. Gin 04:45 Nis. PMI imalat Al 51,0 50,8
30 Nis. Tiirkiye 10:00 Mar. Dis Ticaret Dengesi all -9,03mir$
30 Nis.  Almanya 10:55  Nis. igsizlik Orani % d 6,3% 6,3%
30 Nis. Tirkiye 11:00 Mar. Yabanci Ziyaretgi Sayisi | -21%
30Nis. Almanya 11:00 1G26 GSYH Geyreksel (mevs. diizelt. %) P 0,1% 0,3%
30 Nis. Avro Bolgesi 12:00 1G26 GSYH Geyreksel (mevs. diizelt. %) F | 0,2% 0,2%
30 Nis. Avro Bolgesi 12:00 Nis. Tahmini TUFE-Yillik % dl 3,0% 2,6%
30 Nis. Avro Bolgesi 12:00 Mar. issizlik Orani ‘] 6,2%
30 Nis.  Ingiltere  14:.00 Nis. ingiltere Merkez BankasI(BOE) Faiz Karari al 3,75% 3,75%
30 Nis. Tirkiye 14:00 Nis. TCMB PPK toplanti 6zeti yayinlanacak. all
30 Nis. Avro Bolgesi 15:15  Nis. Avrupa Merkez Bankasi (AMB) Faiz Karari Toplantisi all 2,15% 2,15%
30 Nis. ABD 1530 Mar. PCE Fiyat Endeksi - Yillik % | 3,5% 2,8%
30 Nis. ABD 1530 Mar. Cekirdek PCE Fiyat Endeksi - Yillik % | 3,2% 3,0%
30 Nis. ABD 15:30 Haftalik issizlik Maasi Bagvurulari all 212 bin 214 bin
30 Nis. ABD 15:30 1G26 GSYH - Ceyreksel(Yilliklandirilmig)% F 2,2% 0,5%
30 Nis. Avro Bolgesi 15:45 AMB Baskani Lagarde'in Basin Toplantisi
1 May. Japonya 02:30  Nis. Tokyo TUFE - Yillik % d 1,7% 1,4%
1 May. ingiltere 11:30  Nis. PMI imalat al 533 53,6
1 May. ABD 16:45 Nis. S&P Global PMI imalat F 54,0 54,0
1 May. ABD 17:00  Nis. ISM imalat PMI F | 532 52,7
1May. Avro Bolgesi Almanya ve Fransa'da borsalar tatil nedeniyle kapaliyken, Londra borsasi agik olacak.

1 May. Gin Cin borsasi tatil nedeniyle kapali.

1 May. Tirkiye Borsa istanbul, tatil nedeniyle isleme kapali olacak.

4 May. Turkiye 10:00  Nis. S&P Global/ISO PMI imalat dll 479
4 May. Tirkiye 10:00 Nis. TUFE- Yillik % l 30,87%
4 May. Tirkiye 10:00 Nis. TUFE- Aylik % P 1,94%
4 May. Tirkiye 10:00 Nis. Yurt ici UFE - Aylik % al 2,30%
4 May. Tiirkiye 10:00 Nis. Yurt ici UFE - Yillik % al 28,08%
4 May. Almanya 10:55 Nis. S&P Global/BME PMI imalat 4l 51,2
4 May. Avro Bblgesi 11:00 Nis. S&P Global PMI imalat all 52,2
4 May. ABD 17:00 Mar. Fabrika Siparigleri dll 0,00%
4 May. ABD 17:00 Mar. Dayanikli Mal Siparisleri dll

4 May. ingiltere ingiltere'de piyasalar tatil nedeniyle kapal olacak.

4 May. Japonya Japonya'da piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak.

4 May. Gin Cin borsalar tatil nedeniyle kapali olacak.

5 May. Tirkiye 14:30  Nis. TUFE Bazli Reel Efektif D6viz Kuru Jl 104,61
5 May. ABD 15:30 Mar. Dis Ticaret Dengesi dl -57,3mir$
5 May. ABD 16:45  Nis. S&P Global PMI imalat Disl dl 51,3
5 May. ABD 17:00 Nis. ISM imalat Digi PMI dll 54,0 54,0
5 May. ABD 17:00  Mar. Yeni Konut Satiglari dll

5 May. ABD 17:.00 Mar. Yeni Konut Satiglari- Aylik% dl -17,6%
5 May. ABD 17:00 Mar. ingaat izinleri al

5 May. Japonya Japonya'da piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak.

5 May. Cin Cin borsalar tatil nedeniyle kapali olacak.

6 May. Gin 04:45 Nis. PMI imalat Disgi al 52,1
6 May. Almanya 10:55 Nis. S&P Global PMI imalat Digi dl 46,9
6 May. Avro Bolgesi 11:00 Nis. S&P Global PMI imalat Digt d 47,4
6May. ingiltere  11:30 Nis. PMI imalat Digt al 52,0
6 May. Avro Bolgesi 12:00 Mar. UFE - Aylik % dl -0,7%
6 May. Avro Bolgesi 12:00  Mar. UFE - Yillik % dl -3,0%
6 May. ABD 15:15 Nis. ADP istihdam Raporu al 62 bin
6 May. Japonya Japonya'da piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak.

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Reuters, TUIK, Foreks, VKY Aragtirma & Strateji
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portféy ydnetim sirketleri yatinm ve kalkinma bankalari ile migteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligi s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluglar tarafindan kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
0zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan
kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilimasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin
ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette
olursa olsun Uglinci kisilerin ugrayabilecedi her tirlii zararlardan dolayr Vakif Yatinm Menkul Dederler A.S. sorumlu
tutulamaz.
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