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Kiiresel piyasalarda jeopolitik gelismeler yakindan takip edilmeye devam ediliyor.
Gegctigimiz haftaya ABD'nin, iran limanlarini abluka altina aldigini agiklamasi sonucunda
gerilimin tirmanmasi ile baglayan kiiresel piyasalarda haftaya boyunca gelen olumlu haber
akislarinin etkisi ile iyimser hava agdirlik kazandi. Ozellikle ABD ile iran arasinda ateskes
sona ermeden yeni miizakere goriigmelerinin baslayabilecegine dair haber akisinin yani
sira israil ve Liilbnan'in 10 giinliik ateskesi kabul etmesi ve ayrica haftanin son islem
giiniinde iran’in tiim ticari gemilerin Hiirmiiz Bogazi'ndan gecisine tamamen izin verildigini
aciklamasinin ardindan petrol fiyatlarinda sert dislis gorilirken, hisse senedi
piyasalarinda ise yiikselisler goriildi. Béylece ABD'de gegen hafta ana endeksler rekor
tazeledi; haftalik bazda ise Dow Jones endeksi %3,19 ve S&P 500 endeksi ise %4,5
oraninda yiikselis kaydetti. ABD'de bilango sezonunun baslamasiyla bankalarin
beklentilerin iizerinde kar agiklamasi ve UFE verisinin beklentilerin altinda kalmasi da bu
olumlu havayl destekleyerek borsalarda yiikselise katki sagladi. Avrupa’da da benzer
sekilde alicili bir seyir izlendi ve gosterge endeks haftayi %2,2 artisla tamamladi.
Makroekonomik veri tarafinda ise ABD ve Avro Bolgesi'ne iligskin dnemli gostergeler takip
edildi. ABD’de UFE martta aylik %0,5 ve yillik %4,0 artisla beklentilerin altinda gerceklesti.
Buna ragmen, yillik artis Subat 2023'ten bu yana kaydedilen en yiiksek seviyeye ulasti;
devam eden savasin enerji maliyetlerini %8,5 yikselttigi gorildi. Ayni donemde sanayi
Uretimi %0,5 daralma kaydederken, kapasite kullanim orani %75,7 seviyesine gerileyerek
(6nceki: %76,1) zayiflamaya isaret etti. Avro Bolgesi'nde ise sanayi Uretimi subatta aylk
%0,4 artisla beklentilerin iizerinde gerceklesti. Mart ayina iliskin TUFE ise aylik %1,3 ve yillik
%2,6 artis gostererek beklentilerin hafif tizerinde acgiklandi.

Borsa Istanbul, gectigimiz hafta kiiresel piyasalardaki olumlu seyre paralel olarak pozitif
bir performans sergiledi. BIST 100 Endeksi haftayl %3,7 yiikselisle tamamladi. Bankacilik
endeksi haftalik bazda %4,1 ve sanayi endeksi ise %3,7 oraninda degder kazandi. Gegtigimiz
hafta yurt icinde TCMB Baskani Fatih Karahan'in agiklamalari ve kredi derecelendirme
kuruluslarinin degerlendirmeleri yakindan izlendi. TCMB Baskani Karahan'in, hafta basinda,
ABD’de gergeklestirdigi “Enflasyon ve Makroekonomik Gorinim” sunumunda doviz
rezervlerinin énceki ¢ikis donemlerine gore ¢ok daha gii¢lii oldugunu ve 5 Mart'ta devreye
alinan esel mobil sisteminin enflasyon (izerindeki baskiyr sinirladiini belirtmesi 6n plana
cikti. Fitch Ratings, takvim disi bir kararla Turkiye'nin "BB-" seviyesindeki kredi notunu teyit
ederken, "Pozitif" olan goriinimi "Stabil'e ¢ektigini agikladi. S&P Global Ratings ise
Turkiye'nin kredi notlarini "BB-/B" olarak teyit ettigini, not gériinimiini ise "duragan” olarak
korudugunu duyurdu. Hafta boyunca takip edilen makroekonomik veri ajandasinda ise cari
islemler ve piyasa katiimci anketi verileri 6ne ¢ikti. TCMB verilerine gore, yilin ikinci ayinda
cari islemler hesabi piyasa beklentilerinin altinda kalarak 7,5 mir § acik verdi. Boylece cari
acik, 2025 Nisan ayindan bu yana en yiiksek seviyesine ulasti. Ayrica, TCMB tarafindan
yayimlanan Piyasa Katilimcilari Anketi sonuglarina gére 2026 yili Nisan ayi itibariyle yil
sonu TUFE beklentisi %27,53 (6nceki: %25,38) olurken, 2026 sonu biiyiime beklentisi %3,50
(6nceki: %3,8) seviyesine geriledi.
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Haftalik Strateji Beklentiler

a Gegtigimiz haftaki artan iyimserligin ardindan hafta sonu ABD donanmasinin Endekste gerilemelerde 14.200 ile 14.000 destek noktalari olarak takip edilmelidir
Umman Kérfezi'nde bir iran gemisine miidahale ederek el koymasi ve iran'in MEduime — Tan [T e[ YHmel ] [7TE M WATRKS =108
Hirmiiz Bogazi'ndaki ticari gemilere ates agmasiyla tirmanan gerilim, bugiin
islamabad'da yapilmasi planlanan baris miizakerelerine yénelik belirsizlikleri arttirdi.

Petrol fiyatlar yeniden yiikselis gecti, hisse senedi piyasalarinda ise satis baskisi \ I"
artis gosterdi. Hafta boyunca jeopolitik gelismeler 6n planda olmaya devam edecek. W
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Ozellikle hafta sonu taraflar arasinda gerilimin yeniden yiikselmesinin ardindan 'f
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ateskesin devam edip etmeyecedi ve yeni gorlismelerin durumu piyasalarin yoni
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Q Veri glindemine baktigimizda ise, bu hafta yurt iginde Reel Kesim Giiven Endeksi,
Kapasite Kullanimi, Tiketici Giliven Endeksi agiklanacak. Ayrica, TCMB Para
Politikasi Kurulu (PPK)'nun 22 Nisan Carsamba giinii gergeklestirecegi faiz karari
toplantisi yakindan takip edilecek. Piyasa beklentisi, politika faizinin %37,00
seviyesinde sabit tutulmasi yoniinde olustu. Bugiin ayrica Borsa istanbul'da Tiirkiye
Sigorta ile ilk geyrek bilango agiklama donemi basliyor. 22 Nisan'da da Argelik
finansal sonuglarini agiklayacak. Kiresel tarafta ABD'de perakende satislar,
bekleyen konut satiglar, imalat-imalat disi PMI verileri acgiklanacak. Avro B = T e Y Gy
Bolgesi’'nde ise tiiketici gliven endeksi, imalat-imalat digi PMI verileri izlenecek.
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Kaynak: Matriks

a Borsa Istanbul jeopolitik gelismelere yonelik artan belirsizlik nedeniyle yeni haftaya
hafif saticih bir baslangic yapti. BIST 100 endeksinde kisa vadede jeopolitik
gelismelerin etkisiyle yatayda negatif seyrin devam etmesini bekliyoruz. Endekste
haftanin devaminda gerilemelerde sirasiyla 14.200 ve 14.000 seviyeleri endeksin
destek seviyeleri olarak dnemle takip edilmelidir. Yiikselislerde ise sirasiyla 14.500
seviyesi ve 14.700-14.800 bolgesi endeksin hedef araligi olarak takip edilebilir.
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbagindan bu yana performanslari Biiyiik diinya endekslerinin yilbagindan bu yana performanslari
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XU100-XBANK-XUSIN yilbagindan bu yana performansilari Dolar/TL kuru ve GOP kur endeksinin performanslari
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Altin - 2026 Performansi

Altin (USD/Ons)
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Kaynak: Bloomberg

Brent Petrol - 2026 Performansi

Brent Petrol (USD / Bbl)
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

TL ve diger Gelismekte Olan Ulke para birimlerinin 2026 performansi
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Tiirkiye’'nin 5 yillik CDS priminin 2026 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyimiiz

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz
Piyasa degeri BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut 12Ayhk

a Model portfoy onerilerimiz — Hisse model portféyiimiizde, Akbank,
Migros, Tiirk Hava Yollari, Aksa Enerji, Turkcell, Ford Otosan, Emlak

Konut GYO, Ko¢ Holding ve ASELSAN yer almaktadir. Model (mn TL) agirik agirthk  fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta

portféylimizde bankacilik sektoriinin agirhgr %13,2 (BIST 100: AKBNK 434.460 4,9% 13,2% 115,80 83,55 39% 1,41

%1 6,9) olup, portfoylimiziin betasi 1,01’dir. MGROS 121.849 1,4% 13,0% 935,00 673,00 39% 0,94

O  Model portfoyiimiiz 2026 yilbagindan bu yana endeksten %3,1 Z:::'? 124'2032;) z’;: 1?’;: ‘;10;0;) 3;(;; ’1000 ﬁ: 2’3(5)
negatif ayrigsti— 2026 yilbasindan bu yana BIST 100 endeksi %29,5 ) ’ ’ ’ ’ ’

deger kazanirken, model portfoyliimiz %25,5 pozitif performans TCELL 263.100 2/6% g 174,00 120,50 A4 1,01

sergiledi. Hisse Model Portfoyiimiiz, bu donemde endeksten %3,1 FROTO 383.545 1,5% 11,2% 162,00 109,30 8% 0,90

negatif ayrist. EKGYO 84.892 0,9% 10,2% 29,50 22,34 32% 1,20

KCHOL 537.103 2,6% 9,0% 319,00 211,80 51% 1,18

ASELS 1.887.840 11,3% 7,8% 395,00 414,00 -5% 0,86

Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mnTL) Kapanig(TL) 3Aort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri KisaVade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 434.460 83,55 9.629 AL EUG 115,80 39%
GARAN 614.880 146,40 5.221 AL EUG 210,00 43%
HALKB 295.582 41,14 2.825 TUT EPG 53,00 29%
ISCTR 377.750 15,11 10.239 AL EUG 22,90 52%
YKBNK 331.969 39,30 7.539 AL EUG 54,50 39%
TSKB 35.448 12,66 452 AL EUG 21,00 66%
Cimento

CIMSA 51.393 54,35 595 AL EUG 67,00 23%
AKCNS 41.123 214,80 268 TUT EPG 239,00 11%
Dayanikl Tiiketim

ARCLK 80.209 118,70 407 AL EPG 167,80 A1%
VESTL 10.091 30,08 176 TUT EPG 35,00 16%
Demir-Celik

EREGL 224.280 32,04 5.209 TUT EPG 36,40 14%
KRDMD 28.790 36,90 1.865 AL EPG 42,60 15%
Gayrimenkul

TRGYO 92.950 92,95 125 AL EUG 118,00 27%
EKGYO 84.892 22,34 3.353 AL EUG 29,50 32%
ISGYO 20.134 21,00 51 TUT EPG 27,80 32%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mnTL) Kapanig(TL) 3Aort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri KisaVade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Havacilik

TAVHL 116.250 320,00 910 AL EUG 460,00 44%
THYAO 454.020 329,00 17.265 AL EUG 470,00 43%
PGSUS 98.450 196,90 4747 AL EUG 328,00 67%
Holding

KCHOL 537.103 211,80 6.621 AL EUG 319,00 51%
SAHOL 220.750 105,10 4174 AL EUG 163,00 55%
SISE 148.076 48,34 3.525 AL EUG 63,20 31%
Savunma

ASELS 1.887.840 414,00 13.301 AL EUG 395,00 -5%
OTKAR 49.020 408,50 513 AL EUG 665,00 63%
Otomotiv

FROTO 383.545 109,30 1.863 AL EUG 162,00 48%
TOASO 147.250 294,50 1.227 AL EUG 430,00 46%
TTRAK 49.258 492,25 157 TUT EPG 700,00 42%
Perakende

BIZIM 2.245 2790 15 TUT EPG 34,00 22%
BIMAS 459.000 765,00 4316 AL EUG 890,00 16%
MGROS 121.849 673,00 2.093 AL EUG 935,00 39%
Telekomiinikasyon

TCELL 265.100 120,50 3.066 AL EUG 174,00 44%
Enerji

AKSEN 98.230 80,10 587 AL EUG 89,50 12%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Haftalik Ajanda

TSi Onem  Beklenti Onceki
20 Nis.  Almanya 09:00 Mar. UFE - Aylik % il -0,5%
20 Nis. Almanya 09:00 Mar. UFE - Yillik % Jdl -3,3%
21 Nis.  Ingiltere ~ 09:00 Sub. ILO igsizlik Orani (3 aylik) al 52% 5,2%
21 Nis. Turkiye 10:00 Nis. Reel Kesim Giiven Endeksi dl 100,0
21 Nis. Tirkiye 10:00 Nis. Kapasite Kullanimi 4l 73,3%
21 Nis.  Almanya 12:00 Nis. Zew Beklenti Endeksi dll 50 -0,5
21 Nis. ABD 15:30 Mar. Perakende Satiglar -Aylik% l 1,3% 0,6%
21 Nis. ABD 17:.00 Mar. Bekleyen Konut Satislari - Aylik % il 0,8% 1,8%
22 Nis. Japonya 02:50 Mar. Dig Ticaret Dengesi dl 1.0582 mir¥ 57,3 mir¥
22 Nis.  Ingiltere  09:00 Mar. TUFE- Aylik % al 0,6% 0,4%
22 Nis.  Ingiltere ~ 09:00 Mar. TUFE- Yillik % al 33% 3,0%
22 Nis. Tirkiye 10:00 Nis. Tiiketici Gliven Endeksi il 85,0
22 Nis. Turkiye 14:00 Nis. TCMB PPK Faiz Karari Toplantisi dll 37,00% 37,00%
22 Nis. Avro Bolgesi 17:00 Nis. Tiketici Gliven Endeksi il -17,3 -16,3
22 Nis. Avro Bolgesi 20:30 AMB Baskani Lagarde'in konusmasi
23 Nis. Almanya 10:30  Nis. S&P Global PMI imalat Disi dl 50,9
23 Nis. Almanya  10:30 Nis. S&P Global/BME PMI imalat dl 52,2
23 Nis. Avro Bolgesi 11:00 Nis. S&P Global PMI imalat dll 50,5 51,6
23 Nis. Avro Bolgesi 11:00 Nis. S&P Global PMI imalat Disi dl 49,5 50,2
23 Nis.  Ingiltere  11:30  Nis. PMI imalat Disi al 50,0 50,5
23 Nis.  Ingiltere  11:30 Nis. PMI imalat d 49,8 51,0
23 Nis. ABD 15:30 Mar. Chicago Ulusal Aktivite Endeksi dl -0,11
23 Nis. ABD 15:30 Haftalik Issizlik Maasi Basvurulari all 210 bin 207 bin
23 Nis. ABD 16:45 Nis. S&P Global PMI imalat l 52,8 52,3
23 Nis. ABD 16:45  Nis. S&P Global PMI imalat Digi J 50,0 49,8
23 Nis. Tirkiye Borsa istanbul, tatil nedeniyle isleme kapali olacak.
24 Nis. Japonya  02:30 Mar. TUFE - Yillik % A 1,4% 1,3%
24 Nis. Almanya 11:00 Nis. IFO is Ortami Giiven Endeksi all 86,6 86,4
24 Nis. ABD 17:00 Nis. Michigan Tiketici Gliven Endeksi dl 48,3 47,6

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Reuters, TUIK, Foreks, VKY Aragtirma & Strateji
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/1626 Finansal Takvim

Hisse Sirket Adi Beklenen Agiklama Tarihi
TURSG Tirkiye Sigorta 20 Nisan 2026
ATAKP Atakey Patates Gida 21 Nisan 2026
TABGD Tab Gida Sanayi 21 Nisan 2026
ARCLK Arcelik 22 Nisan 2026
AFYON Afyon Cimento 27 Nisan 2026
LILAK Lila Kagit 28 Nisan 2026
AKBNK Akbank 28 Nisan 2026
ASELS Aselsan 28 Nisan 2026
CIMSA Cimsa 29 Nisan 2026
GARAN Garanti Bankasi 29 Nisan 2026
YKBNK Yapi ve Kredi Bankasi 29 Nisan 2026
THYAO Tiirk Hava Yollari 29 Nisan 2026
TTRAK Tirk Traktor 29 Nisan 2026
EBEBK Ebebek Magazacilik 30 Nisan 2026
BASGZ Baskent Dogalgaz Dagitim G.Y.O 30 Nisan 2026
CCOLA Coca Cola igecek 4 Mayis 2026
ENJSA Enerjisa Enerji 4 Mayis 2026
MGROS Migros 5 Mayis 2026
FROTO Ford Otosan 5 Mayis 2026
AEFES Anadolu Efes Biracilik 5 Mayis 2026
ISCTR is Bankasi (C) 5 Mayis 2026
AYGAZ Aygaz 6 Mayis 2026
TTKOM Tirk Telekom 6 Mayis 2026
TUPRS Tiprasg 6 Mayis 2026
SAHOL Sabanci Holding 6 Mayis 2026
BRSAN Borusan Boru Sanayi 7 Mayis 2026
AGHOL Ag Anadolu Grubu Holding 7 Mayis 2026
AKSA Aksa 7 Mayis 2026
ALBRK Albaraka Tirk Katilim Bankasi 7 Mayis 2026
KCHOL Kog Holding 8 Mayis 2026
DOAS Dogus Otomotiv 11 Mayis 2026
PGSUS Pegasus Hava Tagimaciligi 11 Mayis 2026

*Research Turkey anketi medyan sonuglarini yansitmaktadir.
Kaynak: kap.org.tr, Sirket agiklamalari
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Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim

sirketleri, yatinm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanli§i sézlesmesi ¢ergevesinde ve yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonucglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi
sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve
surette olursa olsun glncl kigilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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