Haftalik Strateji Bulteni



Haftalik Strateji

a Kiiresel piyasalar gectigimiz haftaya, Hiirmiiz Bogaz’'nda Fransiz ve ingiliz gemilerinin

hedef alinmasinin ardindan tehditlerde bulunan ABD Baskani Trump’in mevcut ateskesin ~ TCMB PPK Faiz Karari (5Y)
resmen ihlal edildigini duyurmasi ve iranin Hiirmiiz Bogazi'mi yeniden kapatmasi
gelismeleri ile basladi. Bélgede artan tansiyon ABD ve Avrupa borsalarinin yoniinii negatife
cevirdi. Haftanin ortasinda ABD Baskani Trump'in iran ile ateskesi uzatma kararinin
ardindan piyasalarda yiikselis goriilse de siirece yonelik belirsizlikler risk istahi lizerinde
baski yaratmaya devam etti. ABD ve iran arasindaki baris goriismelerinde ilerleme
saflanamamasi ve Hiirmiiz Bogazi'nin kapal kalmaya devam etmesi enerji arzina yonelik
endiseleri canlandirdi. Uluslararasi piyasalarda temkinli bir seyir 6n plana gikarken, brent
petrol yeniden 100 dolarnn (izerine yerlesti. Cuma giini hafta sonu miizakereler igin
temaslarin olacagina iliskin haberler, Intel'in beklentileri asan bilangosu ve Powell'in
sorusturmasinin kapatildigi agiklamalar ABD borsalarinda toparlanma egilimini destekledi
ve rekor seviyeler goriildii. Dow Jones endeksi haftalik bazda %0,4 diisiis gosterirken, S&P
500 endeksi %0,6 deder kazandi. Avrupa piyasalarinda ise negatif bir goriinim hakimdi,
gosterge endekste haftalik bazda %2,9 diisiis gorildi. Ayni donemde MSCI gelismekte
olan ilkeler endeksi ise %0,8 yiikseldi. Gegen haftanin yurt disi piyasalar makroekonomik
veri gindemine baktigimizda, ABD'de imalat PMI nisan ayinda 54,0 ile beklentilerin
Gzerinde agiklanirken, Michigan Tiiketici Giiven Endeksi, beklentilerin iizerinde gelerek 49,8
seviyesinde gerceklesti. Bununla birlikte ABD’de perakende satiglar, mart ayinda
beklentilerin lizerinde %1,7 artis gdsterdi. Avro Bolgesi, Aimanya ve ingiltere’de nisan ay
PMI sirasiyla 52,2, 51,2 ve 53,6 seviyelerinde acgiklandi. Ayrica, Almanya’da UFE martta Orta
Dogju'da devam eden gerilimin petrol fiyatlarini artirmasi nedeniyle aylk %25 ile  Kaynak Bloomberg
beklentilerin oldukga lizerinde artis gosterirken, yillik bazda %0,2 geriledi.

O  Borsa istanbul ise, gectigimiz haftayl saticili bir seyirle tamamladi. BIST 100 endeksi MSCI Tiirkiye endeksi (mavi seri) ile MSCI G.0.U endeksinin seyri (1Y)
haftalik bazda %1,2 oraninda deger kaybederken, bankacilik endeksindeki %5,2 oranindaki
disils dikkat cekti, sanayi endeksinde ise %0,7 artis goriildi. Gegtigimiz hafta yurt iginde B e =
oldukga yogdun bir veri takvimi takip edildi. Haftanin en 6nemli glindem maddesi TCMB
PPK faiz karariydi. Merkez Bankasi politika faizini beklentilerle uyumlu olarak %37,0
seviyesinde sabit biraktigini agikladi. Yayimlanan metinde, enflasyonun ana egiliminin
mart ayinda geriledigi ifade edilirken, 6ncii verilerin ana egilimin nisan ayinda bir miktar
yiikselebilecegine isaret ettigi belirtildi. Jeopolitik gelismeler ile yurt i¢i enerji fiyatlarinin
maliyet kanali ve iktisadi faaliyet lizerinden enflasyon goriiniimiine etkilerinin yakindan
takip edildigi aciklanirken, gostergelerin faaliyetlerde yavaslamaya isaret ettigi ve
geligmelerin enflasyon Uzerindeki olasi ikincil etkilerinin &nem tasiyacagdi vurgulandi. Veri
tarafinda ise, Reel kesim giiven endeksi nisan ayinda 1,4 puan azalirken, kapasite kullanim
orani ayni donemde degisim gostermedi. Tiiketici giiven endeksi ise 2026 Nisan'da bir
onceki aya gore %0,5 artarak 85,5 oldu. Ayrica gegen hafta nisan ayl yabanci yatirimci
islemlerine iligkin veriler yayimlandi. Borsa istanbul'da 2026 yili mart ayinda yabanci
yatinmcilar toplam 623 mn $ net satis gerceklestirdi. Yabanci yatinmcilarin en ¢cok net alis
yaptigi hisseler TUPRS (282 mn $), ASELS (149 mn $), DSTKF (83 mn $) iken, en ¢ok net
satig yaptigi hisseler sirasiyla AKBNK (235 mn $), YKBNK (188 mn $), GARAN (169 mn $)
olarak gergeklesti.
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Haftalik Strateji Beklentiler

a Bu hafta kuresel piyasa]arda' faiz karari top|ant||ar|n|n one Qlktlgl bir veri takvimi Yuksellslerde 14.500 seviyesinin iistiinde kalicilik saglanirsa 14.700-14.800 bolgesi hedefleneblllr
takip edilecek. Sali giinii Japonya Merkez Bankasi faiz kararini agiklarken, garsamba
gini Fed faiz kararn toplantisi ve ardindan Fed Baskani Powell''n agiklamalari iseon.
yakindan izlenecek. Persembe giinii ise Avrupa Merkez Bankasi ve ingiltere Merkez —
Bankasi'nin faiz karar toplantilari gergeklesecek. Ayrica ABD’de dayanikli mal I'h
siparisleri, konut baslangiglari, PCE fiyat endeksi ve biiyliime verileri de bu hafta M—L’
aciklanacak veriler arasinda yer almakta. Avro Bolgesi'nde de haftanin devaminda { W‘d ]
biyiime ve istihdam verileri agiklanacak. Yurt iginde ise bu hafta igsizlik orani, dig J
ticaret dengesi verileri agiklanirken, persembe gini TCMB PPK toplanti ozeti
yayimlanacak. Hafta boyunca Borsa istanbul'da bilangolar yakindan izlenecek. .. .u\ ﬂ'!b\r% /_
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Bugiin Tav Havalimanlari, yarin Akbank, Aselsan, Erdemir, garsamba giinii Akgansa,
Cimsa, Garanti Bankasi, Yapi Kredi Bankasi, TSKB, Tirk Hava Yollar finansal H
sonuglarini agiklamayi planlayan sirketler arasinda yer almaktadir. Ayrica cuma MUN
giini Borsa Istanbul, Cin borsasi, Almanya ve Fransa borsalarinin tatil nedeniyle
isleme kapali olacagini hatirlatalim.
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Q Piyasalar haftaya iran'in ABD'ye Hiirmiiz Bogazi'nin yeniden agilmasiyla ilgili yeni bir ! / oo
teklif sundugu yoniindeki haberler ile bagladi. Avrupa borsalari mevcut durumda A L S
pozitif seyrederken, ABD vadelilerinde ise hafif saticili seyir 6n plana ¢ikiyor. BIST ~ = * £ s [y

100 endeksi haftaya %0,26 ylkselisle 14.116 puandan baslangi¢ yapti. Endekste Kaynak: Matriks
kisa vadede yatay seyrin devam etmesini bekliyoruz. Endekste haftanin devaminda

gerilemelerde sirasiyla 14.300-14.200 bolgesi ve 14.000 seviyesi endeksin destek

seviyeleri olarak onemle takip edilmelidir. Yikselislerde ise 14.500 seviyesinin

Ustiinde kalicilk saglanirsa sirasiyla 14.700-14.800 bdlgesi ve 15.000 psikolojik

direng seviyesi endeksin hedef seviyeleri olarak takip edilebilir.
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MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbagindan bu yana performanslari
(UsD)
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Kaynak: Bloomberg

XU100-XBANK-XUSIN yilbagindan bu yana performansilari
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Kaynak: Bloomberg
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Biiyiik diinya endekslerinin yilbasindan bu yana performanslari
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Kaynak: Bloomberg

Dolar/TL kuru ve GOP kur endeksinin performanslar
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Kaynak: Bloomberg




Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Altin - 2026 Performansi TL ve diger Geligmekte Olan Ulke para birimlerinin 2026 performansi
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Brent Petrol - 2026 Performansi Tiirkiye’'nin 5 yillik CDS priminin 2026 performansi
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Kaynak: Bloomberg Kaynak: Bloomberg
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyimiiz

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz
Piyasa degeri BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut 12Ay ik

a Model portfoy onerilerimiz — Hisse model portféyiimiizde, Akbank,
Migros, Tiirk Hava Yollari, Aksa Enerji, Turkcell, Ford Otosan, Emlak

Konut GYO, Ko¢ Holding ve ASELSAN yer almaktadir. Model (mn TL) agirhk agirhk fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta
portféylimizde bankacilik sektoriinin agirhgr %13,2 (BIST 100: AKBNK 405.080 4,9% 13,2% 115,80 77,90 49% 1,43
%16,9) olup, portfoylimuziin betasi 1,01'dir. MGROS 115.603 1,4% 13,0% 935,00 638,50 46% 0,94

THYAO 448.500 5,1% 12,4% 470,00 325,00 45% 0,84

a Model portfoyiimiiz 2026 yilbasindan bu yana endeksten %5,6

negatif ayristi— 2026 yilbasindan bu yana BIST 100 endeksi %27,9 AKSEN 99640 0,5% 1,8% 89,50 81,25 10% 0,69
deger kazanirken, model portfdyiimiiz %20,8 pozitif performans el 251.460 2,5% s 17400 114,30 2% 1,01
sergiledi. Hisse Model Portféyiimiz, bu déonemde endeksten %5,6 FROTO 366.701 1,5% 11,2% 162,00 104,50 55% 0,91
negatif ayristi. EKGYO 80.484 0,9% 10,2% 29,50 21,18 39% 1,20
KCHOL 524.931 2,6% 9,0% 319,00 207,00 549% 1,18
ASELS 1.787.520 10,7% 7,8% 39500 392,00 1% 0,87

Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD(mnTL) Kapanig (TL) 3Aort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri KisaVade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 405.080 77,90 9.503 AL EUG 115,80 49%
GARAN 579.600 138,00 4937 AL EUG 210,00 52%
HALKB 293.283 40,82 2.714 TUT EPG 53,00 30%
ISCTR 361.250 14,45 9.970 AL EUG 2290 58%
YKBNK 317.947 37,64 7.254 AL EUG 54,50 45%
TSKB 34.188 12221 420 AL EUG 21,00 72%
Cimento

CIMSA 53.000 56,05 579 AL EUG 67,00 20%
AKCNS " 40893 7 21360 286 TUT EPG 23900 12%
Dayanikh Tiiketim

ARCLK " 79195 T 11720 403 AL EPG 16000 37%
VESTL ¥ 9641 7 2874 179 TUT EPG 3500 22%
Demir-Gelik

EREGL " 231000 " 3300 5.241 TUT EPG 3640 10%
KRDMD F 28750 7 3686 1.903 AL EPG 4260 7 16%
Gayrimenkul

TRGYO ¥ 96950 ' 9695 122 AL EUG 11800 22%
EKGYO ¥ go484 " 2118 2.961 AL EUG 2050 7 39%
ISGYO ¥ 20057 7 2092 46 TUT EPG 2780 7 33%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mnTL) Kapanig(TL) 3Aort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri KisaVade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Havacilik

TAVHL 111.981 308,25 895 AL EUG 460,00 49%
THYAO 448.500 325,00 17.128 AL EUG 470,00 45%
PGSUS 94.550 189,10 4.640 AL EUG 328,00 73%
Holding

KCHOL 524.931 207,00 6.355 AL EUG 319,00 54%
SAHOL 207.517 98,80 4111 AL EUG 163,00 65%
SISE 146.667 47,88 3.544 AL EUG 63,20 32%
Savunma

ASELS 1.787.520 392,00 12.141 AL EUG 395,00 1%
OTKAR 45.840 382,00 445 AL EUG 665,00 74%
Otomotiv

FROTO 366.701 104,50 1.875 AL EUG 162,00 55%
TOASO 147.750 295,50 1.204 AL EUG 430,00 46%
TTRAK 47.257 47225 150 TUT EPG 700,00 48%
Perakende

BIZIM 2.244 27,88 15 TUT EPG 34,00 22%
BIMAS 456.000 760,00 4118 AL EUG 890,00 17%
MGROS 115.603 638,50 2.033 AL EUG 935,00 46%
Telekomiinikasyon

TCELL 251.460 114,30 2918 AL EUG 174,00 52%
Enerji

AKSEN 99.640 81,25 581 AL EUG 89,50 10%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Haftalik Ajanda

TSi Onem  Beklenti Onceki
27 Nis. ABD 17:30  Nis. Dallas Fed imalat Aktivite End. il -0,2
28 Nis. Japonya 0230 Mar. igsizlik Orani F 2,6%
28 Nis.  Japonya  06:00 Nis. Japonya Merkez Bankasi (BOJ) Faiz Karari Toplantisi F 0,75%
28 Nis. ABD 17:00 Nis. Richmond Fed Sanayi Endeksi ol 00
28 Nis. ABD 17:00 Nis. CB Tiiketici Gliven Endeksi Al 88,8 91,8
29 Nis. Tirkiye 10:00 Nis. Ekonomik Giiven Endeksi dl 97,9
29 Nis. Tirkiye 10:00  Mar. igsizlik Orani dl 8,5%
29 Nis. Avro Bolgesi 12:00 Nis. Tiketici Guiven Endeksi il
29 Nis. Almanya  15:00 Nis. TUFE- Aylik % dl 11%
29 Nis. Almanya 15:00 Nis. TUFE- Yillik % dll 2,7%
29 Nis. ABD 1530 Mar. Toptan Stoklar- Aylik % dl 0,8%
29 Nis. ABD 1530 Mar. Konut Baslangiglar i 1.420 bin 1.487 bin
29 Nis. ABD 15:30 Mar. Dayanikli Mal Siparisleri dll 1,0% -1,3%
29 Nis. ABD 15:30  Mar. ingaat izinleri P 1.390 bin 1.386 bin
29 Nis. ABD 21:00 Fed Faiz Karari Toplantisi dll 3,50-3,75%  3,50-3,75%
29 Nis. ABD 21:30 Fed Baskani Powell'in Basin Toplantisi
29 Nis. Japonya Tokyo borsasi tatil nedeniyle kapali.
30Nis. Japonya  02:50 Mar. Sanayi Uretimi- Aylik % F 2,0%
30 Nis. Gin 04:30  Nis. CFLP PMI imalat F 50,4
30 Nis. Gin 04:30  Nis. CFLP PMI imalat Digi dll 50,1
30 Nis. Gin 04:45  Nis. PMI imalat F 50,8
30 Nis. Tirkiye 10:00 Mar. Dig Ticaret Dengesi dl -9,03mir$
30 Nis. Almanya 10:55  Nis. igsizlik Orani % il 6,3%
30 Nis. Tirkiye 11:00 Mar. Yabanci Ziyaretci Sayisi ol 2,1%
30 Nis. Avro Bolgesi 12:00 1G26 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) F 0,2%
30 Nis. Avro Bolgesi 12:00  Nis. Tahmini TUFE-Yillik % ol 2,5%
30 Nis. Avro Bolgesi 12:00 Mar. igsizlik Orani il 6,2%
30 Nis.  ingiltere ~ 14:00 Nis. ingiltere Merkez BankasI(BOE) Faiz Karari F 3,75%
30 Nis. Tirkiye 14:00  Nis. TCMB PPK toplanti &zeti yayinlanacak. dl
30 Nis. Avro Bolgesi 15:15  Nis. Avrupa Merkez Bankasi (AMB) Faiz Karari Toplantisi dll 2,15%
30 Nis. ABD 1530  Mar. PCE Fiyat Endeksi - Yillik % dll 2,8%
30 Nis. ABD 15:30 Mar. Cekirdek PCE Fiyat Endeksi - Yillik % dl 3,2% 3,0%
30 Nis. ABD 15:30 Haftalik igsizlik Maasi Bagvurular F
30 Nis. ABD 1530 1G26 GSYH - Geyreksel(Yilliklandinlmis)% dll 2,0% 0,5%
30 Nis. Avro Bolgesi 15:45 AMB Baskani Lagarde'in Basin Toplantisi
1 May. Japonya 02:30  Nis. Tokyo TUFE - Yillik % il 14%
1 May. ingiltere 11:30  Nis. PMI imalat F |
1 May. ABD 16:45  Nis. S&P Global PMI imalat ol
1 May. ABD 17:00  Nis. ISM imalat PMI | 52,7
1May. Avro Bélgesi Almanya ve Fransa'da borsalar tatil nedeniyle kapaliyken, Londra borsasi agik olacak.
1 May. Gin Cin borsasi tatil nedeniyle kapali.
1 May. Tirkiye Borsa Istanbul, tatil nedeniyle igleme kapali olacak.

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Reuters, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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1G26 Net Kar Beklen G26 Net Kar Beklent;

VKY asa Tahm
AFYON Afyon GCimento 27 Nisan 2026
TAVHL Tav Havalimanlari 27 Nisan 2026 -2.275 -2.238
LILAK Lila Kagit 28 Nisan 2026 -106
AKBNK Akbank 28 Nisan 2026 18.752 19.003
ASELS Aselsan 28 Nisan 2026 4.667 4.667
EREGL Eregli Demir Gelik 28 Nisan 2026 282 300
BIGCH Buyik Sefler Gida Turz. Tekstil Dan. Org. 28 Nisan 2026
AGESA Agesa Hayat Emeklilik 29 Nisan 2026 1.687
AKCNS Akgansa 29 Nisan 2026 -283
CIMSA Cimsa 29 Nisan 2026 556 572
GARAN Garanti Bankasi 29 Nisan 2026 30.842 30.842
YKBNK Yapi ve Kredi Bankasi 29 Nisan 2026 17.748 17.668
THYAO Tirk Hava Yollan 29 Nisan 2026 7.856 6.551
TTRAK Tirk Traktor 29 Nisan 2026 -886 -1.190
TSKB T.S.K.B. 29 Nisan 2026 2.877 2.862
EBEBK Ebebek Magazacilik 30 Nisan 2026 76
BASGZ Baskent Dogalgaz Dagitim G.Y.O 30 Nisan 2026
GWIND Galata Wind Enerji 30 Nisan 2026 113
CCOLA Coca Cola igecek 4 Mayis 2026 4.159
ENJSA Enerjisa Enerji 4 Mayis 2026 2.192
TATGD Tat Gida 5 Mayis 2026
OTKAR Otokar 5 Mayis 2026 -988 -1.226
MGROS Migros 5 Mayis 2026 537 650
FROTO Ford Otosan 5 Mayis 2026 5.899 5.208
TOASO Tofag Otomobil Fab. 5 Mayis 2026 2.234 2.353
AEFES Anadolu Efes Biracilik 5 Mayis 2026 2.454
ISCTR is Bankasi (C) 5 Mayis 2026 16.767 17.684
AYGAZ Aygaz 6 Mayis 2026 617
TTKOM Tirk Telekom 6 Mayis 2026 6.188
TUPRS Tipras 6 Mayis 2026 3.808
MPARK Mip Saglik Hizmetleri 6 Mayis 2026 1.171
SAHOL Sabanci Holding 6 Mayis 2026 330
PETKM Petkim 7 Mayis 2026 79
BIZIM Bizim Toptan Satis Magazalari 7 Mayis 2026
BRSAN Borusan Boru Sanayi 7 Mayis 2026
AGHOL Ag Anadolu Grubu Holding 7 Mayis 2026 892
AKSA Aksa 7 Mayis 2026 326
ALBRK Albaraka Tirk Katilim Bankasi 8 Mayis 2026 930
KCHOL Kog Holding 8 Mayis 2026 5.310
TCELL Turkceell 11 Mayis 2026 4.133 4.252
BIMAS Bim Birlesik Magazalar 11 Mayis 2026 4175 3.915
DOAS Dogus Otomotiv 11 Mayis 2026 546
PGSUS Pegasus Hava Tasimaciligi 11 Mayis 2026 -8.621 -8.599

*Research Turkey anketi medyan sonuglarini yansitmaktadir.

Kaynak: kap.org.tr, Sirket agiklamalari
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VakifBank Grubu Istirakidir.
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Vakif Yatinnm Arastirma ve Strataji

Tugba AKCA Direktor
Hande irem YILDIZ Analist
Dilara CAYAN Analist
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Mevliit Can KARABAYIR Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 3523577

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim

sirketleri, yatinm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanli§i sézlesmesi ¢ergevesinde ve yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonucglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi
sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve
surette olursa olsun glncl kigilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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