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Haftalik Strateji

a Kiiresel piyasalarda gecen hafta baginda ABD-iran miizakerelerine iliskin belirsizlik ve merkez
bankalarinin faiz kararlari éncesindeki temkinli durus risk istahini baskiladi. iran'in Hiirmiiz
Bogazi'nin acgilmasina yonelik teklifinin ABD tarafindan yetersiz bulunmasi ve jeopolitik
gerilimlerin artirdi§i enerji arzi endiseleri ile yapay zeka hisselerinde goriilen satislar da kiiresel
risk istahinin zayif seyretmesine neden oldu. Hafta ortasinda piyasalar Fed'in faiz kararina
odaklanirken, ABD Baskani Trump'in iran’in niikleer programina iligkin endiselerin giderilmesini
saglayacak bir anlagsma saglanana kadar lkeye yonelik deniz ablukasinin surdiiriilecegine dair
aciklamalari da yakindan takip edildi. Cuma giini ise isleme agik olan ABD borsalarinda
teknoloji devlerinin gugli bilangolariyla S&P 500 ve Nasdaq rekor seviyelere yiikseldi. ABD
borsalarinda gecen hafta pozitif bir performans izlendi; Dow Jones endeksi haftalik bazda
%0,55 ve S&P 500 endeksi ise %0,91 oraninda deger kazandi. Avrupa tarafinda ise gosterge
endeks haftay sinirl bir diisiisle kapatarak %0,03 oraninda geriledi. Hafta sonu iran'in Hiirmiiz
Bogazi'na yonelik 12 maddelik plani ve Trump’in buna ydnelik olumsuz tepkisi 6ne ¢ikarken,
ABD'nin bodazdan gegen gemilere eskortluk yapmasi piyasalarda ilimli karsilandi.
Makroekonomik veri giindeminde ise ABD’de Fed Orta Dogu’da siiregelen gatismalarin yarattigi
jeopolitik belirsizlik ve yaklagsan baskanlik degisimi 6ncesinde politika faizini %3,50-%3,75
araliginda sabit tuttugunu acikladi. Fed'in son toplantisi, artan kiiresel riskler eslijinde para
politikasi goériinimiine dair goris ayriliklarinin belirginlestidini ortaya koydu. Oylamada dort
tyenin gekimser kalmasi dikkat ¢gekerken, bazi Uyeler olasi faiz indirimlerine yonelik sinyallere
de itiraz etti. Cekimser oy sayisi, 1992'den bu yana kaydedilen en yiiksek muhalif oy sayisi
olarak 6ne ¢ikti. ABD’de gekirdek PCE endeksi ise beklentilere paralel %3,2 olarak agiklanirken,
ekonomik biiyiime tarafinda ¢eyreklik bazda %2,0 biiyiime kaydederek %2,2 seviyesindeki piyasa
beklentisinin altinda kaldi. Avrupa'da ise Avrupa Merkez Bankasi (AMB), piyasa beklentileri
dogrultusunda politika faizini %2,0 seviyesinde sabit biraktigini duyurdu. Kararin ardindan
aciklamalarda bulunan AMB Baskani Christine Lagarde, mevcut ekonomik goriinimin baz MSCI Tiirkiye endeksi (mavi seri) ile MSCI G.0.U endeksinin seyri (1Y)
senaryodan uzaklastigini ve ozellikle Orta Dogu’daki jeopolitik gerilimlerin kiiresel ekonomi pgm ”

Uzerinde asagi yonlu riskler olusturdugunu belirtti. Lagarde, kararin oy birligiyle alindigini
vurgularken, faiz artigi segeneginin de uzun stire giindemde tartigildigini ifade etti.

Fed Politika Faizi Goriiniimii

s Target Rate

Kaynak: Bloomberg

MNormalized
L

a Borsa istanbul'da ise gegtigimiz hafta karisik bir gériiniim hakimdi. BIST 100 endeksi haftalik
bazda sadece %0,23 artis g0Osterirken, aylik bazda ise kazanci %12,9 oldu. Sektdr endeksleri
incelendiginde, bankacilik endeksi haftallk bazda %3,7 oraninda deder kaybederken, sanayi
endeksinde %1,52, metal ana endeksinde %4,6 oraninda artis kaydedildi. Makroekonomik
giindemde ekonomik giiven endeksi ve dis ticaret dengesi verileri 6ne ¢ikti. Buna gére ekonomik
guiven endeksi, nisan ayinda %1,5 oraninda azalarak 96,4 seviyesine geriledi. Mart ayina iligkin
dis ticaret acidi ise gegen yilin ayni dénemine gore %56,0 artis gostererek 11,2 mir TL seviyesine
yiikseldi. Ayni dénemde ihracat yillik %6,4 disisle 21,9 mir $'a gerilerken, ithalat %8,2 artigla
33,1 mir $ olarak kaydedildi. Hafta iginde TCMB Baskani Fatih Karahan, Banka'nin genel
kurulunda yaptigi konusmada, jeopolitik gelismelerin enflasyon goériinimine yonelik riskleri
artirdigini ve bu nedenle mart ve nisan aylarinda para politikasi durusunun siki tutuldugunu ifade
etti. TCMB’nin 22 Nisan tarihli Para Politikasi Kurulu (PPK) toplanti 6zetinde ise, jeopolitik
gelismelerin etkisiyle eneriji fiyatlarinda yiiksek seyrin siirdiigl vurgulandi. Ayrica, belirsizliklerin
siiresi ve boyutunun enerji fiyatlarinin gelecekteki goriinimi tzerinde belirleyici olmaya devam i
edecegi belirtildi. P

Kaynak: Bloomberg
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Haftalik Strateji Beklentiler

Q Haftaya yurt igcinde S&P Global/ISO PMI imalat ve enflasyon verileri ile basladik. Gerilemelerde 14.250-14.100 arahigi ile 14.000 seviyesi destek noktalari olarak takip edilmelidir
istanbul Sanayi Odasi ve S&P Global tarafindan yayimlanan anket sonuglarina gére, MERBuIe0 Ton | 7L T i [k Srrnr=Iv] FCET HATRRS [=FE

mart ayinda 47,9 seviyesinde olan imalat PMI endeksi, nisan ayinda 45,7’ye geriledi.
Dislsun, ikinci c¢eyredin imalat sanayi faaliyet kosullarinda belirgin bir
yavasglamayla basladigina isaret ettigi ifade edildi. TUIK tarafindan acgiklanan m
verilere gore ise 2026 Nisan'da Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE), piyasa beklentilerinin ﬂ
(%3,2) lizerinde, aylik bazda %4,18 yikselirken, bir 6nceki yilin ayni ayina gore LA
%32,37 artis gdsterdi. Ayrica hafta boyunca Borsa istanbul'da islem géren ¢/
sirketlerin bilangolarini izlemeye devam edecegiz. Bugiin yurt disinda, Avro
Bolgesi'nde imalat PMI ile ABD'de fabrika siparisleri ve dayanikli mal siparisleri
aciklanacak. Haftanin devaminda ise yurt icinde TUFE bazl reel efektif déviz kuru,
sanayi Uretimi ve hazine nakit dengesi verileri takip edilecek. Yurt disinda ABD
tarafinda; dis ticaret dengesi, ISM imalat digi PMI verilerinin yani sira ADP istihdam
raporu ve tarim digl istihdam verisi piyasalarin odaginda olacak. Avro Bolgesi'nde
ise imalat disi PMI, UFE ve perakende satislar verileri 6ne gikiyor.
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a Borsa Istanbul yeni haftaya hafif alicili bir baslangig yapti. BIST 100 endeksinde kisa ’ / /
vadede yatay seyrin devam etmesini bekliyoruz. Endekste haftanin devaminda £
gerilemelerde sirasiyla 14.250-14.100 bolgesi ve 14.000 seviyeleri destek noktalari = 2 = = aey B
olarak onemle takip edilmelidir. Yiikseliglerde ise 14.600 seviyesinin Ustiinde Kaynak: Matriks

kalicilik saglanirsa sirasiyla 14.800 ve 15.000 psikolojik direng seviyeleri endeksin
hedef noktalari olarak takip edilebilir.
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbagindan bu yana performanslari Biiyiik diinya endekslerinin yilbagindan bu yana performanslari
(USD)
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Kaynak: Bloomberg Kaynak: Bloomberg
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Altin - 2026 Performansi TL ve diger Geligmekte Olan Ulke para birimlerinin 2026 performansi
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Brent Petrol - 2026 Performansi Tiirkiye’'nin 5 yillik CDS priminin 2026 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyimiiz

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz
Piyasa degeri BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut 12Aylik

a Model portfoy onerilerimiz — Hisse model portféyiimiizde, Akbank,
Migros, Tiirk Hava Yollari, Aksa Enerji, Turkcell, Ford Otosan, Emlak

Konut GYO, Kog¢ Holding ve ASELSAN yer almaktadir. Model (mn TL) agirlik agirlik fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta

portféylimizde bankacilik sektoriinin agirhgr %13,2 (BIST 100: AKBNK 380.640 4,6% 13,2% 107,90 73,20 47% 1,57

%16,9) olup, portfoylimuziin betasi 0,99'dur. MGROS 116.146 1,3% 13,0% 935,00 641,50 46% 0,81

O Model portfoyiimiiz 2026 yilbasindan bu yana endeksten %6,1 Z::;f :(Z)Z'Zz: 3,(5): :f’:: ‘;.r;o;c;o 3;;8’22;’ 4:;’ g’i‘;
negatif ayrigsti— 2026 yilbasindan bu yana BIST 100 endeksi %27,1 ) ’ ’ ’ ’ 0 ’

deger kazanirken, model portfoylimiz %19,4 pozitif performans TCELL 246.620 2,5% 1,4% 174,00 12,10 55% 0,87

sergiledi. Hisse Model Portfoyiimiiz, bu donemde endeksten %6,1 AR 343.892 1,4% 7% 162,00 98,00 65% 0,94

negatif ayristi. EKGYO 78.204 0,9% 10,2% 29,50 20,58 43% 1,25

KCHOL 512.759 2,6% 9,0% 319,00 202,20 58% 1,24

ASELS 1.916.340 11,5% 7,8% 541,00 420,25 29% 0,81

Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD(mnTL) Kapanig(TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri KisaVade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 380.640 73,20 9.238 AL EUG 107,90 47%
GARAN 561.960 133,80 4.587 AL EUG 194,70 46%
HALKB 271.872 3784 2.450 TUT EPG 53,00 40%
ISCTR 358.500 14,34 9.447 AL EUG 2290 60%
YKBNK 312.879 37,04 6.785 AL EUG 52,60 42%
TSKB 32.480 11,60 382 AL EUG 19,60 69%
Cimento

CIMSA 54.466 57,60 524 AL EUG 74,50 29%
AKCNS 40.893 213,60 264 TUT EPG 252,00 18%
Dayanikh Tiiketim

ARCLK 75.614 111,90 376 AL EPG 160,00 43%
VESTL 9.326 2730 177 TUT EPG 35,00 26%
Demir-Celik

EREGL 245.840 35,12 5.364 AL EPG 43,10 23%
KRDMD 30.054 38,52 1.935 AL EPG 42,60 11%
Gayrimenkul

TRGYO 98.000 98,00 119 AL EUG 118,00 20%
EKGYO 78.204 20,58 2.771 AL EUG 29,50 43%
ISGYO 19.405 20,24 44 TUT EPG 25,50 26%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mnTL) Kapanig(TL) 3Aort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri KisaVade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Havacilik

TAVHL 101.174 278,50 911 AL EUG 427,00 53%
THYAO 425.385 308,25 16.540 AL EUG 450,00 46%
PGSUS 90.300 180,60 4.364 AL EUG 328,00 82%
Holding

KCHOL 512.759 202,20 5.936 AL EUG 319,00 58%
SAHOL 200.901 95,65 3.893 AL EUG 163,00 70%
SISE 146.605 47,86 3.443 AL EUG 63,20 32%
Savunma

ASELS 1.916.340 420,25 11.678 AL EUG 541,00 29%
OTKAR 45.930 382,75 406 AL EUG 665,00 74%
Otomotiv

FROTO 343.892 98,00 1.810 AL EUG 162,00 65%
TOASO 147.250 294,50 1.162 AL EUG 430,00 46%
TTRAK 44.430 444,00 143 TUT EPG 530,00 19%
Perakende

BIZIM 2.258 28,06 13 TUT EPG 34,00 21%
BIMAS 444900 741,50 3.944 AL EUG 890,00 20%
MGROS 116.146 641,50 1.908 AL EUG 935,00 46%
Telekomiinikasyon

TCELL 246.620 112,10 2.702 AL EUG 174,00 55%
Enerji

AKSEN 100.805 82,20 573 AL EUG 89,50 9%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Haftalik Ajanda

Tarih TSi em  Beklenti

4 May. Tirkiye 10:00  Nis. S&P Global/ISO PMI imalat F 479
4 May. Tiirkiye 10:00  Nis. TOFE- Yillik % dl 31,16% 30,87%
4 May. Tirkiye 10:00 Nis. TUFE- Aylik % dll 3,23% 1,94%
4 May. Tiirkiye 10:00 Nis. Yurt igi UFE - Aylik % 4l 2,30%
4 May. Tirkiye 10:00 Nis Yurt igi UFE - Yillik % F 28,08%
4 May. Almanya 10:55 Nis S&P Global/BME PMI imalat dll 51,2
4 May. AvroBodlgesi 11:00 Nis S&P Global PMI imalat F 522
4 May. ABD 17:.00 Mar. Fabrika Siparigleri F -0,10% 0,00%
4 May. ABD 17.00 Mar. Dayanikli Mal Siparisleri dll 0,80%
4 May. ingiltere ingiltere'de piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak.

4 May. Japonya Japonya'da piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak.

4 May. Gin Cin borsalari tatil nedeniyle kapali olacak.

5 May. Tirkiye 14:30  Nis. TUFE Bazli Reel Efektif Déviz Kuru ol 104,61
5 May. ABD 15:30 Mar. Dis Ticaret Dengesi F -597mir§  -573miIr$
5May. ABD 16:45  Nis. S&P Global PMI imalat Digi o 51,3
5 May. ABD 17:00 Nis ISM imalat Digi PMI dl 539 54,0
5 May. ABD 17.00 Mar. Yeni Konut Satiglar dll

5May. ABD 17:00 Mar Yeni Konut Satiglari- Aylik% Fil -17,6%
5 May. ABD 17:00 Mar ingaat izinleri 4 1.372 bin
5May. Japonya Japonya'da piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak.

5 May. Gin Cin borsalari tatil nedeniyle kapali olacak.

6 May. Cin 04:45 Nis PMI imalat Disi d 52,0 52,1
6 May. Almanya 10:55  Nis. S&P Global PMI imalat Digi ol 46,9
6 May. Avro Bolgesi 11:00 Nis S&P Global PMI imalat Digi dl 474
6 May. ingiltere  11:30  Nis PMI imalat Digi F 52,0 52,0
6 May. Avro Bolgesi 12:00 Mar UFE - Aylik % Fil -0,7%
6 May. Avro Bolgesi 12:00 Mar UFE - Yillik % il -3,0%
6 May. ABD 15:15 Nis ADP istihdam Raporu dl 62 bin
6 May. Japonya Japonya'da piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak.

7 May. Japonya  02:50 Mar BOJ Toplanti Tutanaklar (19 Mart)

7 May. Almanya 09:00 Mar Fabrika Siparigleri- Aylik % F 1,0% 0,9%
7 May. Avro Bolgesi 12:00 Mar Perakende Satislar- Aylik % il -0,2%
7 May. ABD 15:30 Haftalik igsizlik Maasi Bagvurulari F

7 May. ABD 17:00  Mar ingaat Harcamalar dl -0,3%
8 May. Almanya 09:00 Mar Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) F -0,3% -0,3%
8 May. Tirkiye 10:00 Mar. Sanayi Uretimi- Aylik % dll 2,6%
8 May. Tirkiye 10:00 Mar. Sanayi Uretimi- Yillik % il 2,2%
8 May. ABD 15:30 Nis Tarim Digl istihdam dl 63 bin 178 bin
8 May. ABD 15:30  Nis. igsizlik Orani F 4,3% 43%
8 May. ABD 17:00 May. Michigan Tiketici Gliven Endeksi dl 48,8 49,8
8 May. ABD 17.00 Mar. Toptan Stoklar- Aylik % dll

8 May. Tirkiye 17:30  Nis. Hazine Nakit Dengesi dl -279,6 mir TL

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Reuters, TUIK, Foreks, VKY Aragtirma & Strateji
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/1626 Finansal Takvim

1C26 Net Kar Beklentis

Sirket Adi Beklenen Aciklama Tarihi
CCOLA Coca Cola igecek 4 Mayis 2026 4.159
ENJSA Enerjisa Enerji 4 Mayis 2026 2.192
TATGD Tat Gida 5 Mayis 2026
OTKAR Otokar 5 Mayis 2026 988 -1.226
MGROS Migros 5 Mayis 2026 537 650
FROTO Ford Otosan 5 Mayis 2026 5.899 5.208
TOASO Tofas Otomobil Fab. 5 Mayis 2026 2.234 2.353
BRISA Brisa 5 Mayis 2026 26
AEFES Anadolu Efes Biracilik 5 Mayis 2026 2.454
ISCTR is Bankasi (C) 5 Mayis 2026 16.767 17.684
KLSER Kaleseramik Ganakkale Kalebodur Seramik 5 Mayis 2026
AYGAZ Aygaz 6 Mayis 2026 617
TTKOM Tiirk Telekom 6 Mayis 2026 6.188
TUPRS Tlpras 6 Mayis 2026 3.808
MPARK Mip Saglik Hizmetleri 6 Mayis 2026 1171
SAHOL Sabanci Holding 6 Mayis 2026 330
VAKBN T. Vakiflar Bankasi 6 Mayis 2026 14.313
PETKM Petkim 7 Mayis 2026 79
BIZIM Bizim Toptan Satis Magazalar 7 Mayis 2026
BRSAN Borusan Boru Sanayi 7 Mayis 2026
AGHOL Ag Anadolu Grubu Holding 7 Mayis 2026 892
AKSA Aksa 7 Mayis 2026 326
DOHOL Dogan Holding 7 Mayis 2026
ALBRK Albaraka Tiirk Katim Bankasi 8 Mayis 2026 930
KCHOL Kog Holding 8 Mayis 2026 5.310
HALKB Halk Bankasi 8 Mayis 2026 8.710 8.692
TCELL Turkeell 11 Mayis 2026 4.133 4.252
PRKME Park Elek. Madencilik 11 Mayis 2026
BIMAS Bim Birlesik Magazalar 11 Mayis 2026 4175 3.915
DOAS Dogus Otomotiv 11 Mayis 2026 546
PGSUS Pegasus Hava Tasimaciligi 11 Mayis 2026 -8.621 -8.599

*Research Turkey anketi medyan sonuglarini yansitmaktadir.
Kaynak: kap.org.tr, Sirket agiklamalari
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Vakif Yatinm

VakifBank Grubu Istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatinnm Arastirma ve Strataji

Tugba AKCA Direktor
Hande irem YILDIZ Analist
Dilara CAYAN Analist
Sule OZKAN Analist
Mevliit Can KARABAYIR Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 3523577

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim

sirketleri, yatinm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanli§i sézlesmesi ¢ergevesinde ve yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonucglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi
sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve
surette olursa olsun glncl kigilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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