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Gegtigimiz hafta basinda, ABD Baskani Donald Trump'in Hirmiiz Bogazi'nda tarafsiz iilke
gemilerine refakat amaciyla Ozgiirlik Projesi'ni yeniden degerlendirdigine yonelik
actklamalari takip edilirken, hafta ortasinda ise piyasalarin odaginda Trump’in Cin ziyareti
ve ABD ekonomisine iligkin veriler yer aldi. Trump, iran petroliiniin en biyiik alicilarindan
biri olan Cin'in ABD'den petrol alimini kabul ettigini belirterek, bu gelismenin iki Ulke
iliskileri acisindan olumlu bir adim olabilecegini ifade etti. Bununla birlikte Trump, Cin
Devlet Baskani Xi Jinping'in iran’a askeri destek verilmeyecegi yéniinde kendisine giivence
verdigini de aktardi. ABD ile Cin arasinda gergeklesen olumlu temaslar kiiresel piyasalarda
iyimserligi artirdi; Nasdaq ve S&P 500 endeksleri rekor seviyelerini yenilerken, Dow Jones
endeksi ise 50 bin puan seviyesinin Ulzerine ¢iktl. Haftanin son islem giiniinde ise petrol
fiyatlarinin yiiksek seyrini siirdiirmesi ve artan enflasyon endiseleri kiiresel piyasalarda risk
istahini bir miktar baskiladi. ABD borsalarinda gegen hafta karigik bir seyir izlendi; Dow
Jones endeksi haftalik bazda %0,17 gerilerken, S&P 500 endeksi %0,13 oraninda sinirli bir
yiikselis kaydetti. Avrupa tarafinda ise gosterge endeks haftayr %1,42'lik disisle
tamamladi. Makroekonomik veri tarafinda, ABD'de nisan ayinda TUFE aylik %0,6 ve yillik
%3,8 artis gostererek beklentilere paralel gergeklesti. Ayni dénemde ¢ekirdek TUFE ise
aylik %0,4 ve yillik %2,8 yiikseldi. Fiyatlardaki artista temel belirleyici unsur, Hiirmiiz
kaynakli arz sokunun etkisiyle yiikselen enerji maliyetleri oldu. UFE, nisanda aylik %1,4 ve
yillilk %6 artarak beklentilerin lzerinde bir seyir izledi. Avro Boélgesi ekonomisi, yilin ilk
ceyreginde beklentilerle uyumlu sekilde ¢eyreklik bazda %0,1 biyirken, yillik biyiime %0,8
seviyesinde gercgeklesti.

Borsa Istanbul’da gecen hafta genel olarak negatif bir gériiniim hakimdi. Sektor endeksleri
incelendiginde, bankacilik endeksi haftalik bazda %5,14 diiserken, sanayi endeksi ise %2,08
oraninda deger kaybetti. Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan agiklanan
verilere gore, 2026 Mart ayinda cari islemler hesabi piyasa beklentileriyle uyumlu sekilde
9,7 mir $§ agik verdi. Bir 6nceki ay 35,0 mir § seviyesinde bulunan 12 aylik kiimdilatif cari
islemler acigi ise Mart 2026 itibariyla 39,7 mir $ seviyesine yiikseldi. Hazine ve Maliye
Bakanli§i'nin agikladigi verilere gore, nisanda merkezi yonetim biitge dengesi 338,7 mir TL
aclk (2025 Nisan: 174,7 mir TL agik) kaydetti. TCMB yilin ikinci Enflasyon Raporu’'nda ara
donem enflasyon tahminlerini yukar yonli giincelledigini agikladi. Buna gore 2026 yili igin
enflasyon tahmini %16'dan %24’e, 2027 yili icin %15 ve 2028 yili igin ise %9 seviyesine
ctkanldi. Ayrica artan belirsizlikler nedeniyle tahmin araligi uygulamasinin kaldirildigi
belirtildi. 2026 yil sonu enflasyon tahmini de %18'den %26'ya yiikseltildi. Raporun ardindan
TCMB Baskani Fatih Karahan'in yaptiyi sunumda, para politikasindaki siki durusun
kararliligina yonelik mesajlar dne ¢iktl. Karahan, enflasyon beklentilerinin heniiz istenilen
seviyelere gerilemedigini ifade ederken, yilin kalan déneminde dezenflasyon siirecinin
devam etmesinin beklendigini vurguladi. TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi'nde yil sonu
TUFE beklentisi %28,94 olarak gergeklesirken, 2026 yil sonu biiyiime beklentisinin %3,30
seviyesine geriledigi acikland..
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Haftalik Strateji Beklentiler

Gerilemelerde 13.950 ve 13.850 seviyeleri endeksin destek seviyeleri olarak izlenmelidir

a Yurt icinde haftaya tiiketici giiven endeksi verilesi ile basladik. TUIK ve TCMB is
birligi ile agiklanan verilere gore, mevsim etkilerinden arindinlmis tiketici giiven
endeksi 2026 Mayis'ta bir onceki aya gore %0,3 artarak 85,8 seviyesine yiikseldi.
Bugiin yurt diginda 6nemli bir veri giindemi bulunmuyor. Haftanin devaminda yurt
icinde konut fiyat endeksi, dis ticaret dengesi, reel kesim gliven endeksi ve kapasite
kullanim orani verileri takip edilecek. Kiiresel tarafta ise ABD’de bekleyen konut
satislari, FOMC toplanti tutanaklari, konut baslangiglari, ingaat izinleri ile S&P Global
imalat ve hizmet PMI verileri 6ne ¢ikarken; Avro Bolgesi'nde enflasyon, S&P Global
imalat ve hizmet PMI verileri ile tiiketici gliven endeksi yakindan izlenecek.
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a BIST 100 endeksi haftaya %0,24 disisle 14.334 puandan basladi. Endekste yukari oL lkw,
yonlu hareketlerde 14.250-14.500 bandi hedef bolge olarak takip edilirken, diistisiin ol RE Tason,
devaminda 13.950 ve 13.850 seviyeleri onemli destek seviyeleri olarak ©ne ,w
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Kaynak: Matriks
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbagindan bu yana performanslari Biiyiik diinya endekslerinin yilbagindan bu yana performanslari
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XU100-XBANK-XUSIN yilbasindan bu yana performanslari Dolar/TL kuru ve GOP kur endeksinin performanslar
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Altin - 2026 Performansi TL ve diger Geligmekte Olan Ulke para birimlerinin 2026 performansi
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Brent Petrol - 2026 Performansi Tiirkiye’'nin 5 yillik CDS priminin 2026 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyimiiz

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz
Piyasa degeri BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut 12Ayhk

a Model portfoy onerilerimiz — Hisse model portféyiimiizde, Akbank,
Migros, Tiirk Hava Yollari, Aksa Enerji, Turkcell, Ford Otosan, Emlak

Konut GYO, Ko¢ Holding ve ASELSAN yer almaktadir. Model (mn TL) agirhk agirhik fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta

portféylimizde bankacilik sektoriinin agirhgr %13,2 (BIST 100: AKBNK 365.300 4,4% 13,2% 107,90 70,25 54% 1,42

%1 6,9) olup, portfoylimiziin betasi 1,02'dir. MGROS 123.570 1,5% 13,0% 935,00 682,50 37% 0,93

O  Model portfoyiimiiz 2026 yilbagindan bu yana endeksten %7,8 I::;f :;.(5)22 :’;: 1?’:: ‘;5:’505) 3;0’0%0 5:; g’::
negatif ayrigsti— 2026 yilbasindan bu yana BIST 100 endeksi %27,6 ’ ’ ’ ’ ’ ’

deger kazanirken, model portfoylimiz %17,6 pozitif performans TCELL 240.900 e UL 174,00 105,30 2% 1,04

sergiledi. Hisse Model Portfoyiimiiz, bu donemde endeksten %7,8 FROTO 320.907 1,3% 1,2% 162,00 91,45 7% 0,90

negatif ayrist. EKGYO 77.216 0,9% 10,2% 29,50 20,32 45% 1,25

KCHOL 504.644 2,5% 9,0% 319,00 199,00 60% 1,18

ASELS 1.892.400 11,0% 7,8% 541,00 415,00 30% 0,88

Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mnTL) Kapanig(TL) 3Aort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri KisaVade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 365.300 70,25 8.785 AL EUG 107,90 54%
GARAN 545.160 129,80 4.291 AL EUG 194,70 50%
HALKB 290.265 40,40 2.282 TUT EPG 47,80 18%
ISCTR 346.750 13,87 8.617 AL EUG 20,80 50%
YKBNK 311.020 36,82 6.252 AL EUG 52,60 43%
TSKB 33.936 1212 321 AL EUG 19,60 62%
Cimento

CIMSA 50.589 53,50 478 AL EUG 74,50 39%
AKCNS 36.662 191,50 188 TUT EPG 252,00 32%
Dayanikl Tiiketim

ARCLK 74.938 110,90 293 AL EPG 160,00 44%
VESTL 9.393 28,00 182 TUT EPG 35,00 25%
Demir-Celik

EREGL 277.340 39,62 5.868 AL EPG 43,10 9%
KRDMD 32.754 41,98 2.216 AL EPG 52,60 25%
Gayrimenkul

TRGYO 100.600 100,60 131 AL EUG 135,00 34%
EKGYO 77.216 20,32 2.478 AL EUG 29,50 45%
ISGYO 20.210 21,08 43 TUT EPG 25,50 21%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mnTL) Kapanig(TL) 3Aort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri KisaVade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Havacilik

TAVHL 93.817 258,25 901 AL EUG 427,00 65%
THYAO 414.000 300,00 15.191 RE EUG 450,00 50%
PGSUS 88.300 176,60 3.486 AL EUG 283,00 60%
Holding

KCHOL 504.644 199,00 5.224 AL EUG 319,00 60%
SAHOL 195.440 93,05 3.607 AL EUG 159,00 71%
SISE 147.647 48,20 3.258 AL EUG 70,30 46%
Savunma

ASELS 1.892.400 415,00 11.006 AL EUG 541,00 30%
OTKAR 43.950 366,25 380 AL EUG 548,00 50%
Otomotiv

FROTO 320.907 91,45 1.752 AL EUG 162,00 77%
TOASO 151.000 302,00 1.064 AL EUG 430,00 42%
TTRAK 47.282 472,50 124 TUT EPG 530,00 12%
Perakende

BIZIM 2.316 28,78 15 TUT EPG 34,00 18%
BIMAS 486.300 405,25 3.687 AL EUG 515,00 27%
MGROS 123.570 682,50 1.756 AL EUG 935,00 37%
Telekomiinikasyon

TCELL 240.900 109,50 2.415 AL EUG 174,00 59%
Enerji

AKSEN 100.560 82,00 584 AL EUG 112,80 38%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Haftalik Ajanda

Tarih Ulke TSi Onem  Beklenti Onceki
18 May. Cin 05:00 Nis. Perakende Satiglar- Yillik % F 2,0% 1,7%
18 May. Cin 05:00 Nis. Sanayi Uretimi- Yillik % F 6,0% 57%
18 May. Tirkiye 10:00 May. Tiketici Gliven Endeksi il 85,5
18 May. Tirkiye 10:00 Nis. igsizlik Orani il 8,1%
19 May.  Japonya 02:50 1G26 GSYH - Geyreksel(Yilliklandiriimis)% l 1,6% 1,3%
19May. Japonya  02:50 1G26 GSYH Geyreksel (mevs. diizelt. %) F 0,4% 0,3%
19 May.  Japonya 07:30 Mar. Sanayi Uretimi- Aylik % dll -0,5%
19 May.  Japonya 07:30 Mar. Kapasite Kullanim Orani -Aylik % dl -0,1%
19 May. Ingiltere ~ 09:00  Mar. ILO igsizlik Orani (3 aylik) d 4,9% 4,9%
19 May. ABD 17:00 Nis. Bekleyen Konut Satisglari - Aylik % il 1,6% 1,5%
19 May. Tirkiye Borsa istanbul tatil nedeniyle isleme kapali olacak.

20 May. Ingiltere  09:00  Nis. TUFE- Aylik % F | 0,8% 0,7%
20May.  Ingiltere  09:00  Nis. TUFE- Yillik % F 3,0% 3,3%
20May. Almanya  09:00 Nis. UFE - Aylik % dl 2,5%
20 May. Almanya  09:00 Nis. OFE - Yillik % Fill -0,2%
20 May. Tirkiye 10:00 Nis. Konut Fiyat Endeksi, Aylik % Fiil 2,0%
20 May. Avro Bolgesi 12:00  Nis. TUFE- Yillik % F 3,0% 3,0%
20 May. Avro Bdlgesi 12:00  Nis. TUFE- Aylik % F 1,0% 1,0%
20 May. ABD 21:00 FOMC Toplanti Tutanaklari il

21 May.  Japonya 02:50 Nis. Dis Ticaret Dengesi dl -30,5 mir ¥ 667 mir ¥
21May. Almanya  10:30 May. S&P Global/BME PMI imalat dll 51,0 51,4
21 May. Almanya 10:30 May. S&P Global PMI imalat Disi il 47,2 46,9
21 May. Avro Bélgesi 11:00 May. S&P Global PMI imalat F 51,6 52,2
21 May. Avro Bolgesi 11:00 May. S&P Global PMI imalat Dig il 479 47,6
21May. Ingiltere  11:30  May. PMI imalat F 53,1 53,7
21 May. Ingiltere  11:30  May. PMI imalat Digl F 51,8 52,7
21 May. ABD 15:30 Haftalik igsizlik Maagi Bagvurulari il 211 bin
21 May. ABD 1530 May. Philadelphia Fed imalat Endeksi dl 15,0 26,7
21 May. ABD 15:30  Nis. Konut Baslangiglari l 1.420 bin 1.502 bin
21 May. ABD 15:30  Nis. ingaat izinleri Fi 1.380 bin 1.363 bin
21 May. ABD 16:45 May. S&P Global PMI imalat r 53,6 54,5
21 May. ABD 16:45 May. S&P Global PMI imalat Digi dl 51,3 51,0
21 May. Avro Bélgesi 17.00 May. Tiketici Guiven Endeksi dl -20,0 -20,6
22 May.  Japonya 02:30  Nis. TUFE - Yillik % Al 1,6% 1,5%
22May. Almanya  09:00 1G26 GSYH Geyreksel (mevs. diizelt. %) dl 0,3% 0,3%
22 May.  Almanya 09:00 1G26 GSYH Yillik % il 0,3% 0,3%
22 May. Tirkiye 10:00 Nis. Dis Ticaret Dengesi F -11,2mir $
22 May. Tirkiye 10:00 May. Reel Kesim Giiven Endeksi il 98,6
22 May. Tirkiye 10:00 May. Kapasite Kullanimi il 73,8%
22May. Almanya  11:.00 May. IFO is Ortami Giiven Endeksi F 84,3 84,4
22 May. Tirkiye 11:00  Nis. Yabanci Ziyaretgi Sayisi il 5,0%
22 May. ABD 17:00 May. Michigan Tiketici Gliven Endeksi F 48,2 482

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Reuters, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim

sirketleri, yatinm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanli§i sézlesmesi ¢ergevesinde ve yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonucglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi
sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve
surette olursa olsun glncl kigilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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