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Haftalk Strateji Piyasa Gelismeleri
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Gegctigimiz hafta kiiresel piyasalarin giindeminde ABD-iran arasindaki goriismeler
odak noktasinda olmaya devam etti. ABD ve iran'in ategkesi uzatmak igin 60
glinliik bir mutabakat zapti lizerinde anlastigina yonelik haber akisi 6n plana ¢kt
ancak her iki taraftan da net bir agiklama gelmedi. Ayrica ABD Baskani Trump'in,
miizakere edilen anlagsma taslaginda bazi maddelerin degistiriimesini istedigi
basina yansiyan haberler arasinda yer alirken, iran tarafi ise anlagmayi teyit
etmedi. Devam eden belirsizliklere karsin artan iyimserlikle birlikte gegen hafta
ABD borsalarinda teknoloji hisseleri onciiliigiinde yikselis gorildi. Nasdaq
endeksi hafta bazinda %2’'nin tzerinde yiikselis kaydetti. Ayrica cuma guni rekor
tazeleyen S&P 500 endeksi hafta bazinda %1,4 deder kazanirken, mayis ayini ise
%5,2 kazangla tamamlamis oldu. Gegen hafta genel olarak diisiis egiliminde olan
petrol fiyatlari ise yeni haftaya %2'yi asan yikseligle bagladi. Bu yiikseliste, ABD-
iran arasindaki anlagsma iizerine somut bir ilerleme olmamasinin yani sira israil ve
Libnan arasindaki gerilimin tekrar tirmanmasi etkili oldu. Gegtigimiz hafta veri
glindeminde ABD'de PCE fiyat endeksi ve GSYH biiyimesi takip edildi. Fed'in
enflasyon gostergesi olarak izledigi PCE fiyat endeksi nisan ayinda beklentilere
paralel yillik bazda %3,8, bu donemde c¢ekirdek PCE fiyat endeksi ise %3,3 artis ile
tahminlere paralel gergeklesti. Manset PCE endeksi 2023 Mayis ayindan itibaren
en yiiksek seviyeye ulagsmis oldu. Ayrica ABD'de ilk ¢ceyrek GSYH biiyiime tahmini
tliketici harcamalar ve yatinmlardaki asagi yonli revizyon nedeniyle %2,0'den
%1,6'ya revize edildi. Piyasa fiyatlamalarina gore, Fed'in 2026'nin sonlarina kadar
faiz oranlarini degistirmeyecegi bekleniyor. Avro Bolgesi'nde ise gegen hafta 28-
29 Nisan'da gergeklestirilen AMB para politikasi toplanti tutanaklari izlendi. Buna
gore, tutanaklar Uyelerin politika faizini sabit tutma kararinin, 6zellikle eneriji
fiyatlaninin tetikledigi enflasyonist baski nedeniyle beklenenden ¢ok daha zor
alindigini ortaya koydu. Haziran ayinda Avrupa Merkez Bankasi’'ndan 25 bp’lik faiz
artinm olasiig oldukga yiikselmis durumda. Ayrica AMB’den enflasyon ve
blyiime tahminlerinde de revizyon bekleniyor.

Yurt iginde ise gegen hafta bayram tatili nedeniyle glindem oldukga sakindi. 1,5
giin isleme acik olan haftada Borsa istanbul’da BIST 100 endeksinde %1,05 diisiis
goriiliirken, endeksin mayis ayinda toplam deger kaybi %5,4 oldu. Hafta bazinda
bilisim endeksi %4,9'luk yikselis ile 6n plana ¢ikarken, ulastirma endeksi ise %3,5
deger kazand.. iletisim ve ticaret endekslerinde ise kisa haftada %3,5'lik deger
kaybi yasandi. Yurt iginde 6n plana gikan gelismelere baktigimizda, SPK 30 Mayis
tarihinde yayinladi§i duyuruda, Borsa istanbul pay piyasalarinda agiga satis
islemlerinin yasaklanmasina iliskin tedbir ve uygulamalara 12.06.2026 seans
sonuna kadar devam edilmesine karar verdigini agiklad.
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MSCI Tiirkiye endeksi (mavi seri) ile MSCI G.0.U endeksinin seyri (1Y)

ABD - Cekirdek PCE Fiyat Endeksi (Yillik)
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Haftalik Strateji Beklentiler

. o . - - oy T Yiikselisin devaminda 14.000 ve 14.250 endekste hedef seviyeler olarak izlenebilir
O  VYeni haftaya yogun bir veri glindemi ile basladik. Tirkiye ekonomisinin ilk Yikselisin deva y cEm s

ceyrekte %2,5 ile beklentinin (%2,7) altinda blyime gosterdigi agiklandi. Bu
donemde biylimeye en ylksek katki 3,4 puan ile hanehalki tiketiminden ﬂ‘ B
gelirken, net ihracatin katkisi ise 2,5 puan negatif oldu. Diger yandan, | |||fW \‘
imalat PMI verisi ise mayis ayinda gigli toparlanma gésterdi ve 49,8 m ”N |
diizeyine yiikselerek 50 olan esik dedere yaklasti (Nisan: 45,7). Veriler, M |
mayis ayinda imalat sanayi Uretiminin yeniden artisa gegtigini gosterirken, #f _
Ozellikle uluslararasi pazarlardaki talep kosullarinda iyilesme belirtileri 6n £/ |
plana ¢ikti. Son olarak bugiin ITO tarafindan agiklanan istanbul tiiketici , S o
fiyat indeksi Mayis'ta aylik bazda %1,53 artig gosterdi. Haftanin geri 4 :
kalaninda Cuma giini TUIK tarafindan agiklanacak olan mayis ayi H\‘} W
enflasyon verileri yakindan izlenecek. TUFE'de aylik bazda %1,6 oraninda ||"|"" '

artis olmasi ongorilmektedir. Yurt disinda ise ABD'de hafta boyunca ) '
istihdam verilerinin yani sira PMI verileri odak noktasinda olacak, Avro
Bélgesi'nde ise 6ncii TUFE, PMI ve GSYH biiyiimesi énemle izlenecek.

Q Borsa istanbul tatil déniisii yeni haftaya yiikselisle basladi. 13.922 » = r
seviyesine kadar yiikselen BIST 100 endeksi mevcut durumda Kaynak: Matriks
kazanimlarinin bir kismini geri verse de olumlu goérinimiini koruyor. Teknik
goriinimune baktigimizda, 14.000 seviyesinin asilmasi durumunda 14.250
hedef seviye olarak izlenebilir. Olasi gerilemelerde ise 13.680 ve bunun
ardindan 13.550-13.350 aralii endekste destek noktalari olarak takip
edilebilir.
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbagindan bu yana performanslari Biiyiik diinya endekslerinin yilbagindan bu yana performanslari
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Kaynak: Bloomberg Kaynak: Bloomberg
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Haftalik Strateji

Altin - 2026 Performansi

Altin (USD/Ons)

Piyasalara iliskin performans gostergeleri

TL ve diger Gelismekte Olan Ulke para birimlerinin 2026 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyimiiz

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz
Piyasa Degeri  Ort. giin. isl.  BIST-100 Portfoy 12A Hedef Mevcut 12Ayhk

a Model portfoy onerilerimiz — Hisse model portféyiimiizde, Akbank,
Migros, Tiirk Hava Yollari, Aksa Enerji, Turkcell, Ford Otosan, Emlak

Konut GYO, KOQ Holdlng ve ASELSAN yer almaktadir. Model (mn TL) hacmi (mn TL)  Agirhik Agirhik Fiyat (TL) Fiyat (TL) Potansiyel
portfoyimiizde bankacilik sektorinin agirhgr %13,2 (BIST 100: AKBNK 332.800 8.839 1% 25 107,90 6400 6% 14
%1 2,6) O|Up, portfoyumuzun betasi 1,03't[jr. MGROS 119.315 1.643 1,5% 13,0% 935,00 659,00 42% 0,76
THYAO 409.515 13.949 4,8% 12,4% 450,00 29,75 52% 0,82
O  Model portfoyiimiiz 2026 yilbagindan bu yana endeksten %8,4 AKSEN 98.107 589 0.5% 11,8% 89,50 80,00 12% 0.80
negatif ayristi—- 2026 yilbasindan bu yana BIST 100 endeksi %21,3 TCELL 222.200 2.300 2.4% 11,4% 17400 101,00 72% 1,00
deger kazanirken, model portféyimiz %11,1 pozitif performans FRQTO 295,291 1.844 13% 1.2% 62,00 815 9% 098
sergiledi. Hisse Model Portfoyiimiiz, bu donemde endeksten %8,4 T 72,580 2,088 0.9% 10,2% 2950 19.10 54% 137
negatif ayristi. KCHOL 479.538 4.668 2,5% 9,0% 31900 189,10 69% 1,19
ASELS 1.733.940 10.150 11,2% 7,8% 541,00 38025  42% 0,9

Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mnTL) Kapanig(TL) 3Aort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri KisaVade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 332.800 64,00 8.839 AL EUG 107,90 69%
GARAN 516.180 122,90 4104 AL EUG 194,70 58%
HALKB 302.479 4210 2.073 TUT EPG 47,80 14%
ISCTR 328.500 13,14 7.747 AL EUG 20,80 58%
YKBNK 280.104 33,16 6.160 AL EUG 52,60 59%
TSKB 31.024 11,08 307 AL EUG 19,60 77%
Cimento

CIMSA 47.894 50,65 396 AL EUG 74,50 47%
AKCNS 43.554 225,62 177 TUT EPG 252,00 12%
Dayanikli Tiiketim

ARCLK 70.073 103,70 261 AL EPG 160,00 54%
VESTL 8.843 26,36 177 TUT EPG 35,00 33%
Demir-Celik

EREGL 274.260 39,18 5.516 AL EPG 43,10 10%
KRDMD 31.006 39,74 2.240 AL EPG 52,60 32%
Gayrimenkul

TRGYO 89.850 89,85 159 AL EUG 135,00 50%
EKGYO 72.580 19,10 2.088 AL EUG 29,50 54%
ISGYO 19.616 20,46 43 TUT EPG 25,50 25%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mnTL) Kapanig(TL) 3Aort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri KisaVade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Havacilik

TAVHL 91.456 251,75 896 AL EUG 427,00 70%
THYAO 409.515 296,75 13.949 RE EUG 450,00 52%
PGSUS 85.050 170,10 2.670 AL EUG 283,00 66%
Holding

KCHOL 479.538 189,10 4.668 AL EUG 319,00 69%
SAHOL 193.235 92,00 3.366 AL EUG 159,00 73%
SISE 140.295 45,21 2.924 AL EUG 70,30 55%
Savunma

ASELS 1.733.940 380,25 10.150 AL EUG 541,00 42%
OTKAR 44.280 369,00 321 AL EUG 548,00 49%
Otomotiv

FROTO 295.291 84,15 1.844 AL EUG 162,00 93%
TOASO 148.000 296,00 999 AL EUG 430,00 45%
TTRAK 44955 449,25 116 TUT EPG 530,00 18%
Perakende

BIZIM 2.218 27,56 15 TUT EPG 34,00 23%
BIMAS 447.600 373,00 3.574 AL EUG 515,00 38%
MGROS 119.315 659,00 1.643 AL EUG 935,00 42%
Telekomiinikasyon

TCELL 222.200 101,00 2.300 AL EUG 174,00 72%
Enerji

AKSEN 98.107 80,00 589 AL EUG 112,80 41%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Haftalik Ajanda

Tarih Ulke TSi Onem  Beklenti Onceki

1 Haz. Gin 04:45 May. PMI imalat | 522
1 Haz. Tirkiye 10:00 May. S&P Global/ISO PMI imalat F 457
1 Haz. Tirkiye 10:00 1G26 GSYH Yillik % 4l 2,7% 34%
1 Haz. Almanya 10:55 May. S&P Global/BME PMI imalat F 49,9
1Haz. AvroBolgesi 11:00 May. S&P Global PMI imalat F 51,4
1 Haz. ingiltere 11:30  May. PMI imalat l 53,7
1 Haz. Tiirkiye 12:00 May. iTO istanbul TUFE-Aylik % al 37%
1Haz. AvroBolgesi 12:00 Nis. issizlik Orani dl 6,2%
1 Haz. ABD 16:45  May. S&P Global PMI imalat F 55,3
1 Haz. ABD 17:00 May. ISM imalat PMI dll 53,2 52,7
1 Haz. ABD 17:00 Nis. insaat Harcamalari ' 0,6%
2 Haz. Avro Bolgesi 12:.00 May. Tahmini TUFE-Yillik % il 3,0%
3 Haz. Gin 04:45 May. PMI imalat Disi dl 52,6
3 Haz. Almanya 10:55 May. S&P Global PMI imalat Disi dl 47,8
3 Haz. Avro Bolgesi 11:00 May. S&P Global PMI imalat Disi dl 46,4
3 Haz. ingiltere 11:30  May. PMI imalat Digi l 479
3 Haz. AvroBolgesi 12:00 Nis. UFE - Aylik % dl 3,4%
3Haz. AvroBolgesi 12:00 Nis. UFE - Yillik % il 2,1%
3 Haz. ABD 1515  May. ADP istihdam Raporu l 109 bin
3 Haz. ABD 16:45 May. S&P Global PMI imalat Digi F 50,9
3 Haz. ABD 17:00  Nis. Fabrika Siparisleri l 1,5%
3 Haz. ABD 17:.00 May. ISM imalat Disi PMI Al 53,5 53,6
3 Haz. ABD 17:00  Nis. Dayanikli Mal Siparisleri l

4 Haz. Tirkiye 10:00 Nis. igsizlik Orani il 81%
4 Haz. Avro Bolgesi 12:00 Nis. Perakende Satiglar- Aylik % dl -0,1%
4 Haz. Tirkiye 14:30 May. TUFE Bazli Reel Efektif Ddviz Kuru Jl 106,3
4 Haz. ABD 15:30 Haftalik issizlik Maas! Basvurular l

5Haz. Tirkiye 10:00 May. TUFE- Yillik % F 32,49% 32,37%
5Haz. Turkiye 10:00 May. TUFE- Aylik % F| 1,60% 4,18%
5Haz. Tirkiye 10:.00 May. Yurt igi UFE - Aylik % 4l 3,17%
5Haz.  Tirkiye  10:00 May. Yurt igi UFE - Yillik % dl 28,59%
5Haz. Avro Bolgesi 12:00 1G26 GSYH Geyreksel (mevs. diizelt. %) | 0,1%
5Haz. Avro Bolgesi 12:00 1G26 GSYH Yillik (mevs. diizelt. %) dll 0,8%
5Haz. ABD 15:30 May. Tarnim Disi istihdam F 92 bin 115 bin
5Haz. ABD 15:30 May. issizlik Orani dll 4,4% 4,3%
5Haz. Tirkiye 17:30  May. Hazine Nakit Dengesi il -251,2 mir TL

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Reuters, TUIK, Foreks, VKY Aragtirma & Strateji
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Vakif Yatinnm Arastirma ve Strataji
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Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim

sirketleri, yatinm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanligi sézlesmesi ¢ergevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye d6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi
sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve
surette olursa olsun glncl kigilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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