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Haftalik Strateji

a

Gegtigimiz haftaya teknoloji hisselerine gelen tepki alimlarinin etkisiyle pozitif bir seyirle
baslayan ABD borsalarinda, beklentilerin oldukca altinda agiklanan istihdam verilerinin Fed
faiz artinmi beklentilerini azaltmasiyla risk istahi yeniden yiikseldi. Petrol fiyatlarindaki
dislsin enflasyon endiselerini hafifletmesinin yani sira zayif gelen tarim disi istihdam verisi
kiiresel piyasalarin haftayr alicili bir seyirle tamamlamasini sadladi. Dow Jones endeksi
haftalik bazda %1,97 artis goOsterirken, S&P 500 endeksi %1,76 deder kazandi. Avrupa
piyasalarinda da pozitif bir gortinim hakimdi, gosterge endekste haftalik bazda %3,09 artis
goriildi. Ayni donemde MSCI gelismekte olan llkeler endeksi ise %0,88 yiikseldi. Kiiresel
piyasalarin yogun makroekonomik veri glindemine baktigimizda, gegen haftanin odaginda
ABD’de aciklanan tarim disi istihdam verileri vardi. Tanm disi istihdam 115 bin olan
beklentilerin oldukga altinda 57 bin olarak aciklanirken, igsizlik orani beklentilere paralel
%4,3 seviyesinde gerceklesti. istihdama iliskin verilerin ardindan ons altin gii¢lii alimlarla
4.130 $ seviyesine yikselirken, ABD'de 10 yillik tahvil faizlerinde gerileme izlendi. Ayrica
ABD'de 6zel sektor istihdami haziran ayinda 98 bin kisi artarak piyasa beklentilerini
karsilayamadi. Ayni donemde ISM imalat PMI da 53,3 ile beklentilerin altinda agiklandi. Avro
Bélgesinde haziran ayi éncii TUFE aylik bazda %0,1 diisiis gosterirken, yillik enflasyon
%2,8'e gerileyerek beklentilerin altinda gergeklesti. Gegtigimiz hafta Avrupa Merkez
Bankaciligi Forumu'nda konusan Fed Baskani Kevin Warsh, faiz politikasina iliskin herhangi
bir sozli yonlendirmede bulunmayacadini yineleyerek, Fed'in uygun para politikasini
belirleme siirecindeki bagimsizhginin altini ¢izdi. Avrupa Merkez Bankasi Baskani Lagarde
ise enflasyon ve biylimeye yonelik risklerin artik biyik 6l¢lide dengelendigini ifade etti.
Gegen hafta dalgali bir seyir izleyen brent petrol, OPEC+'in agustos ayindan itibaren uretim
hedeflerini yeniden artirma karari almasinin ardindan hafif gerileme kaydetti. Giincel
durumda brent petrol, hafif diislisle 71,4 seviyesinde seyretmekte. ABD’den gelen zayif
istihdam verileri ve Fed'in faiz artinm beklentilerinin zayiflamasiyla gegen hafta yikselis
gosteren ons altin ise %0,3 diislisle 4.162 seviyesinden iglem gormekte.

Borsa istanbul, gectigimiz haftay pozitif bir seyirle tamamladi. BIST 100 endeksi haftalik
bazda %1,01 oraninda deger kazanirken, bankacilik endeksi %3,69 oranindaki disus ile 6ne
ciktl, sanayi endeksinde ise %2,39 artis goriildi. Gegtigimiz hafta yurt ici piyasalarin ana
giindem maddesi haziran ayl enflasyon verileriydi. Haziran ayinda TUFE piyasa
beklentilerine paralel aylik bazda %0,99 yiikselirken, bir 6nceki yilin ayni ayina goére %32,11
artis gosterdi. Alkolli icecekler ve tiitiin %3,46 ile en yiiksek aylik artisa sahip ana harcama
grubu oldu. Yurt ici Uretici fiyat endeksi ise haziran ayinda gegen aya gore %1,80 artarken,
yillik bazda %28,09 yiikselis gosterdi. Verilerin ardindan Hazine ve Maliye Bakani Mehmet
Simsek arz soklariyla artan kiiresel enerji fiyatlari nedeniyle kesintiye ugrayan dezenflasyon
siirecinin yeniden basladigi agiklamalarinda bulundu. Ayrica TUIK tarafindan agiklanan dig
ticaret istatistiklerine gore, mayis ayinda dis ticaret acigi yillik bazda %15,6 azalarak 5,6 mir
$ seviyesinde agiklanirken, BDDK'nin yayimladigi verilere gore, bankacilik sektorii mayista
58,2 mir TL net kar (6nceki: 75,2 mir TL) elde ederken, yilin ilk 5 ayinda dénemsel net kari
421,8 mir TL'ye ulasti.
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Haftalik Strateji Beklentiler
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Bu hafta kiresel piyasalarda ABD’de PMI, dis ticaret dengesi ve ikinci el konut
satiglar verileri agiklanirken, Avro Bélgesi'nde ise UFE, perakende satiglari verileri
takip edilecek. Ayrica carsamba giini Fed toplanti tutanaklari, persembe giinii ise
AMB toplanti tutanaklari yakindan izlenecek. Asya piyasalar tarafinda, Cin ve
Japonya'da enflasyon verileri agiklanacak. iceride ise bu hafta reel efektif déviz
kuru, mevsim etkilerinden arindiriimis TUFE, hazine nakit dengesi ve sanayi iiretimi
verilerini takip edecegiz. Bununla birlikte 7-8 Temmuz tarihlerinde Ankara'da
gerceklesecek NATO Zirvesi'ne katilacak liderlerin agiklamalari giindemin odaginda
yer alacak.

Yeni haftaya baslarken, Avrupa borsalari mevcut durumda karisik bir seyir izlerken
ABD vadelilerinde ise alicili seyir 6n plana ¢ikiyor. BIST 100 endeksi haftaya %0,5
distsle 14.491 puandan baslangi¢ yapti. Endekste kisa vadede yatayda pozitif
seyrin devam etmesini bekliyoruz. Endekste haftanin devaminda yiikseliglerde
14.500-14.600 bolgesinin Gstiinde kalicilik saglanirsa 14.900-15.000 bolgesi
endeksin hedef bolgesi olarak takip edilebilir. Gerilemelerde ise sirasiyla 14.250,
14.100 ve 14.000 endeksin destek seviyeleri olarak dnemle takip edilmelidir.
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Biiyiik diinya endekslerinin yilbasindan bu yana performanslari

MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbagindan bu yana performanslari
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Kaynak: Bloomberg

XU100-XBANK-XUSIN yilbagindan bu yana performansilari
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Kaynak: Bloomberg

Dolar/TL kuru ve GOP kur endeksinin performanslar
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Altin - 2026 Performansi TL ve diger Geligmekte Olan Ulke para birimlerinin 2026 performansi
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Brent Petrol - 2026 Performansi Tiirkiye’'nin 5 yillik CDS priminin 2026 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyimiiz

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz

Q  Model portfoy onerilerimiz — Hisse model portféylimiizde, Akbank, Piyasa degeri BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut  12Ayhik
Migros, Tiirk Hava Yollari, Aksa Enerji, Turkcell, Ford Otosan, Emlak . 0 . . .
Konut GYO, Ko¢ Holding ve ASELSAN yer almaktadir. Model (mn TL) agiriik gk fiyat (TL) _ fiyat (TL) Potansivel Beta
\ )
portfdyiimiizde bankacilik sektdriinin agirhgr %13,2 (BIST 100: AKBNK 383.500 4,7% 13,2% 107,90 73,75 46% 1,44
%1 2,6) o|up, portfoyumuzun betasi 1,03'tur MGROS 114.517 1,3% 13,0% 935,00 632,50 48% 0,92
O  Model portféyiimiiz 2026 yilbagindan bu yana endeksten %9,1 THYAQ #0920 > 1% 124 4000 334,00 % 083
07,
. ) AKSEN 99.211 0,5% 11,8% 89,50 80,90 1% 0,75
negatif ayrigti- 2026 yilbasindan bu yana BIST 100 endeksi %28,0 onL 735 840 23; 1 a00 10720 62; o5
deger kazanirken, model portfoylimiz %16,4 pozitif performans ) = ’ ’ ’ ° ’
sergiledi. Hisse Model Portféylimiiz, bu dénemde endeksten %9,1 FROTO|  293.887 1,2% 11,2% 162,00 83,75 3%k 091
negatif ayristi. EKGYO 79.040 0,9% 10,2% 29,50 20,80 42% 1,26
KCHOL  480.806 2,4% 9,0% 319,00 189,60 68% 1,15
ASELS 1.821.720 10,2% 7,8% 541,00 399,50 35% 0,94

Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji

Vakif Yatinm



Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mnTL) Kapanig (TL) 3Aort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri KisaVade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 383.500 73,75 9.608 AL EUG 107,90 46%
GARAN 560.700 133,50 4.193 AL EUG 194,70 46%
HALKB 314.406 43,76 2.488 TUT EPG 4780 9%
ISCTR 355.250 14,21 7.349 AL EUG 20,80 46%
YKBNK 321.157 38,02 6.493 AL EUG 52,60 38%
TSKB 33.040 11,80 281 AL EUG 19,60 66%
Gimento

CIMSA 45975 48,62 335 AL EUG 74,50 53%
AKCNS 45.775 239,10 185 TUT EPG 252,00 5%
Dayanikh Tiiketim

ARCLK 67.708 100,20 248 AL EPG 160,00 60%
VESTL 8.360 2492 191 TUT EPG 35,00 40%
Demir-Celik

EREGL 280.700 40,10 6.383 AL EPG 43,10 7%
KRDMD 30.226 38,74 2711 AL EPG 52,60 36%
Gayrimenkul

TRGYO 99.150 99,15 168 AL EUG 135,00 36%
EKGYO 79.040 20,80 2.160 AL EUG 29,50 42%
ISGYO 23.643 24,66 84 TUT EPG 25,50 3%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mnTL) Kapanig(TL) 3Aort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri KisaVade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Havacilik

TAVHL 100.447 276,50 1.059 AL EUG 427,00 54%
THYAO 460.920 334,00 14.748 AL EUG 450,00 35%
PGSUS 87.050 174,10 2.313 AL EUG 283,00 63%
Holding

KCHOL 480.806 189,60 3.830 AL EUG 319,00 68%
SAHOL 198.486 94,50 3.151 AL EUG 159,00 68%
SISE 135.823 4434 2.848 AL EUG 70,30 59%
Savunma

ASELS 1.821.720 399,50 10.547 AL EUG 541,00 35%
OTKAR 46.590 388,25 400 AL EUG 548,00 41%
Otomotiv

FROTO 293.887 83,75 2.255 AL EUG 162,00 93%
TOASO 151.000 302,00 1.032 AL EUG 430,00 42%
TTRAK 44129 441,00 84 TUT EPG 530,00 20%
Perakende

BIZIM 2.054 25,52 13 TUT EPG 34,00 33%
BIMAS 428.400 357,00 3.672 AL EUG 515,00 44%
MGROS 114.517 632,50 1.470 AL EUG 935,00 48%
Telekomiinikasyon

TCELL 235.840 107,20 2.303 AL EUG 174,00 62%
Enerji

AKSEN 99.211 80,90 509 AL EUG 112,80 39%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Haftalik Ajanda

TSi

Onem

Beklenti

6Tem. Almanya 09:.00 May. Fabrika Siparisleri- Aylik % dll -3,8%

6 Tem. Avro Bélgesi 12:00 May. UFE - Aylik % il 0,2% 0,6%

6 Tem. Avro Bélgesi 12:00 May. UFE - Yillik % il 58% 4,9%

6 Tem. Avro Bolgesi 12:00 May. Perakende Satiglar- Yillik % dll 1,6% 1,0%

6 Tem. Tirkiye 14:30 Haz TUFE Bazli Reel Efektif Doviz Kuru Jll 105,55

6 Tem. Tirkiye 16:00 Haz Mevsim Etkilerinden Arindiriimis TUFE - Aylik % dll 1,9%

6 Tem. ABD 16:45 Haz S&P Global PMI imalat Digl dl 51,3 51,3

6 Tem. ABD 17:00 Haz. ISM imalat Disi PMI dl 54,1 54,5

7 Tem. Almanya 09:00 May. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) l 0,5% 0,4%

7 Tem. ABD 1530 May. Dis Ticaret Dengesi dl -787mir$  -559mir$
7 Tem. Tiirkiye 17:30 Haz Hazine Nakit Dengesi il -252 mir TL
7 Tem. Tirkiye NATO Zirvesi ( 7-8 Temmuz)

8 Tem. Japonya 0250 May. Dig Ticaret Dengesi (BoP Bazli) il 2152 mir¥ 3957 mir ¥
8 Tem. ABD 17:.00 May. Toptan Stoklar- Aylik % dll 0,3% 0,3%

8 Tem. ABD 21:00 Haz. FOMC Toplanti Tutanaklari (16-17 Haziran) il

9 Tem. Gin 04:30 Haz UFE - Yillik % dll 42% 3,9%

9 Tem. Gin 04:30 Haz TUFE- Yillik % dll 1,1% 1,2%

9 Tem. Avro Bolgesi 14:30 Haz. AMB Toplanti Tutanaklari

9 Tem. ABD 15:30 Haftalik issizlik Maasi Bagvurular dll 218 bin 215 bin
9 Tem. ABD 17:00 Haz. 2. El Konut Satislari dll 4,20 mn 4,17 mn
9 Tem. ABD 17.00 Haz 2. El Konut Satislari - Aylik % dll 0,9% 3,2%

10 Tem. Japonya 0250 Haz. UFE - Aylik % dl 0,4% 0,9%

10 Tem. Japonya  02:50 Haz UFE - Yillik % | 6,8% 6,3%

10 Tem. Almanya 09:00 Haz TUFE- Aylik % | -0,3% -0,3%
10 Tem. Almanya 09:00 Haz. TUFE- Yillik % Al 2,3% 2,3%

10 Tem. Tirkiye 10:00 May. Sanayi Uretimi- Aylik % dll 3,7%

10 Tem. Tirkiye 10:00 May. Sanayi Uretimi- Yillik % dll 6,0%

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Reuters, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim

sirketleri, yatinm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanli§i sézlesmesi ¢ergevesinde ve yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonucglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi
sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve
surette olursa olsun glncl kigilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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