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Haftalik Strateji

a

Gegctigimiz hafta kiiresel piyasalarda yatinimcilarin odaginda ABD Merkez Bankasi'nin (Fed)
faiz politikasi beklentileri, enflasyon goériinimii ve yapay zeka temali teknoloji hisselerindeki
gelismeler yer aldi. Jeopolitik gelismeler tarafinda ise ABD-iran hattindaki gerilimin yeniden
artmasi ve kiresel risk istahina etkileri yakindan takip edilirken, Ankara'da diizenlenen NATO
Zirvesi de piyasalarda one g¢ikan basliklardan biri oldu. ABD piyasalarinda haftanin genelinde
olumlu seyir hakim olurken, S&P 500 ve Nasdaq haftayl %1’in lizerinde yiikselisle kapatirken,
Dow Jones endeksi %0,5 deder kaybetti. Avrupa tarafinda ise daha temkinli bir goriinim
izlenirken, bolgenin gosterge endeksi haftalik bazda %0,20 deger kaybetti. Makroekonomik veri
tarafinda ABD'de ISM hizmet PMI endeksi haziranda aylik bazda 0,5 puan diiserek 54'e geriledi
ve beklentilerin altinda kalarak hizmet sektdriindeki biiyiime ivmesinin yavasladigina isaret
etti. ABD dis ticaret agi§i mayis ayinda 77,6 mir $ ile beklentilerin hafif altinda kalirken, Mart
2025ten bu yana en yiiksek seviyesine ulasti. Ayrica, ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) 16-17
Haziran tarihlerinde gerceklestirdigi FOMC toplantisina ait tutanaklar piyasalarin odaginda yer
aldi. Tutanaklar, Fed yetkililerinin buylik bélimiinin; yapay zeka kaynakh giicli talep, Orta
Dogu'daki jeopolitik gelismeler ve gimrik tarifelerinin enflasyonist baskilar artirmasi
durumunda ilave faiz artiglarinin gerekli olabilecegi goriisiinii benimsedigini ortaya koydu. Avro
Bolgesi'nde Uretici Fiyat Endeksi (UFE), mayis ayinda piyasa beklentilerine paralel olarak aylik
bazda %0,2 artarken, yillik bazda %5,9 yiikseldi. Avrupa Merkez Bankasi'nin (AMB) yayimladigi
son para politikasi toplanti tutanaklari da yakindan takip edildi. Tutanaklarda, tiim Uyelerin
enflasyon goriinimiine yonelik risklerin yukari yonli oldugu konusunda hemfikir oldugu
belirtildi. Ayrica, enflasyonun yaz aylarinda daha da ylikselmesinin beklendigi ve bu dogrultuda
para politikasi projeksiyonlarina li¢ adet 25 baz puanlik faiz artisinin dahil edildigi ifade edildi.

Gegtigimiz hafta Borsa istanbul'da dalgali bir seyir izlendi. BiST 100 endeksi haftayr %0,7’lik
sinirl bir diislisle tamamladi. Sektor bazinda incelendiginde, bankacilik endeksi haftalik %5,0
deger kaybederek negatif ayrisirken, ulastirma endeksi %1,99 yiikselis gostererek pozitif bir
goriinim sergiledi. 7-8 Temmuz'da Ankara’da gergeklestirilen NATO Zirvesi kapsaminda
Turkiye'ye yonelik temaslarda bulunan ABD Baskani Donald Trump, CAATSA yaptinmlarinin
kaldinlabilecegine iliskin olumlu mesajlar verdi. Trump, ayrica Tirkiye'nin F-35 savas ugadi
programina donisl konusuna iligkin de iyimser degerlendirmelerde bulundu. Makroekonomik
ajanda tarafinda ise TUIK verilerine gére mevsimsellikten arindirimis TUFE, haziran ayinda
aylk bazda %1,75 artig kaydetti. Boylece bir onceki ayki %1,88'lik artisa gore enflasyon
ivmesinde sinirl bir yavaslama goriiliirken, s6z konusu oran yilin en diislik aylik artisi olarak
gergeklesti. TCMB'nin yayimladi§i Haziran Ay Fiyat Geligmeleri Raporu'na gore, bu donemde
enerji grubu fiyatlari gerilerken diger ana harcama gruplarinda fiyat artiglari gorildi. Dogalgaz
fiyatlarindaki yiikselise karsin, uluslararasi petrol fiyatlarindaki diislisiin etkisiyle akaryakit
fiyatlarinda goriilen gerileme enerji grubundaki fiyat disisiini destekledi. Hazine ve Maliye
Bakanligi tarafindan agiklanan verilere gore, 2026 yili haziran ayinda hazine nakit dengesinin
50,8 mir TL fazla verdigi aciklandi. TUIK tarafindan agiklanan verilere gére sanayi iretim
endeksi, aylik %2,9 gerileme kaydederken, bir dnceki yilin ayni ayina gore degisim gostermedi.
Ayrica IMF, Diinya Ekonomik Goriinim Raporu'nda Tirkiye ekonomisine iligkin 2026 yilh GSYH
biyime tahminini %3,4'ten %2,9'a revize ederken, 2027 yili biylime beklentisini ise %3,5'ten
%3,6'ya ylkselttigini acikladi.
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MSCI Tiirkiye endeksi (mavi seri) ile MSCI G.0.U endeksinin seyri (1Y)
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Haftalik Strateji Beklentiler

Q

Yurt iginde haftaya, mayis ayina iligskin cari denge verisiyle basladik. TCMB tarafindan
aciklanan verilere gore, 2026 Mayis ayinda cari islemler hesabi piyasa beklentilerinin
hafif lzerinde 1,46 mir § agik verdi. Bir 6nceki ay 36,9 mir § seviyesinde bulunan 12
aylik kimdlatif cari islemler agigi ise mayis ayinda 37,3 mlir $'a yiikseldi. Haftanin
devaminda yurt iginde biitge dengesi, konut fiyat endeksi, konut satiglari ve
uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch’in Tirkiye'ye yonelik kredi notu
degerlendirme raporu takip edilecek. Yurt diginda ise ABD’de agiklanacak enflasyon,
perakende satiglar, konut baslangiglari, sanayi Uretimi ve kapasite kullanim orani
verileri yakindan izlenecek. Ayrica Fed'in Bej Kitap raporu ile Fed Baskani Kevin
Warsh’'in 14-15 Temmuz tarihlerinde gergeklestirecedi sunumlar, para politikasina
iliskin beklentiler agisindan piyasalarin takip edecedi baslica giindem maddeleri
arasinda bulunuyor. Avro Bdlgesi'nde ise sanayi iretimi ve TUFE verileri piyasalarin
odaginda yer alacak.

BIST 100 endeksi yeni haftaya saticili bir baslangi¢ yapti. Endekste kisa vadede
yatayda negatif seyrin devam etmesini bekliyoruz. Haftanin devaminda yiikseliglerde
14.200 seviyesinin Ustiinde kalicilik saglanirsa 14.400-14.600 bolgesi endeksin hedef
seviyeleri olarak takip edilebilir. Gerilemelerde ise sirasiyla 14.000, 13.900 ve 13.700
endeksin destek seviyeleri olarak 6nemle takip edilmelidir.

Vakif Yatinm

Gerilemelerde 14.000-13.900 ve 13.700 endeksin destek seviyeleri olarak takip edilmelidir

17000,

—|16000,

—{15000,

14000,

—{12000,

—12000,
¥

o —11000,

)j 1‘(\{ — 10000,

—{s000,

—{so0a,

—7000,

—{s000,

1 [l

Kaynak: Matriks




Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbagindan bu yana performanslari Biiyiik diinya endekslerinin yilbagindan bu yana performanslari
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Altin - 2026 Performansi

Altin (USD/Ons)

TL ve diger Gelismekte Olan Ulke para birimlerinin 2026 performansi

6%
4%
2%

4,64%

3,77%

2,79%

0,85%
| ]

0%
5.000 -4% -2,83% 3 95y
-6% .
5,17% 5,78%
-8%
4500 -10% -9,06%
= ) = A N g ~
@e’ {(0(\(3' \\o‘f’ Q;)Qe'z} \’z‘.‘@‘-} &“"66? Q_.é\b ‘gb\'e? \}5,
N (8}
Y T O AR S &
& NS ¥ ¢; As ©
& <€ ©
4000 \39
1 0cak 200cak 8 Subat 27 Subat 18 Mart & Nisan 25 Nisan 14 Mayis 2 Haziran 21Haziran  10Temmuz
Kaynak: Bloomberg
Kaynak: Bloomberg
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyimiiz

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz
Piyasa degeri BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut 12Ayhk

a Model portfoy onerilerimiz — Hisse model portféyiimiizde, Akbank,
Migros, Tiirk Hava Yollari, Aksa Enerji, Turkcell, Ford Otosan, Emlak

Konut GYO, Ko¢ Holding ve ASELSAN yer almaktadir. Model (mn TL) agirhik agirhik fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta

portféylimizde bankacilik sektoriinin agirhgr %13,2 (BIST 100: AKBNK 357.500 4,3% 13,2% 107,90 68,75 57% 1,45

%12,6) olup, portfoylimuziin betasi 1,03'tir. MGROS 113.249 1,3% 13,0% 935,00 625,50 49% 0,92

T THYAO 475.410 5,3% 12,4% 450,00 344,50 31% 0,83

a Model portfoyiimiiz 2026 yilbasindan bu yana endeksten %8,3 o 112.946 0.5% I 8950 9210 39 0.74
negatif ayrigti- 2026 yilbasindan bu yana BIST 100 endeksi %27,2 : o ’ ’ ’ 0 ’

: A . TCELL 235.400 2,3% 11,4% 174,00 107,00 63% 1,05
deger kazanirken, model portfoyliimiz %16,7 pozitif performans ROTO 2870 s 1125 62.00 8180 o8 0%
sergiledi. Hisse Model Portfoyiimiiz, bu donemde endeksten %8,3 FROT 7.044 1.2% 1 162, ’ ’ ’
negatif ayrist EKGYO 77.824 0,9% 10,2% 29,50 20,48 44% 1,26

KCHOL 488.921 2,3% 9,0% 319,00 192,80 65% 1,15

ASELS 1.687.200 9,7% 7,8% 541,00 370,00 46% 0,94

Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mnTL) Kapanig(TL) 3Aort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 357.500 68,75 9.651 AL EUG 107,90 57%
GARAN 541.800 129,00 4131 AL EUG 194,70 51%
HALKB 291.127 40,52 2.509 TUT EPG 47,80 18%
ISCTR 344.500 13,78 7.176 AL EUG 20,80 51%
YKBNK 296.829 35,14 6.697 AL EUG 52,60 50%
TSKB 32.284 11,53 269 AL EUG 19,60 70%
Cimento

CIMSA 44.348 46,90 340 AL EUG 74,50 59%
AKCNS 44,933 234,70 188 TUT EPG 252,00 7%
Dayanikh Tiiketim

ARCLK 66.830 98,90 245 AL EPG 160,00 62%
VESTL 8.863 26,42 194 TUT EPG 35,00 32%
Demir-Celik

EREGL 282.800 40,40 6.236 AL EPG 43,10 7%
KRDMD 29.477 37,78 2.667 AL EPG 52,60 39%
Gayrimenkul

TRGYO 101.300 101,30 174 AL EUG 135,00 33%
EKGYO 77.824 20,48 2.171 AL EUG 29,50 44%
ISGYO 26.078 27,20 100 TUT EPG 25,50 -6%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mnTL) Kapanig(TL) 3Aort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri KisaVade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Havacilik

TAVHL 97.813 269,25 1.075 AL EUG 427,00 59%
THYAO 475.410 344,50 15.366 AL EUG 450,00 31%
PGSUS 85.100 170,20 2.268 AL EUG 283,00 66%
Holding

KCHOL 488.921 192,80 3.820 AL EUG 319,00 65%
SAHOL 190.084 90,50 3.100 AL EUG 159,00 76%
SISE 133.066 43,44 2.839 AL EUG 70,30 62%
Savunma

ASELS 1.687.200 370,00 11.359 AL EUG 541,00 46%
OTKAR 40.560 338,00 405 AL EUG 548,00 62%
Otomotiv

FROTO 287.044 81,80 2.269 AL EUG 162,00 98%
TOASO 151.375 302,75 1.031 AL EUG 430,00 42%
TTRAK 44.004 439,75 82 TUT EPG 530,00 21%
Perakende

BIZIM 2.042 25,38 16 TUT EPG 34,00 34%
BIMAS 447.000 372,50 3.735 AL EUG 515,00 38%
MGROS 113.249 625,50 1.468 AL EUG 935,00 49%
Telekomiinikasyon

TCELL 235.400 107,00 2.337 AL EUG 174,00 63%
Enerji

AKSEN 112.946 92,10 551 AL EUG 112,80 22%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Haftalik Ajanda

Tarih Ulke TSi Onem  Beklenti Onceki
13 Tem.  Trkiye 10:00 May. Cari Denge A -1,28mir§ -570mir §
14 Tem. Japonya 07:30 May. Kapasite Kullanim Orani -Aylik % d -0,8%
14 Tem. Japonya 07:30  May. Sanayi Uretimi- Aylik % dll 0,5%
14 Tem. ABD 15:30  Haz. TUFE- Aylik % d -0,1% 0,5%
14 Tem. ABD 15:30  Haz. TOFE- Yillik % ol 3,8% 42%
14 Tem. ABD 15:30 Haz. Gekirdek TUFE - Yillik% dl 2,8% 2,9%
14 Tem. ABD 17:00 Fed Baskani Warsh, Temsilciler Meclisi Finansal Hizmetlet Komitesi'nde sunum yapacak.

15 Tem. Cin 05:.00 2G26 GSYH Yillik % dll 4,5% 5,0%
15 Tem. Cin 05:00 2G26 GSYH Geyreksel (mevs. diizelt. %) dll 0,9% 1,3%
15 Tem. Cin 05:00 Haz. Perakende Satislar- Yillik % dll -0,1% -0,6%
15 Tem. Cin 05:00 Haz. Sanayi Uretimi- Yillik % dll 4,6% 4,5%
15 Tem. Avro Bolgesi 12:00 May. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) dll 0,3% 0,1%
15 Tem. ABD 1530 Tem. New York FED Sanayi Endeksi Al 8,6 57

15 Tem. ABD 15:30 Haz. UFE - Aylik % dll -0,1% 1,1%
15 Tem. ABD 1530 Haz UFE - Yillik % Jl 6,2% 6,5%
15 Tem. ABD 17:00 Fed Baskani Warsh, Senato Bankacilik Komitesi'nde sunum yapacak.

15 Tem. ABD 21:00 Fed'in Bej Kitap Raporu

15 Tem. Tirkiye Borsa Istanbul tatil nedeniyle kapali olacak.

16 Tem. ingiltere  09:00 May. Sanayi Uretimi- Aylik % dl 0,1% 0,0%
16 Tem. Tirkiye 11:00 Haz. Biitce Dengesi Jl -298,2 mir TL
16 Tem. ABD 15:30 Tem. Philadelphia Fed imalat Endeksi d 15,0 10,3
16 Tem. ABD 15:30 Haz. Perakende Satiglar -Aylik% dll 0,3% 0,9%
16 Tem. ABD 15:30 Haftalik issizlik Maasi Basvurulari dll 215 bin
16 Tem. ABD 17:.00 Haz. Bekleyen Konut Satiglari - Aylik % J 3,8%
17 Tem. Tirkiye 10:00 Haz. Konut Fiyat Endeksi, Aylik % dll 1,7%
17 Tem. Tirkiye 10:00 Haz. Konut Satiglan dll 93,3 bin
17 Tem. Avro Bblgesi 12:00 Haz. TUFE- Yillik % Al 2,8%
17 Tem. Avro Bolgesi 12:00 Haz. TUFE- Aylik % dll -0,1%
17 Tem. ABD 15:30 Haz. Konut Baslangiglari dll 1.325 bin 1.177 bin
17 Tem. ABD 15:30 Haz. ingaat izinleri dl 1.400 bin 1.410 bin
17 Tem. ABD 16:15 Haz. Sanayi Uretimi- Aylik % dll 0,2% 0,1%
17 Tem. ABD 16:15 Haz. Kapasite Kullanimi d 76,2% 76,2%
17 Tem. ABD 17:00 Tem. Michigan Tiketici Gliven Endeksi dll 51,3 49,5
17 Tem. Tirkiye Fitch, Tirkiye igin kredi notu degerlendirme raporunu agiklayacak

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Reuters, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim

sirketleri, yatinm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanli§i sézlesmesi ¢ergevesinde ve yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonucglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi
sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve
surette olursa olsun glncl kigilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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