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Haftalik Strateji

a

Kiresel piyasalar, azalan jeopolitik gerilim ve diigen petrol fiyatlarinin destegiyle
haftaya pozitif baglasa da teknoloji hisselerindeki satis baskisi, devam eden
bilango donemi ve yaklasan Fed karari oncesi artan temkinli durus ABD
borsalarinda yiiksek oynakliga yol acti. Hafta ortasinda ABD-iran arasinda
tirmanan gerilim hisse senedi piyasalarinda sert satiglara yol agarken, teknoloji
hisseleri onciliginde gelen tepki alimlan piyasalarin yeniden toparlanmasini
sagladi. Dow Jones endeksi haftalik bazda %1,04 yiikselis gosterirken, S&P 500
endeksi %1,05 deger kazandi. Avrupa piyasalarinda da alicili bir goriinim
hakimdi, gosterge endekste haftallk bazda %1,23 artis gorildi. Ayni donemde
MSCI gelismekte olan Ulkeler endeksi ise %2,33 yilkseldi. Kiiresel piyasalarin
yogun makroekonomik veri glindemine baktigimizda, gegen hafta gozler Fed faiz
karari ve ardindan basin toplantisi gerceklestiren Fed Baskani Warsh'in
aciklamalarindaydi. Fed politika faizini %3,50-3,75 araliginda Ust iiste besinci kez
sabit birakti. Bagskan Warsh konusmasinda enflasyon hedefine iligkin taviz
verilmedig@ini ve toparlanmanin zaman alacagini belirtirken, yiiksek enflasyonun
kalici olmasi halinde faiz oranlarinin ¢oziimiin bir pargasi olabilecegini ifade etti.
Diger yandan gecen hafta ingiltere ve Japonya merkez bankalari da politika
faizini beklentilerle uyumlu olarak sabit birakti. Veri giindemine baktigimizda,
ABD’de enflasyon gostergesi olarak yakindan takip edilen PCE fiyat endeksi
haziran ayinda beklentilere paralel aylik %0,1 azalirken, yillik %3,7 artis gosterdi.
Ayrica ABD ekonomisinin 2C26 doneminde tahminlerin altinda %1,5 bliyime
kaydettigi aciklandi. Avro Bolgesi ve Almanya ekonomilerinin ikinci geyrekte
sirasiyla yilhk bazda %1,0 ve %0,9 biyiime gosterdidi aciklandi. Gegtigimiz hafta
ABD-iran arasindaki diplomatik cabalarin yerini yeniden askeri misilleme
senaryolarina birakmasi ve ABD Baskani Trump'in tehditleri petrol fiyatlarinda
sert yiikselisi beraberinde getirdi. Ancak bdlgeden petrol sevkiyatinin devam ettigi
haberleri brent petrol fiyatini yeniden 90 dolar seviyesinin altina gekti. Giincel
durumda ABD-iran arasinda anlagmanin ana hatlari tizerinde uzlagma saglandig
haberleriyle brent petrol %6 diisiisle 83,5 USD seviyelerinde seyretmekte.

Borsa istanbul, gectigimiz haftayi negatif bir seyirle tamamladi. BIST 100 endeksi
haftallk bazda %3,48 oraninda deger kaybederken, bankacilik endeksi %4,42
oranindaki diisis ile 6ne ciktl, ulastirma endeksinde ise %2,81 yiikselis gortldu.
Gegen hafta yurt icinde makroekonomik veri akisi oldukga sakindi. TUIK
tarafindan aciklanan igsizlik orani verisi haziran ayinda %7,6 olarak gergeklesti.
Dis ticaret acigi ise 2026 Haziran'da 10,4 mir $ seviyesinde kaydedildi.
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Haftalik Strateji Beklentiler

a Kiiresel piyasalarda bu hafta PMI verileri adirlikli bir ajanda takip edilirken, Gerilemelerde 13.300 ve 13.150-13.000 endeksin destek seviyeleri olarak takip edilmelidir
ABD'de agiklanacak istihdam verileri giindemin odaginda yer alacak. Ayrica
ABD’de dis ticaret dengesi dayanikli mal siparisleri, fabrika satiglari ve
toptan stoklar verileri de agiklanacak. Avro Bolgesi'nde ise bu hafta, PMI,
UFE ve perakende satislar verileri izlenirken, Almanya’da sanayi retimi ve
fabrika siparisleri takip edilecek. Yurt iginde haftanin devaminda mevsim
etkilerinden arindirilmis TUFE, TUFE bazli reel efektif déviz kuru ve hazine
nakit dengesi agiklanirken, sali giini TCMB Fiyat Geligmeleri Raporu
yayimlanacak. Ayrica bu hafta da sirketlerin 2G26 donemine iliskin finansal
sonuglarini takip etmeye devam edecegiz.
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alicili seyrederken, ABD vadelilerinde ise pozitif seyir 6n plana gikiyor. Bu
sabah yurt icinde yakindan takip edilen temmuz ayi enflasyon verisi aylik |
%1,78 (piyasa beklentisi: %1,9), gecen yilin ayni ayina gore ise %31,75 A
seviyesinde beklentilerin hafif altinda agiklandi. Temmuz ayi imalat PMI ise
47,7 (6nceki: 47,1) oldu. BIST 100 endeksi haftaya %0,64 yiikselisle 13.544 = e 2 i L
puandan baslangic yapti. Endekste kisa vadede yatay seyrin devam Kaynak: Matriks
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bolgesi endeksin hedef araligi olarak takip edilebilir. Gerilemelerde ise

sirasiyla 13.300 seviyesi ve 13.150-13.000 bolgesi endeksin destek

seviyeleri olarak 6nemle takip edilmelidir.
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MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbagindan bu yana performanslari
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Altin - 2026 Performansi TL ve diger Geligmekte Olan Ulke para birimlerinin 2026 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyimiiz

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz

Q  Model portfoy onerilerimiz — Hisse model portféylimiizde, Akbank, ; M .
Piyasa degeri BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut 12Ayhk

Migros, Tiirk Hava Yollari, Aksa Enerji, Turkcell, Ford Otosan, Emlak
Konut GYO, Ko¢ Holding ve ASELSAN yer almaktadir. Model

(mn TL) agirhik agirhik fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta

portféylimizde bankacilik sektoriinin agirhgr %13,2 (BIST 100: AKBNK 329.680 4,0% 13,2% 97,00 63,40 53% 1,44

%1 2,6) olup, portfoylimiziin betasi 1,02'dir. MGROS 113.249 1,4% 13,0% 935,00 625,50 49% 0,90

O  Model portfoyiimiiz 2026 yilbagindan bu yana endeksten %6,5 I::S? T?:'Zg Z’l: :?’:z :Tg’gg 3;:’1050 :(3): g’j;
negatif ayrigsti— 2026 yilbasindan bu yana BIST 100 endeksi %19,5 ’ ’ ’ ’ ’ ’

deger kazanirken, model portfoylimiz %11,7 pozitif performans TCELL 219.890 245 ;g% 174,00 9.9 74 1,04

sergiledi. Hisse Model Portfoyiimiiz, bu donemde endeksten %6,5 FROTO 281.079 1.2% 1,2% 162,00 80,10 102% 0,89

negatif ayrist. EKGYO 68.058 0,8% 10,2% 29,50 17,91 65% 1,25

KCHOL 499.318 2,6% 9,0% 319,00 196,90 62% 1,13

ASELS 1.560.660 9,7% 7,8% 541,00 342,25 58% 0,96

Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mnTL) Kapanig(TL) 3Aort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri KisaVade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 329.680 63,40 9.858 AL EUG 97,00 53%
GARAN 518.280 123,40 4.091 AL EUG 183,40 49%
HALKB 268.998 3744 2.479 TUT EPG 47,80 28%
ISCTR 311.750 1247 7.045 AL EUG 20,80 67%
YKBNK 276.725 32,76 7.339 AL EUG 48,40 48%
TSKB 30.632 10,94 257 AL EUG 18,90 73%
Cimento

CIMSA 42.400 44,84 337 AL EUG 74,50 66%
AKCNS 45.373 237,00 150 TUT EPG 252,00 6%
Dayanikl Tiiketim

ARCLK 65.715 97,25 197 AL EPG 160,00 65%
VESTL 7.648 22,80 205 TUT EPG 35,00 54%
Demir-Celik

EREGL 297.780 42,54 5.974 AL EPG 43,10 1%
KRDMD 32.145 41,20 2.598 AL EPG 52,60 28%
Gayrimenkul

TRGYO 93.750 93,75 172 AL EUG 135,00 44%
EKGYO 68.058 1791 2.362 AL EUG 29,50 65%
ISGYO 25.349 26,44 111 TUT EPG 28,00 6%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mnTL) Kapanig(TL) 3Aort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri KisaVade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Havacilik

TAVHL 98.722 271,75 1.033 AL EUG 427,00 57%
THYAO 433.320 314,00 15.121 AL EUG 450,00 43%
PGSUS 76.500 153,00 1.970 AL EUG 283,00 85%
Holding

KCHOL 499.318 196,90 3.783 AL EUG 319,00 62%
SAHOL 177.482 84,50 2.983 AL EUG 159,00 88%
SISE 127.859 41,74 2.647 AL EUG 70,30 68%
Savunma

ASELS 1.560.660 342,25 11.652 AL EUG 541,00 58%
OTKAR 36.600 305,00 379 AL EUG 454,00 49%
Otomotiv

FROTO 281.079 80,10 2.224 AL EUG 162,00 102%
TOASO 136.250 272,50 1.072 AL EUG 406,00 49%
TTRAK 41.253 412,25 78 TUT EPG 530,00 29%
Perakende

BIZIM 1.912 23,76 15 TUT EPG 34,00 43%
BIMAS 468.300 390,25 3.963 AL EUG 515,00 32%
MGROS 113.249 625,50 1.501 AL EUG 935,00 49%
Telekomiinikasyon

TCELL 219.890 99,95 2.547 AL EUG 174,00 74%
Enerji

AKSEN 115.460 94,15 706 AL EUG 112,80 20%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Haftalik Ajanda

Ulke TSi Onem  Beklenti
3 Agu. Gin 04:45 Tem. PMI imalat dl 52,0 51,7
3 Adu. Tirkiye 10:00 Tem. S&P Global/ISO PMI imalat l 471
3 Agu. Tirkiye 10:00 Tem. TOFE- Yillik % dll 31,87% 32,11%
3 Agu. Tirkiye 10:00 Tem. TUFE- Aylik % Al 1,90% 0,99%
3 Agu. Tirkiye 10:00 Tem. Gekirdek TUFE- Yillik % | 30,51% 29,84%
3 Agu. Tiirkiye 10:00 Tem. Yurt igi UFE - Aylik % dl 1,80%
3 Agu. Tirkiye 10:00 Tem. Yurt igi UFE - Yillik % | 28,09%
3 Adu. Almanya 10:55 Tem. S&P Global/BME PMI imalat dl 52,2
3 Agu. Avro Bolgesi 11:00 Tem. S&P Global PMI imalat l 52,0
3 Agu. ingiltere  11:30 Tem. PMI imalat dl 52,7 52,8
3 Adu. ABD 16:45 Tem. S&P Global PMI imalat 4l 538
3 Agu. ABD 17:.00 Tem. ISM imalat PMI dll 54,0 533
3 Adu. ABD 17:.00 Haz. ingaat Harcamalari Al 0,2% 0,1%
4 Adu. Tirkiye 14:30 Tem. TUFE Bazli Reel Efektif Dviz Kuru dl 104,9
4 Adu. ABD 15:30 Haz Dig Ticaret Dengesi P $73mir$ -776mir$
4 Adu. Tirkiye 16:00 Tem. Mevsim Etkilerinden Arindirilmis TUFE - Aylik % dl 1,75%
4 Agu. ABD 17.00 Haz. Fabrika Siparisleri | 0,4% -1,3%
4 Agu. ABD 17:.00 Haz. Dayanikl Mal Siparisleri dl 0,3%
4 Adu. Tirkiye 18:00 Tem. TCMB Fiyat Geligmeleri Raporu
5Agu. Gin 04:45 Tem. PMI imalat Digi dl 53,7 54,1
5Agdu. Almanya 10:55 Tem. S&P Global PMI imalat Disi 4 49,6
5Agu. Avro Bolgesi 11:00 Tem. S&P Global PMI imalat Digi dl 51,6
5 Agu. ingiltere  11:30 Tem. PMI imalat Digi | 51,8 51,8
5Agu. Avro Bolgesi 12:00 Haz. UFE - Aylik % il 0,2%
5Agu. Avro Bolgesi 12:00 Haz. UFE - Yillik % dll 5,9%
5 Agu. ABD 15:15  Tem. ADP istihdam Raporu l 75 bin 98 bin
5 Agu. ABD 16:45 Tem. S&P Global PMI imalat Disi dl 53,6
5 Agu. ABD 17:.00 Tem. ISM imalat Digi PMI Al 54,3 54,0
6 Adu. Almanya 09:00 Haz. Fabrika Siparigleri- Aylik % dll 1,0% 1,9%
6 Agu. AvroBolgesi 1200 Haz. Perakende Satiglar- Aylik % dl 0,1% 0,2%
6 Adu. ABD 15:30 Haftalik issizlik Maas! Basvurular dll 197 bin
6 Agu. ABD 17:.00 Haz. Toptan Stoklar- Aylik % Al 0,3%
7 Agdu. Almanya  09:00 Haz. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) P 0,5% 0,9%
7 Adu. ABD 1530 Tem. Tanim Digi Istihdam dl 88 bin 57 bin
7 Agu. ABD 15:30 Tem. issizlik Orani dll 42% 42%
7 Adu. Tirkiye 17:30  Tem. Hazine Nakit Dengesi il 50,8 mir TL

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Reuters, TUIK, Foreks, VKY Aragtirma & Strateji
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Haftalik Strateji 2C26 Finansal Takvim

2G26 Net Kar Beklentisi (mn TL)

2G26 Net Kar Beklentisi (mn TL)

Sirket Adi Beklenen Agiklama Tarihi VKY Piyasa Tahmini*
CIMSA Cimsa 3 Agustos 2026 886 759
ISCTR is Bankasi (C) 3 Agustos 2026 11.830 13.127
TTRAK Turk Traktor 3 AJustos 2026 183 112
ASELS Aselsan 4 Agustos 2026 7.251 6.917
FROTO Ford Otosan 4 Agustos 2026 4.037 3.429
AYGAZ Aygaz 4 Agustos 2026 2.924
TUPRS Tipras 4 Austos 2026 30.674
THYAO Tirk Hava Yollar 5 Agustos 2026 11.557 11.617
ATAKP Atakey Patates Gida 5 Agustos 2026
KCHOL Kog Holding 5 AJustos 2026 13.561
AKCNS Akgansa 5 Agustos 2026 -329 -319
BRISA Brisa 5 Agustos 2026 280
TTKOM Tirk Telekom 5 Agustos 2026 4910
LILAK Lila Kagit 5 Agustos 2026 268
MPARK Mlp Saglik Hizmetleri 5 Agustos 2026 1127
TKNSA Teknosa 5 Agustos 2026
TABGD Tab Gida Sanayi 5 Agustos 2026 1.167
AGESA Agesa Hayat Emeklilik 5 Agustos 2026 1.921
EREGL Eregli Demir Gelik 6 Agustos 2026 4.013 5374
ALBRK Albaraka Tirk Katim Bankasi 6 Agustos 2026 1.985
EBEBK Ebebek Magazacilik 6 Agustos 2026 346
BRSAN Borusan Boru Sanayi 7 Agustos 2026
VAKBN T. Vakiflar Bankasi 7 Agustos 2026 14.253
HALKB Halk Bankasi 7 Agustos 2026 6.929 7.054
GWIND Galata Wind Enerji 10 Agustos 2026 -44
CCOLA Coca Cola igecek 10 Agustos 2026 7.900
AEFES Anadolu Efes Biracilik 11 Adustos 2026 5.612
MGROS Migros 11 Adustos 2026 436 407
SAHOL Sabanci Holding 12 Adustos 2026 7.179
PGSUS Pegasus Hava Tasimaciligi 12 Adustos 2026 -4.781 -4.880
TCELL Turkeell 13 Agustos 2026 3.996 3.821
AKSEN Aksa Enerji 13 Adustos 2026 622 645
SISE Sise Cam 14 Agustos 2026 3.041 3.550
GRSEL Gur-Sel Turizm Tagimacilik ve Servis 17 Agustos 2026
BIMAS Bim Birlesik Magazalar 17 AGustos 2026 5.525 5.714
BESLR Besler Gida 19 Agustos 2026

*Research Turkey anketi medyan sonuglarini yansitmaktadir.

Kaynak: kap.org.tr, Sirket aciklamalari

< Vakaf Yatinm




Vakif Yatinm

VakifBank Grubu Istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatinnm Arastirma ve Strataji

Tugba AKCA Direktor
Hande irem YILDIZ Analist
Dilara CAYAN Analist
Sule OZKAN Analist
Mevliit Can KARABAYIR Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 3523577

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim

sirketleri, yatinm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanli§i sézlesmesi ¢ergevesinde ve yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonucglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi
sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve
surette olursa olsun glncl kigilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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