Haftalik Strateji Bulteni

.ilillil“iliil 10-14 Agustos 2026



Haftalik Strateji

a

Kiiresel piyasalar, gectigimiz haftanin ilk yarisinda ABD ile iran arasindaki miizakerelerin
yeniden baslamasiyla jeopolitik risklerin azalacag: beklentisi ve bilango sezonunun
etkisiyle sekillenirken, hafta ortasinda teknoloji sirketlerinin finansal sonuglarinda, yapay
zeka yatinmlarninin gelecegine iliskin belirsizliklerin 6ne ¢ikmasiyla piyasalarda temkinli
goriinim hakim oldu. Haftanin son iglem giiniinde ABD’de agiklanan ve istihdam
piyasasinin beklentilerin altinda performans gosterdigine isaret eden veriler, Fed'in faiz
indirimlerine yonelik beklentileri gliglendirerek kiiresel risk istahini destekledi. Hisse senedi
piyasalari haftayl gligli kazanimlarla tamamladi; ABD’de S&P 500 %3,6 ylikselerek one
cikarken, Dow Jones %3,0 deder kazandi. Avrupa’'da ise gosterge endeks haftalik bazda
%2,6 prim yaptl. Makroekonomik veri giindeminde, ABD'de ISM hizmet PMI, temmuz
ayinda 54,1 ile beklentilerin altinda kalmasina ragmen sektorde biyiimenin sirdiigini
gosterdi. Ozel sektér istihdami temmuzda 44 bin kisi artarak 68 bin kisilik beklentinin
altinda kalirken, tarim digi istihdam 85 bin kisilik artis beklentisine karsin 23 bin kisi azaldi.
issizlik orani %4,2'den %4,1 seviyesine gerilerken, ortalama saatlik kazanglar aylik bazda
%0,1 artisla %0,3 olan beklentinin altinda kaldi. ABD is glicl piyasasinda ivme kaybinin
slirdiigline isaret eden zayif istihdam verileri, Fed'in faiz indirimlerine yonelik beklentileri
yeniden giglendirdi. Verilerin ardindan dolar endeksi (DXY) %0,43 gerileyerek 99,4
seviyesine c¢ekilirken, ABD 10 yillik tahvil getirisi %4,64-%4,68 bandina geriledi. Ons altin
glinlik %3'ln Uzerinde ylikselerek 4.300 $ seviyesini asti. Avro Bolgesi'nde imalat PMI
temmuzda 51,9 ile beklentilerin hafif altinda gergeklegsmesine ragmen sektérde biiylimenin
devam ettigine isaret etti. Uretici fiyat endeksi (UFE) ise haziranda aylk bazda %0,3
gerilerken, yillik bazda %4,6 artarak piyasa beklentisine paralel gergeklesti.

Borsa istanbul'da gectigimiz hafta pozitif bir seyir izlendi. BIST 100 endeksi haftalik bazda
%2,4 oraninda yukselirken, bankacilik endeksi %3,2 ve sanayi endeksi ise deger kazandi.
Veri giindemine baktigimizda, yurt icinde haziran ayinda 47,1 seviyesinde bulunan manset
imalat PMI, temmuz ayinda 47,7 seviyesine yiikseldi. Endeksin 50 esik degderinin altinda
kalmasi, imalat sektoriinde faaliyet kosullarindaki daralmanin devam ettigine isaret
ederken, yavaglama egiliminin siirdiigli gériildii. Haftanin en énemli giindemi olan TUFE
ise 2026 yili temmuz ayinda piyasa beklentilerinin altinda kalarak aylik bazda %1,78 artti;
yillik enflasyon ise %31,75 seviyesinde gergeklesti. Ana harcama gruplari incelendiginde,
aylik bazda en yiiksek artis %10,74 ile saghk grubunda kaydedilirken, fiyatlarin geriledigi
tek grup %3,93 ile giyim ve ayakkabi oldu. Yurt ici iretici fiyat endeksi (Yi-UFE) ise
temmuzda aylk bazda %1,52 artarken, yillik artis orani %27,83 olarak gergeklesti. Mevsim
etkilerinden arindinimis TUFE de aylik bazda %2,28 yiikseldi. Hazine ve Maliye Bakanlig
tarafindan agiklanan verilere gore, hazine nakit dengesi 2026 yili temmuz ayinda 395,7 mir
TL agik verdi. Ayni donemde faiz digi denge 69,7 mir TL acik olarak gergeklesti. Temmuz
ayinda hazine gelirleri yillik bazda %21 artarken, giderleri ise yillik %46 yikselis gosterdi.

Vakif

ABD - Tarim Dig1 istihdam

L

Kaynak: Bloomberg

MSCI Tiirkiye endeksi (mavi seri) ile MSCI G.0.U endeksinin seyri (1Y)

Kaynak: Bloomberg




Haftalik Strateji Beklentiler

a Haftaya yurt icinde sanayi iiretim verisi ile basladik. TUIK tarafindan aciklanan verilere  Yiikselislerde 13.900-14.000 iistiinde kalicilik saglanirsa 14.100 ve 14.250 seviyeleri hedeflenebilir
gore, sanayi Uretimi aylik bazda %0,1 artarken, yillik %1,4 azaldi. Yurt iginde haftanin
en onemli giindemi, TCMB Baskani Fatih Karahann 13 Agustosta 10.30'da
gercgeklestirecedi Enflasyon Raporu sunumu olacak. Sunumda, enflasyon gériiniimiine
iliskin degerlendirmelerin yani sira oniimiizdeki doneme yonelik para politikasi
mesajlarl da piyasalar tarafindan yakindan takip edilecek. Ayrica hafta boyunca cari
denge, konut satislari ve TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi yurt iginde takip edilecek
diger onemli veriler olarak 6ne ¢ikiyor. Yurt disinda ise piyasalarin odaginda ABD’'de
aciklanacak temmuz ayi enflasyon verileri olacak. Piyasa beklentisi, TUFE'nin aylik
bazda %0,1 ve yillik bazda ise %3,4 artis gostermesi yoniinde sekilleniyor. MSCI’'nin
2026 lglincli donem endeks revizyonlari, ABD perakende satislar verisi ve Michigan } . W
Universitesi tiiketici giiven endeksi de yakindan izlenecek. Avro Bélgesi'nde ise sanayi ff». ; \ f ,‘f‘
Uretimi ile 2026 yilinin ikinci geyregine iliskin GSYH buyume verileri agiklanacak. iy
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a BIST 100 endeksi yeni haftaya hafif alicili bir baslangi¢ yapti. Endekste kisa vadede
yatay seyrin devam etmesini bekliyoruz. Haftanin devaminda yiikselislerde 13.900-
14.000 bolgesinin istiinde kalicilik saglanirsa sirasiyla 14.100 ve 14.250 seviyeleri
endeksin hedef seviyeleri olarak takip edilebilir. Gerilemelerde ise sirasiyla 13.600 ve
13.400 seviyeleri endeksin destek seviyeleri olarak dnemle takip edilmelidir.
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Kaynak: Matriks
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbagindan bu yana performanslari Biiyiik diinya endekslerinin yilbagindan bu yana performanslari
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XU100-XBANK-XUSIN yilbagindan bu yana performansilari Dolar/TL kuru ve GOP kur endeksinin performanslari
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Kaynak: Bloomberg Kaynak: Bloomberg
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Altin - 2026 Performansi TL ve diger Geligmekte Olan Ulke para birimlerinin 2026 performansi
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Brent Petrol - 2026 Performansi Tiirkiye’'nin 5 yillik CDS priminin 2026 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyimiiz

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz

a Model portfoy onerilerimiz — Hisse model portféyiimiizde, Akbank, - — =
Piyasa degeri BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut 12Aylik

Migros, Tiirk Hava Yollari, Aksa Enerji, Turkcell, Ford Otosan, Emlak
Konut GYO, Ko¢ Holding ve ASELSAN yer almaktadir. Model

(mn TL) agirhik agirhik fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta

portfoyimiizde bankacilik sektorinin agirhgr %13,2 (BIST 100: AKBNK 350.480 4,2% 13,2% 97,00 67,40 44% 1,43
%12,6) olup, portfoylimuziin betasi 1,02'dir. MGROS 118.500 1,3% 13,0% 935,00 654,50 43% 0,91
O  Model portfviimiiz 2026 vilbasindan b deksten %7 5 THYAO 422.625 5,0% 12,4% 450,00 306,25 47% 0,85
ode! portioyumuz yribagindan bu yana endeks e'.1° o AKSEN 112.087 0,6% 11,8% 112,80 91,40 23% 0,71
negatif ayristi— 2026 yilbasindan bu yana BIST 100 endeksi %22,4
: Lo S s TCELL 231.220 2,4% 11,4% 174,00 105,10 66% 1,07
deger kazanirken, model portfoyliimiz %13,2 pozitif performans FROTO 274,061 . " 9% 124.00 2810 5% 087
sergiledi. Hisse Model Portfoyiimiiz, bu donemde endeksten %6,5 ) e ’ ’ ’ § ’
negatif ayrist EKGYO 68.172 0,8% 10,2% 29,50 17,94 64% 1,26
KCHOL 503.376 2,5% 9,0% 319,00 198,50 61% 1,11
ASELS 1.613.100 10,0% 7,8% 541,00 353,75 53% 0,96

Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mnTL) Kapanig(TL) 3Aort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri KisaVade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 350.480 67,40 9.834 AL EUG 97,00 44%
GARAN 533.400 127,00 4.088 AL EUG 183,40 44%
HALKB 265.980 37,02 2.479 TUT EPG 43,70 18%
ISCTR 309.000 12,36 6.978 AL EUG 18,80 52%
YKBNK 287.369 34,02 7.360 AL EUG 48,40 42%
TSKB 31.136 11,12 245 AL EUG 18,90 70%
Cimento

CIMSA 42.381 44,82 330 AL EUG 74,50 66%
AKCNS 45.258 236,40 148 TUT EPG 274,00 16%
Dayanikl Tiiketim

ARCLK 66.154 97,90 183 AL EPG 160,00 63%
VESTL 7.635 22,76 202 TUT EPG 35,00 54%
Demir-Celik

EREGL 270.760 38,68 5.808 TUT EPG 50,40 30%
KRDMD 30.881 39,58 2.513 AL EPG 52,60 33%
Gayrimenkul

TRGYO 91.450 91,45 166 AL EUG 135,00 48%
EKGYO 68.172 17,94 2.341 AL EUG 29,50 64%
ISGYO 25.081 26,16 111 TUT EPG 28,00 7%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mnTL) Kapanig(TL) 3Aort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri KisaVade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Havacilik

TAVHL 100.084 275,50 1.031 AL EUG 427,00 55%
THYAO 422.625 306,25 15.111 AL EUG 450,00 47%
PGSUS 76.750 153,50 1.912 AL EUG 283,00 84%
Holding

KCHOL 503.376 198,50 4.007 AL EUG 319,00 61%
SAHOL 184.938 88,05 2.942 AL EUG 159,00 81%
SISE 126.633 41,34 2.408 AL EUG 70,30 70%
Savunma

ASELS 1.613.100 353,75 11.738 AL EUG 541,00 53%
OTKAR 32.760 273,00 371 AL EUG 454,00 66%
Otomotiv

FROTO 274.061 78,10 2.185 AL EUG 124,00 59%
TOASO 131.500 263,00 1.066 AL EUG 406,00 54%
TTRAK 40.377 403,50 75 TUT EPG 530,00 31%
Perakende

BIZIM 1.956 24,30 14 TUT EPG 34,00 40%
BIMAS 462.900 385,75 3.932 AL EUG 515,00 34%
MGROS 118.500 654,50 1.450 AL EUG 935,00 43%
Telekomiinikasyon

TCELL 231.220 105,10 2.559 AL EUG 174,00 66%
Enerji

AKSEN 112.087 91,40 701 AL EUG 112,80 23%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Haftalik Ajanda

TSi Onem  Beklenti
10 Agu. Japonya 02:50 Haz. Dig Ticaret Dengesi (BoP Bazli) dl -70,2 mir ¥ 6,9 mir ¥
10 Adu. Tirkiye 10:00 Haz. Sanayi Uretimi- Aylik % dll -2,9%
10 Agu. Turkiye 10.00 Haz. Sanayi Uretimi- Yillik % al 0,0%
11 Adu. ABD 17.00 Tem. 2. El Konut Satiglar dl 4,05 mn 4,09 mn
11 Adu. ABD 17.00 Tem. 2. El Konut Satiglari - Aylik % il -1,0% -2,4%
11 Adu. Japonya Japonya Tokyo Borsasi tatil nedeniyle kapali olacak.
12 Adu. Almanya 09:00 Tem. TUFE- Aylik % dll 0,8% 0,8%
12 AGu. Almanya 09:00 Tem. TUFE- Yillik % d 2,8% 2,8%
12 Adu. ABD 1530 Tem. TUFE- Aylik % al 0,1% -0,4%
12 Agu. ABD 15:30 Tem. TUFE- Yillik % al 3,4% 3,5%
12 Adu. ABD 1530 Tem. Gekirdek TUFE - Yillik% dl 2,5% 2,6%
13 Adu. ABD 01:00 MSCI 2026 tglincii ddnem icin endeks revizyonlari agiklanacak.
13 Agu. Japonya 02:50 Tem. UFE - Aylik % al 0,6% 0,4%
13 Agu. Japonya 02:50 Tem. UFE - Yillik % al 7.4% 7.1%
13 Adu. ingiltere 09:00 2G26 GSYH Geyreksel % dll 0,4% 0,6%
13 Agu. ingiltere 09:00 2G26 GSYH Yillik % dll 1.1% 0,9%
13 Agu. ingiltere 09:00 Haz. Sanayi Uretimi- Aylik % dl 0,2% -0,5%
13 Agu. ingiltere 09:00 Haz. Sanayi Uretimi- Yillik % al 0,3% 1,0%
13 Adu. Turkiye 10:00 Haz. Cari Denge dl -495mir§  -1,46mir$
13 Adu. Tlrkiye 10:00 Tem. Konut Satiglari dll 130 bin
13 Agu. Tirkiye 10:30 TCMB Enflasyon Raporu
13Agu. AvroBolgesi 12:00 Haz. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) dll 0,1% -0,2%
13 Agu. ABD 15:30 Haftalik issizlik Maasi Basvurular dll 203 bin 199 bin
13 Agu. ABD 1530 Tem. UFE - Aylik % al 0,2% -0,3%
13 Agu. ABD 1530 Tem. UFE - Yillik % dl 4,8% 5,5%
14 Agu. Tiirkiye 10:00  Agu. TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi- Yil Sonu TUFE % d 29.21%
14Agu. AvroBolgesi 12:00 226 GSYH Geyreksel (mevs. diizelt. %) il 0,4% 0,4%
14Agu. AvroBodlgesi 12:00 2(G26 GSYH Yillik (mevs. diizelt. %) d 1,0% 1,0%
14 Adu. ABD 1530 Tem. Perakende Satiglar -Aylk% dll 0,2% 0,2%
14 Adu. ABD 17:00  Agu. Michigan Tketici Gliven Endeksi al 54,1 55,2

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Reuters, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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Haftalik Strateji 2C26 Finansal Takvim

2C26 Net Kar Beklentisi (mn TL)

2G26 Net Kar Beklentisi (mn TL)

Sirket Adi Beklenen Agiklama Tarihi VKY Piyasa Tahmini*

ADEL Adel Kalemcilik 10 Agustos 2026

GWIND Galata Wind Enerji 10 Agustos 2026 -44
CCOLA Coca Cola icecek 10 Agustos 2026 7.900
OZYSR Ozyasar Tel ve Galvanizleme 10 Agustos 2026

AEFES Anadolu Efes Biracilik 11 Agustos 2026 5.612
MGROS Migros 11 Agustos 2026 436 407
SAHOL Sabanci Holding 12 Agustos 2026 7.179
RGYAS Ronesans Gayrimenkul Yatinm 12 Agustos 2026 4.455
PGSUS Pegasus Hava Tasimaciligi 12 Agustos 2026 -4.781 -4.880
TCELL Turkcell 13 Adustos 2026 3.996 3.821
AKSEN Aksa Enerji 13 Agustos 2026 622 645
PENTA Penta Teknoloji Uriinleri Dagitim Ticaret 13 Agustos 2026

KLSER Kaleseramik Canakkale Kalebodur Seramik 13 Agustos 2026 -160
SISE Sise Cam 14 Adustos 2026 3.041 3.550
PRKME Park Elek. Madencilik 14 Agustos 2026

GRSEL Guir-Sel Turizm Tagimacilik ve Servis 17 Agustos 2026

BIMAS Bim Birlesik Magazalar 17 Agustos 2026 5.525 5.714
BESLR Besler Gida 19 Agustos 2026

*Research Turkey anketi medyan sonuglarini yansitmaktadir.

Kaynak: kap.org.tr, Sirket agiklamalari
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VakifBank Grubu Istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatinnm Arastirma ve Strataji

Tugba AKCA Direktor
Hande irem YILDIZ Analist
Dilara CAYAN Analist
Sule OZKAN Analist
Mevliit Can KARABAYIR Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 3523577

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim

sirketleri, yatinm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanli§i sézlesmesi ¢ergevesinde ve yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonucglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi
sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve
surette olursa olsun glncl kigilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.



http://www.vakifyatirim.com.tr/
http://www.vkyanaliz.com/

