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Haftalik Strateji

a Kiiresel piyasalar, gegtigimiz haftanin baginda ABD-iran geriliminin tirmanmasi ve petrol  ABD — Aylik TUFE Goriiniimii
fiyatlarindaki artisin risk istahini baskilamasiyla negatif bir seyir izledi. Ancak ABD'de beklentilerle
uyumlu gelen enflasyon verileri, Fed'den faiz artinm beklentilerini azaltarak hisse senedi
piyasalarina toparlanma getirdi. Haftanin son islem giiniinde ise ABD'nin iran'a ydnelik yeni
ekonomik yaptinnm tehditleri, jeopolitik risklerin kisa siirede ¢ézilmeyecegi algisini giiglendirdi ve
piyasalarda temkinli durusu yeniden 6n plana cikardi. Ote yandan hafta boyunca jeopolitik
gelismelerin yani sira ABD’li buyik teknoloji sirketlerinin bilangolari da piyasalardaki oynakhgi
artiran unsurlardan biri oldu. Dow Jones endeksi haftalik bazda %0,56 diisiis gosterirken, S&P 500
endeksi %0,36 deger kazandi. Avrupa piyasalarinda da temkinli bir goériinim hakimdi, gosterge
endekste haftalik bazda %0,24 artis gorildi. Ayni dénemde MSCI gelismekte olan iilkeler endeksi
ise %2,61 yikseldi. Gegen hafta kiiresel piyasalarin veri giindeminde gozler ABD enflasyon
verilerindeydi. ABD'de TUFE temmuzda aylik %0,1 ve yillik ise %3,4 artarak piyasa beklentileriyle
uyumlu gergeklesti. Cekirdek TUFE de aylik %0,2 ve yillk %2,5 artigla beklentilere paralel bir
goriinim sergiledi. Beklentilerle uyumlu agiklanan enflasyon verileri, Fed'in eylil ayinda faiz
artinmina gidecegi yoniindeki beklentileri zayiflatti. ABD’de UFE verisi temmuzda aylik bazda
degisim gostermedi, yillik bazda %4,7 artisla beklentilerin altinda gergeklesti. ABD'de ikinci el konut
satislari 4,05 mn olan beklentinin tizerinde 4,13 mn olarak gergeklesirken, perakende satislar verisi
ise temmuz ayinda aylik %0,6 ile dnemli bir diisiis gosterdi. Avro Bolgesi ekonomisi 2G26
doneminde bir onceki doneme gore %0,4 artis goOsterirken, yillik bazda biyiime %1 olarak
gergeklesti. Yine yilin ikinci geyreginde Avro Bolgesi istihdaminin gegen yilin ayni dénemine kiyasla
%0,5 yiikselis gosterdigi aciklandi. Gegtigimiz hafta ABD'nin iran’a ekonomik yaptirmlar uygulama
tehdidinde bulunmasinin ardindan petrol fiyatlarinda yiikseligler izlendi. Bu sabah ise, Hiirmiiz
Bogdazi'ndaki tanker trafiginin yavaslamasinin yarattiyi endiselerle brent petrol 87,9 USD
seviyelerine kadar yiikselse de guincel durumda Orta Dogu'daki petrol Ureticilerinin Basra
Korfezi'nden biyiik miktarlarda ham petrol sevkiyatina devam ettigine iliskin haber akiglarinin
etkisiyle volatil seyrini sirddriyor.

a Borsa istanbul, gectigimiz haftayi pozitif bir seyirle tamamladi. BIST 100 endeksinde haftalik bazda
%2,85'lik deger kazanci goriildi. Gegen hafta bankacilik ve sanayi endekslerinde sirasiyla %1,83 ve
%2,09 artis goriilirken, hizmet endeksi %1,31 deder kaybetti. Gegen hafta yurt i¢i piyasalarin
makroekonomik veri ajandasina baktigimizda, 2026 Haziran ayinda cari islemler hesabinin piyasa
beklentilerinin lzerinde 4,2 mir $ agik verdigi agiklandi. Sanayi Gretimi ise ayni donemde aylik
bazda %0,1 artarken, yillik bazda %1,4 geriledi. Konut satiglari temmuz ayinda yillik %17 azald.
TCMB tarafindan persembe giinii yayimlanan 3. Enflasyon Raporu'nda, 2026 yil sonu enflasyon
beklentisi %26'dan %28'e yukari yonli giincellenirken, 2027 ve 2028 yil sonu tahminlerinin %15 ile
%9 seviyelerinde korundugu agiklandi. TCMB Baskani Karahan gergeklestirdigi sunumda, ara
hedefle uyumlu sekilde gereken sikiligin sagdlanacagini bildirirken, yihin geri kalaninda talep
kosullarinda dezenflasyonist siirecin devaminin 6ngériildiigiini ifade etti. Ayrica cuma giinii TCMB
tarafindan aciklanan piyasa katilimcilari anketi sonucuna gore ise, ajustos ayinda yil sonu
enflasyon beklentisi %29,21'den %29,43'e yiikselirken, yil sonu biiyime beklentisi %3,10
seviyesinde sabit kaldi. Son olarak MSCI, 31 Agustos kapanigi itibariyla gecerli olacak endeks
degisikliklerini agikladi. Astor Enerji, MSCI Tirkiye Standard Endeksi’ne dahil edilirken, endeksten
cikarilan sirket olmadi. MSCI Tiirkiye Kiiciik Olcekli Sirketler Endeksi'ne ise Borusan Boruy,
Europower Enerji, Kardemir B, Ronesans Gayrimenkul, Tera Finansal Yatinmlar ve Tera Yatirm
Menkul eklendi. Argelik ve Katiimevim ise endeksten ¢ikarildi.
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Haftalik Strateji Beklentiler

a Bu hafta kiresel piyasalarda, ABD'de konut baslangiglari, sanayi Uretimi, kapasite Yiikselislerde 14.400-14.600 bolgesi asilirsa 14.800 ve 15.000 seviyeleri hedeflenebilir
kullanimi ve oncii PMI verileri agiklanirken, carsamba giini yayimlanacak FOMC
toplanti tutanaklar yakindan takip edilecek. Avro Bélgesi ve ingiltere’de ise TUFE,
oncii PMI verileri 6n plana cikiyor. Asya piyasalar tarafinda, Japonya'da TUFE ve dig
ticaret dengesi agiklanacak. Yurt iginde ise haftanin devaminda, tiiketici giiven
endeksi, reel kesim giiven endeksi ve kapasite kullanim verilerini takip edecegiz.
Ayrica 19 Agustos’un Borsa istanbul'da 2G26 dénemi konsolide finansal raporlar
icin son gonderim tarihi oldugunu hatirlatalim.
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MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbagindan bu yana performanslari
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Kaynak: Bloomberg

Piyasalara iliskin performans gostergeleri
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Biiyiik diinya endekslerinin yilbasindan bu yana performanslari
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Kaynak: Bloomberg

Dolar/TL kuru ve GOP kur endeksinin performanslar
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri
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Brent Petrol - 2026 Performansi
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TL ve diger Gelismekte Olan Ulke para birimlerinin 2026 performansi
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Tiirkiye’'nin 5 yillik CDS priminin 2026 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyimiiz

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz
Piyasa degeri BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut 12Ayhk

a Model portfoy onerilerimiz — Hisse model portféyiimiizde, Akbank,
Migros, Tiirk Hava Yollari, Aksa Enerji, Turkcell, Ford Otosan, Emlak

Konut GYO, Ko¢ Holding ve ASELSAN yer almaktadir. Model (mn TL) agirlik agirtik fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta
portféylimizde bankacilik sektoriinin agirhgr %13,2 (BIST 100: AKBNK 357.760 4,3% 13,2% 97,00 68,80 41% 1,43
%12,6) olup, portfoylimuziin betasi 1,02'dir. MGROS 100.485 1,2% 13,0% 911,00 555,00 64% 0,87
o THYAO 421.245 4,9% 12,4% 450,00 305,25 47% 0,85
a Model portfoyiimiiz 2026 yilbagindan bu yana endeksten %11,1 AKSEN 105,772 0.5 11.8% 112.80 86 75 31% 0.69
negatif ayristi- 2026 yilbagindan bu yana BIST 100 endeksi %25,8 CELL 229‘020 2’3; 11’4y 174’00 10‘;10 67; 1’06
deger kazanirken, model portfoylimiz %11,9 pozitif performans : P e ’ ’ ° ’
sergiledi. Hisse Model Portféyiimiiz, bu donemde endeksten %11,1 RO 277.570 1% 1,2% 124,00 79,10 7% 0,87
negatif ayristi EKGYO 69.540 0,8% 10,2% 29,50 18,30 61% 1,26
KCHOL 525.438 2,6% 9,0% 319,00 207,20 54% 1,1
ASELS 1.767.000 10,7% 7,8% 541,00 387,50 40% 0,97
Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mnTL) Kapanig(TL) 3Aort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri KisaVade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 357.760 68,80 " 9.879 AL EUG 97,00 41%
GARAN 550.200 131,00 " 4.038 AL EUG 183,40 40%
HALKB 245.576 3418 " 2.462 TUT EPG 43,70 28%
ISCTR 313.250 12,53 " 7.005 AL EUG 18,80 50%
YKBNK 299.195 35,42 " 7.468 AL EUG 48,40 37%
TSKB 30.800 11,00 " 232 AL EUG 18,90 72%
Cimento

CIMSA 43.157 45,64 " 332 AL EUG 74,50 63%
AKCNS 46.273 241,70 " 146 TUT EPG 274,00 13%
Dayanikl Tiiketim

ARCLK 64.431 95,35 171 AL EPG 160,00 68%
VESTL 7.461 22,24 191 TUT EPG 35,00 57%
Demir-Celik

EREGL 261.660 37,38 5.711 TUT EPG 50,40 35%
KRDMD 32.364 41,48 2.341 AL EPG 58,00 40%
Gayrimenkul

TRGYO 93.450 93,45 159 AL EUG 135,00 44%
EKGYO 69.540 18,30 2.326 AL EUG 29,50 61%
ISGYO 25.771 26,88 115 TUT EPG 28,00 4%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri

RE: Revize Ediliyor
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mnTL) Kapams (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Havacilik

TAVHL 100.266 276,00 1.022 AL EUG 427,00 55%
THYAO 421.245 305,25 15.149 AL EUG 450,00 47%
PGSUS 75.850 151,70 1.835 AL EUG 220,00 45%
Holding

KCHOL 525.438 207,20 4224 AL EUG 319,00 54%
SAHOL 187.774 89,40 3.011 AL EUG 159,00 78%
SISE 126.817 41,40 2.194 RE RE

Savunma

ASELS 1.767.000 387,50 12.410 AL EUG 541,00 40%
OTKAR 37.410 311,75 350 AL EUG 454,00 46%
Otomotiv

FROTO 277.570 79,10 2.125 AL EUG 124,00 57%
TOASO 134.250 268,50 1.085 AL EUG 406,00 51%
TTRAK 41.428 414,00 65 TUT EPG 530,00 28%
Perakende

BIZIM 1.951 2424 10 TUT EPG 34,00 40%
BIMAS 449.700 374,75 3.892 AL EUG 515,00 37%
MGROS 100.485 555,00 1.566 AL EUG 911,00 64%
Telekomiinikasyon

TCELL 229.020 104,10 2.558 AL EUG 174,00 67%
Enerji

AKSEN 105.772 86,25 852 AL EUG 112,80 31%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri

RE: Revize Ediliyor
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Haftalik Strateji Haftalik Ajanda

TSi Onem  Beklenti Onceki
17 Agu. Japonya  02:50 2G26 GSYH - Ceyreksel(Yilliklandinlmis)% F 2,0% 1.8%
17 Agu.  Japonya 02:50 2G26 GSYH Ceyreksel (mevs. dizelt. %) dl 0,5% 0,5%
17 Agu. Gin 05:00 Tem Perakende Satiglar- Yillik % dl 1,5% 1,0%
17 Adu. Gin 05:00 Tem Sanayi Uretimi- Yillik % F 50% 53%
17 Agu.  Japonya 07:30 Haz. Sanayi Uretimi- Aylik % dl 1.3%
17 Agu.  Japonya 07:30 Haz. Kapasite Kullanim Orani -Aylik % ol 0,1%
17 Agu. Tirkiye 11:00 Tem Biitce Dengesi ol 114,22 mir TL
17 Agu. ABD 1530  Agu. New York FED Sanayi Endeksi dl 10,0 15,6
18 Agu.  Ingiltere  09:00 Haz. ILO issizlik Orani (3 aylik) F | 4,8% 4,9%
18 Agu. Tirkiye 10:00 Tem Konut Fiyat Endeksi, Aylik % il 2,0%
18 Agu.  Almanya 1200 Agu. Zew Beklenti Endeksi F 30,0 26,3
18 Agu. ABD 1530 Tem. Konut Baslangiglan dll 1.350 bin 1.427 bin
18 Adu. ABD 15:30  Tem. ingaat Izinleri F 1.370 bin 1.374 bin
18 Agu. ABD 16:15 Tem. Sanayi Uretimi- Aylik % F 0,3% 0,1%
18 Agu. ABD 16:15  Tem. Kapasite Kullanimi dl 76,3% 76,1%
18 Adu. ABD 17:.00 Tem. Bekleyen Konut Satiglari - Aylik % ol 0,4% -5,4%
19 Agu.  ingiltere  09:00 Tem. TUFE- Aylik % F| 0,4% 0,1%
19Agu.  Ingiltere  09:00 Tem. TUFE- Yillik % F | 2,9% 2,6%
19 Agu. Avro Bolgesi 10:10 AMB Baskani Lagarde'in konugmasi
19 Agu. Avro Bolgesi 12:00 Tem. TUFE- Yillik % dl 2,9% 29%
19 Agu. Avro Bolgesi 12:00 Tem. TUFE- Aylik % dl 0,2% 0,2%
19 Adu. ABD 21:00 FOMC Toplanti Tutanaklari (28-29 Temmuz) il
19 Adu. Tirkiye Borsa istanbul'da 2G26 dénemi konsolide finansal raporlar son génderme tarihi
20 Agu.  Japonya 02:50 Tem. Dig Ticaret Dengesi il -649 mir¥  -406,9 mir ¥
20 Agu.  Almanya 09:00 Tem. UFE - Aylik % il 0,6% -0,3%
20 Agu.  Almanya 09:00 Tem. UFE - Yillik % il 2,5% 1,8%
20 Agu. ABD 1530  Agu. Philadelphia Fed imalat Endeksi dl 250 41,4
20 Agu. ABD 15:30 Haftalik igsizlik Maas! Bagvurular dl 210 bin 209 bin
20 Agu. ABD 17:.00 Tem. CB Oncii Gostergeler Endeksi % ol 0,1% -0,2%
21 Adu. Japonya 02:30 Tem. TUFE - Yillik % F 0,019 1,6%
21 Agu. Tirkiye 10:00 Agu. Tiketici Guven Endeksi dll 89,8
21 Agu. Tirkiye 10:00 Adu. Reel Kesim Giiven Endeksi dll 102,2
21 Agu. Tirkiye 10:00 Adu. Kapasite Kullanimi ol 73,9%
21 Agu.  Almanya 10:30  Agu. S&P Global/BME PMI imalat F 52,0 52,2
21 Agu.  Almanya 10:30  Agu. S&P Global PMI imalat Disi ol 50,2 49,8
21 Agu. Tirkiye 11:00 Tem. Yabanci Ziyaretgi Sayisi il -4,0%
21 Agu. Avro Bolgesi 11:00  Agu. S&P Global PMI imalat F 51,7 51,9
21 Agu. Avro Bolgesi 11:00  Agu. S&P Global PMI imalat Digi dl 51,5 51,7
21Agu.  Ingiltere  11:30  Agu. PMI imalat F 51,5 51,9
21Agu. Ingiltere  11:30  Agu. PMI imalat Dig! F | 52,0 52,1
21 Agu. ABD 16:45  Agu. S&P Global PMI imalat dl 537 539
21 Adu. ABD 16:45  Agu. S&P Global PMI imalat Digi ol 53,9 54,6
21 Agu. Avro Bolgesi 17:00 Agu. Tiiketici Guiven Endeksi ol -16,3 -159

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Reuters, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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Haftalik Strateji 2C26 Finansal Takvim

2G26 Net Kar Beklentisi (mn TL) 2C26 Net Kar Beklentisi (mn TL)
Sirket Adi Beklenen Aciklama Tarihi VKY Piyasa Tahmini*

GRSEL Gur-Sel Turizm Tasimacilik ve Servis 17 Adustos 2026

BIMAS Bim Birlesik Magazalar 17 Agustos 2026 5.525 5714

SOKM Sok Marketler Ticaret 17 Agustos 2026 -590

ULKER Ulker 18 Agustos 2026 225

KLKIM Kalekim Kimyevi Maddeler 18 Agustos 2026 232

ALARK Alarko Holding 19 Adustos 2026 -64

BESLR Besler Gida 19 Agustos 2026

*Research Turkey anketi medyan sonuglarini yansitmaktadir.
Kaynak: kap.org.tr, Sirket agiklamalari
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Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim

sirketleri, yatinm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanli§i sézlesmesi ¢ergevesinde ve yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonucglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi
sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve
surette olursa olsun glncl kigilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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