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Haftalik Strateji

a

Gegen hafta, ABD ile iran arasinda anlasma saglanacagdina yoénelik beklentilerin
zayiflamasiyla Orta Dogu’daki jeopolitik gerilimin yeniden tirmanmasi ve Hirmiiz
Bogazi'na iliskin belirsizliklerin artmasi, petrol arzina yonelik endiseleri ve buna bagl
olarak enerji maliyetleri ile enflasyonist baskilara iliskin kaygilar artirdi. Jeopolitik
risklerin yani sira, ABD Merkez Bankasi (Fed) tutanaklarinda faiz artigi ihtimalinin
korunmasi da para politikasina iligkin belirsizligi artirarak riskli varliklara yonelik temkinli
goriinimi destekledi. Ayrica artan petrol fiyatlari ve enflasyon endiseleriyle ABD tahvil
getirilerindeki yikselisin devam etmesi on plana ¢ikti. Boylece ABD'de Dow Jones
endeksi haftallk bazda %0,85 ve S&P 500 endeksi %1,4 gerilerken, Avrupa’'da da
gosterge endeks %1,2 deger kaybetti. Makroekonomik veri glindeminde; ABD'de sanayi
Uretimi temmuzda aylik bazda %0,2 artarak piyasa beklentilerinin altinda kalirken,
kapasite kullanim orani %76,3 ile beklentiler dodrultusunda gergeklesti. PMI verilerinde
ise imalat PMI 53,2 ile beklentilerin altinda gergeklesmesine karsin, hizmet PMI 56,8 ile
beklentileri asarak glicli hizmet sektorii aktivitesine isaret etti. Ayrica, Fed'in 28-29
Temmuz tarihlerinde gerceklestirdigi FOMC toplantisina iligkin tutanaklar yayimlandi.
Tutanaklarda, enflasyonun yiiksek seyretmeye devam etmesi durumunda faiz artiriminin
degerlendirilebilecedi yoniindeki gorislerin bazi yetkililer tarafindan desteklendigi
goriildii. Avro Bolgesi'nde ise temmuz ayinda TUFE, enerji fiyatlarindaki yiikselisin
etkisiyle aylik bazda %0,2 artarken, yillik enflasyon %2,9'a yiikseldi. Verinin ardindan
acgiklamalarda bulunan Avrupa Merkez Bankasi (AMB) Baskani Lagarde, kiiresel ticarette
artan kisitlamalar ve jeopolitik risklerin geleneksel biyime modelini dénistirdigine
dikkat cekerek, ekonomik bagimhliklarin giderek bir baski aracina doénisebildigini
vurguladi.

Borsa istanbul'da gectigimiz hafta pozitif gériiniim hakimdi; BIST 100 endeksi haftayi
%2,4 yikseligle tamamladi. Sanayi endeksinde haftallk bazda %4,4 ve hizmetler
endeksinde ise %3,1 deger artisi gorildi. Ekonomik veri takviminde ise Hazine ve Maliye
Bakanligi tarafindan agiklanan verilere gore, merkezi yonetim biitgesi temmuz ayinda
378,1 mir TL agik (2025 Temmuz: 23,9 mir TL agik) verirken, bu dénemde faiz digi biitge
dengesi 51,3 mir TL agik (2025 Temmuz: 110,7 mlr TL fazla) olarak gerceklesti. TUIK ve
TCMB is birligiyle agiklanan verilere gore, mevsim etkilerinden arindinimis tiketici gtiven
endeksi agustosta aylik bazda %1 artarak 90,8 seviyesine yikseldi. Boylece tiiketici
gliveni, Mayis 2023'ten bu yana en yiiksek seviyesine ulasti. TCMB verilerine gore,
mevsim etkilerinden arindiriimis reel kesim giliven endeksi agustosta bir dnceki aya gore
1,2 puan artarak 102,4 seviyesine ¢iktl. Buna karsilik, mevsim etkilerinden arindiriimig
kapasite kullanim orani 0,3 puan gerileyerek %73,5 oldu. Ayrica, hafta sonu TCMB, Tiirk
Lirasi Likidite Ydnetimine iligkin Basin Duyurusunda, 1 Mart 2026 tarihinde ara verilen bir
hafta vadeli repo ihalelerine tekrar baglanmasina karar verildigini acikladi.
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Haftalik Strateji Beklentiler

Q Bugiin yurt icinde veri giindemi sakin, yurt disinda ise ABD’de Chicago Fed Yiikseliglerde 14.900 ve 15.200 endeksin hedef seviyeleri olarak takip edilebilir

Ulusal Aktivite Endeksi agiklanacak. Haftanin devaminda ise yurt iginde e —ormrersrmss e
ekonomik giiven endeksi ve dis ticaret dengesi verileri 6ne cikarken, kiiresel |
piyasalarda ABD'nin PCE ve gekirdek PCE fiyat endeksleri ile GSYH verileri, Avro
Bolgesi’'nde ise tiiketici gliven endeksi yatinmcilarin odaginda olacak. Haftanin
en onemli glindemi ise 27-29 AJustos tarihlerinde gergeklestirilecek Jackson
Hole Sempozyumu olacak. Fed Baskani Kevin Warsh'in ilk kez Fed Baskani
sifatiyla katilacagi sempozyumda verecedi mesajlar, 6zellikle enflasyon
goriinimu ve para politikasinin gelecegine iliskin sinyaller agisindan yakindan
izlenecek.
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbagindan bu yana performanslari Biiyiik diinya endekslerinin yilbagindan bu yana performanslari
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XU100-XBANK-XUSIN yilbagindan bu yana performansilari Dolar/TL kuru ve GOP kur endeksinin performanslari
150 49,00 0,023

48,00

0,023
47,00
0,022
46,00
0,022
45,00
0,021
44,00
2,00 0,021
42,00 0,020
90 XU100 XBANK XUSIN 1 Ocak 22 Ocak 12 Subat 5 Mart 26 Mart 16 Nisan 7 Mays 28 Mayis 18 Haziran 9 Temmuz 30 Temmuz 20 Agustos
85
1 Ocak 220cak  12Subat 5 Mart 26 Mart 16 Nisan 7 Mayis 28 Mayis 18 Haziran 9 Temmuz 30 Temmuz 20 Adustos
=Dolar/TL Kuru GOP Kur Endeksi (Ters gevirilmis data serisi)
Kaynak: Bloomberg Kaynak: Bloomberg

Vakif Yatinm



Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Altin - 2026 Performansi TL ve diger Geligmekte Olan Ulke para birimlerinin 2026 performansi
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Brent Petrol - 2026 Performansi Tiirkiye’'nin 5 yillik CDS priminin 2026 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyimiiz

a Model portfoy onerilerimiz — Hisse model portféyiimiizde, Akbank, Hisse Model Portfdy Onerilerimiz

Migros, Tiirk Hava Yollari, Aksa Enerji, Turkcell, Ford Otosan, Emlak Piyasa degeri  BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut  12Ayhik
Konut GYO, Ko¢ Holding ve ASELSAN yer almaktadir. Model (mn TL) agirhk agirhk fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta
portféylimizde bankacilik sektoriinin agirhgr %13,2 (BIST 100: AKBNK 362.440 4,2% 13,2% 97,00 69,70 39% 1,44
%12,6) olup, portfoylimuziin betasi 1,01'dir. MGROS 103.744 1,2% 13,0% 911,00 573,00 59% 0,87
THYAO 415.380 4,7% 12,4% 450,00 301,00 50% 0,84

a Model portfoyiimiiz 2026 yilbagindan bu yana endeksten %11,8

negatif ayristi— 2026 yilbasindan bu yana BIST 100 endeksi %28,9 AKSEN 101.296 0,5% 11,8% 112,80 82,60 37% 0,69
deger kazanirken, model portfdyiimiiz %13,6 pozitif performans TCELL 229460 2,2% 1,4% 17400 104,30 67% 1,05
sergiledi. Hisse Model Portféyiimiiz, bu dénemde endeksten %11,8 Ao 281.430 1.1% Itz 124,00 80,20 55% 0,88
negatif ayristi, EKGYO 73.910 0,8% 10,2% 29,50 19,45 52% 1,27
KCHOL  563.984 2,7% 9,0% 319,00 222,40 SB% 112
ASELS  1.838.820 10,7% 7,8% 541,00 403,25 4% 0,9

Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mnTL) Kapanig (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 362.440 69,70 9.823 AL EUG 97,00 39%
GARAN 545.580 129,90 4.041 AL EUG 183,40 41%
HALKB 245719 34,20 2.400 TUT EPG 43,70 28%
ISCTR 309.750 12,39 7.019 AL EUG 18,80 52%
YKBNK 296.492 35,10 7.470 AL EUG 48,40 38%
TSKB 30.828 11,01 228 AL EUG 18,90 72%
Cimento

CIMSA 43.157 45,64 345 AL EUG 74,50 63%
AKCNS 46.215 241,40 144 TUT EPG 274,00 14%
Dayanikl Tiiketim

ARCLK 62.505 92,50 168 AL EPG 160,00 73%
VESTL 7.380 22,00 190 TUT EPG 25,00 14%
Demir-Gelik

EREGL 266.980 38,14 5.880 TUT EPG 50,40 32%
KRDMD 35.095 44,98 2.422 AL EPG 58,00 29%
Gayrimenkul

TRGYO 95.500 95,50 155 AL EUG 135,00 41%
EKGYO 73.910 19,45 2.352 AL EUG 29,50 52%
ISGYO 26.116 27,24 111 TUT EPG 28,00 3%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mnTL) Kapanig(TL) 3Aort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri KisaVade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Havacilik

TAVHL 101.628 279,75 1.003 AL EUG 427,00 53%
THYAO 415.380 301,00 15.130 AL EUG 450,00 50%
PGSUS 74.750 149,50 1.810 AL EUG 220,00 47%
Holding

KCHOL 563.984 222,40 4.438 AL EUG 319,00 43%
SAHOL 194.075 92,40 3.078 AL EUG 159,00 72%
SISE 122.222 39,90 2.246 AL EUG 64,70 62%
Savunma

ASELS 1.838.820 403,25 12.828 AL EUG 541,00 34%
OTKAR 37.980 316,50 352 AL EUG 454,00 43%
Otomotiv

FROTO 281.430 80,20 2.045 AL EUG 124,00 55%
TOASO 140.625 281,25 1.081 AL EUG 406,00 44%
TTRAK 43.629 436,00 65 TUT EPG 530,00 22%
Perakende

BIZIM 2.007 2494 9 TUT EPG 30,00 20%
BIMAS 499.800 416,50 4.017 AL EUG 552,00 33%
MGROS 103.744 573,00 1.614 AL EUG 911,00 59%
Telekomiinikasyon

TCELL 229.460 104,30 2.597 AL EUG 174,00 67%
Enerji

AKSEN 101.296 82,60 872 AL EUG 112,80 37%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Haftalik Ajanda

TSi Onem  Beklenti Onceki
24 Agu. ABD 15:30 Tem. Chicago Ulusal Aktivite Endeksi dl -0,02
25Agu.  Almanya  09:00 2G26 GSYH Geyreksel (mevs. diizelt. %) dl 0,2% 0,2%
25Adu. Almanya  09:00 2C26 GSYH Yillik % dl 0,9% 0,9%
25Adu.  Almanya 11:00 Adu. IFO is Ortami Giiven Endeksi dll 87,2 86,6
25 Agu. ABD 17:00 Adu. Richmond Fed Sanayi Endeksi dl 7,0 50
25 Agu. ABD 17:.00 Tem. Yeni Konut Satislar dll 620 bin 628 bin
25 Adu. ABD 17:00 Tem. Yeni Konut Satiglari- Aylik% dll -1,30% 1,60%
25 Agu. ABD 17:00 Adu. CB Tiiketici Gliven Endeksi al 90,2 90,8
26 Agu. ABD 15:30 Tem. PCE Fiyat Endeksi - Yillik % dl 3,6% 37%
26 Agu. ABD 1530 Tem. Cekirdek PCE Fiyat Endeksi - Yillik % dl 3,3% 3,3%
26 Agu. ABD 15:30 Tem. Dayanikh Mal Siparigleri dll 0,5% 0,5%
26 Agu. ABD 1530 2G26 GSYH - Geyreksel(Yilliklandiriimig)% al 1,5% 1,5%
27 Agdu. ABD 15:30 Tem. Toptan Stoklar- Aylik % dll 0,2%
27 Agu. ABD 15:30 Haftalik issizlik Maasi Basvurulari dll 208 bin 206 bin
27 Adu. ABD Jackson Hole Sempozyumu (27-29 Agustos)
28 Agu.  Japonya  02:30  Adu. Tokyo TUFE - Yillik % dl 1,9% 2,0%
28 Agu.  Japonya 02:30 Tem. issizlik Orani dll 2,5% 2,5%
28 Agu. Tirkiye 10:00 Adu. Ekonomik Giiven Endeksi il 99,8
28 Agu. Tirkiye 10:00 Tem. Dis Ticaret Dengesi dll -104 mir §
28 Agu. Almanya  10:55 Agu. issizlik Orani % dl 6,4% 6,4%
28 Agu. Avro Bolgesi 12:00 Agu. Tiketici Gliven Endeksi dl -15,9
28 Agu. ABD 17:00 Adu. Michigan Tiketici Giiven Endeksi dll

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Reuters, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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Vakif Yatinm

VakifBank Grubu Istirakidir.
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Vakif Yatinnm Arastirma ve Strataji
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Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim

sirketleri, yatinm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanli§i sézlesmesi ¢ergevesinde ve yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonucglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi
sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve
surette olursa olsun glncl kigilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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