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Haftalk Strateji Piyasa Gelismeleri

ABD-Gekirdek PCE (Ayhk)

a

ABD borsalari gectigimiz haftaya ABD'nin irana yénelik yeni ekonomik yaptinm planlarinin
yaratti§i baskiyla negatif bir seyirle baslasa da yaptirimlarin beklentilerden daha sinirli kalmasi
ve petrol fiyatlarindaki sert geri c¢ekilmenin risk istahini desteklemesiyle yoniini pozitife
cevirdi. ABD’nin ekonomik yaptirimlarla baskiyi artirmasi, askeri miidahale ihtimalini bir 6lgiide
geri plana iterken, kiiresel petrol arzina iligkin endiselerin de hafiflemesine katki saglad.
Piyasalar, yaptinm kararlarini askeri gerilime kiyasla daha distik riskli bir segenek olarak
fiyatlarken, brent petrol fiyatlarinda belirgin bir diisis izlendi. Hafta boyunca ABD piyasalarinin
odaginda beklentilerin (izerinde acgiklanan PCE fiyat endeksi verileri, teknoloji sirketlerinin
beklentileri agisindan 6nemli olan Nvidia'nin giigli ikinci geyrek finansal sonuglari ve “Finansal
inovasyon: Odemeler ve Politika Uzerindeki Etkileri” baglikli Jackson Hole Sempozyumu yer
aldi. Ote yandan, ABD Baskani Trump'in Hiirmiiz Bogaz’'nin acik oldugunu ve petrol
tagimacih@inin siirdiigiinii belirtmesine karsin, iran ile gériisme konusunda istekli olmadiklarini
ifade etmesi, iki lilke arasindaki mevcut mutabakatin siirdiiriilebilirligine iliskin belirsizlikleri
artirdi. Haftanin son islem giiniinde ise, Fed Baskani Kevin Warsh'in enflasyonun hedefe
donmemesi halinde faiz artinminin giindeme gelebilecegine yonelik sahin mesajlari ABD'de
borsalarin cuma giinlinii saticili bir seyirle tamamlamasina sebep oldu. Dow Jones endeksi
haftallk bazda %0,53 artis gosterirken, S&P 500 endeksi %0,49 deger kazandi. Avrupa
piyasalarinda da hafif pozitif bir goriinim hakimdi, gosterge endekste haftalik bazda %0,36
artis gorildi. Ayni donemde MSCI gelismekte olan (lkeler endeksi ise yatay seyretti.
Gegctigimiz hafta kiiresel piyasalarin veri glindeminde, Fed'in enflasyon gériinimiini agisindan
yakindan takip ettigi PCE fiyat endeksi verileri 6ne ¢ikti. Temmuz ayinda g¢ekirdek PCE fiyat
endeksi aylik bazda %0,2 artis gostererek piyasa beklentileri dogrultusunda gergeklesirken,
yillik artis %3,3 ile beklentilere paralel seyretti. Manset PCE fiyat endeksi ise ayni donemde
ayllk bazda %0,2, yillk bazda %3,7 yikseldi. Yillk artisin %3,6 seviyesindeki piyasa
beklentisinin  lzerinde gergeklesmesi, enflasyonist baskilarin beklentilerin lzerinde
seyrettigine isaret etti. ABD ekonomisinin 2026'nin ikinci c¢eyreginde yillk bazda %1,5
biiyliyerek beklentiler dogrultusunda performans gosterdigi agiklandi. Degerli metaller, Fed
Baskani Warsh'in Jackson Hole Sempozyumu'nda enflasyonla miicadelenin &nceligini
koruduguna yodnelik mesajlar ve faiz beklentilerindeki yukari yonli revizyonlarin etkisiyle
haftayl satis baskisi altinda gegirdi. Ons altin 4.400 dolar seviyesinin altini test ederken,
altindaki diistige paralel olarak giimiis, platin ve paladyum da spot piyasada deger kaybetti.

Borsa Istanbul, gectigimiz haftayi pozitif bir seyirle tamamladi. BIST 100 endeksinde haftalik
bazda %0,87 oraninda deger kazanci goriildi. TCMB'nin haftalik repo ihalelerine yeniden
baslama karari ardindan gegen hafta bankacilik endeksindeki %5,98'lik deger kazanci 6ne
cikarken, sanayi ve hizmet endekslerinde sirasiyla %0,62 ve %2,48 artis goriildi. Gegen hafta
yurt i¢i piyasalarda oldukga sakin bir makroekonomik veri ajandasi takip edildi. Cuma giini
aciklanan dis ticaret dengesi verilerine gore, temmuz ayinda dis ticaret agigi yillik %13,6 artis
gostererek 7,3 mir $ seviyesinde gercgeklesirken, ekonomik giiven endeksi ise ajustos ayinda
100,6 olarak agiklandi. Gegtigimiz hafta 217 seviyelerine kadar diislis gosteren Tirkiye'nin
CDS primi, guincel durumda 218 seviyelerinde seyretmekte.
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MSCI Tiirkiye endeksi (mavi seri) ile MSCI G.0.U endeksinin seyri (1Y)

IXEF Index (MS 5 Ind

Kaynak: Bloomberg




Haftalik Strateji Beklentiler

a Kiresel piyasalarda bu hafta veri glindeminin odaginda gelismis lkelerin 6ncii PMI  Gerilemelerde ise sirasiyla 14.400 ve 14.200 endeksin destek seviyeleri olarak takip edilebilir
verilerinin yani sira ABD'de agiklanacak istihdam verileri yer alirken, haftanin Tme  — © T i FOEE MR |-
devaminda ABD’de ISM PMI, insaat harcamalari ve dayanikli mal siparisleri verileri
izlenecek. Avro Bolgesi'nde ise oéncii TUFE, UFE ve perakende satislar verileri
aciklanacak. Yurt icinde haftanin ana giindem maddesi pergsembe giini agiklanacak
agustos ayl enflasyon verileri olacak. Piyasa beklentisi 2026 Agustos’ta TUFE'nin
aylik %1,95, yilik %31,63 seviyesinde agiklanmasi yodniinde olustu. Haftanin
devaminda yurt icinde TUFE bazli reel efektif déviz kuru ve mevsim etkilerinden
arindiniimis TUFE verilerini takip edecegiz. Ayrica cuma giinii TCMB, Adustos Aylik
Fiyat Gelismeleri Raporu yayimlanacak.

— 16000,

—|15000,

—|14000,

—|13000,

—12000,

—|11000,

a Yeni haftaya baslarken piyasalarda risk istahi, ABD-iran yeniden baslayan karsilikli
saldirilarin etkisiyle diigiis gosterdi. Avrupa borsalari mevcut durumda genel olarak
negatif seyrederken, ABD vadelilerinde ise temkinli yatay seyir 6n plana ¢ikiyor. Yurt
icinde bu sabah Tirkiye ekonomisinin 2C26 doneminde, donemsel %1,1, yillik ise
%2,3 biliyime gosterdigi agiklandi. Temmuz ayi igsizlik orani verisi ise %8,1
seviyesinde kaydedildi. BIST 100 endeksi ise haftaya %0,25 disisle 14.604
puandan baslangi¢c yaptl. Endekste kisa vadede yatay seyrin devam etmesini
bekliyoruz. Teknik goriinime baktigimizda, haftanin devaminda yiikseliglerde
14.700 seviyesi asilirsa 14.900-15.000 bolgesi endeksin hedef araligi olarak takip
edilebilir. Gerilemelerde ise sirasiyla 14.400 ve 14.200 endeksin destek seviyeleri Kaynak: Matriks
olarak 6nemle takip edilmelidir.

~|10000,

—{3000,

—{8000,

—{7000,

T
25 26

1 Gl

Vakif Yatinm



MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbagindan bu yana performanslari
(UsD)
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Kaynak: Bloomberg

XU100-XBANK-XUSIN yilbagindan bu yana performansilari
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Biiyiik diinya endekslerinin yilbasindan bu yana performanslari
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Dolar/TL kuru ve GOP kur endeksinin performanslar
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Altin - 2026 Performansi TL ve diger Geligmekte Olan Ulke para birimlerinin 2026 performansi

5.800 10%
Altin (USD/Ons) 6,62% o7
4,97%

’ 3,63%

5%

. 1 H .
(]
.59 3,11%

4.800 -4,09%

0% -6,96%
4.300 A5% . . . . 12,008
N s & 2 2 & KN & &
: Y . Q =&
<& & 8 A & & L N
3.800 A &{é” <« & ~ O‘V& Qpé‘ &
10cak 1Subat 4 Mart 4Nisan 5 Mayis 5 Haziran6 Temmuz6 Agustos N4
Kaynak: Bloomberg Kaynak: Bloomberg
Brent Petrol - 2026 Performansi Tiirkiye’'nin 5 yillik CDS priminin 2026 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyimiiz

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz

a Model portfoy onerilerimiz — Hisse model portféyiimiizde, Akbank,
Piyasa degeri  BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef  Mevcut 12Ayhk

Migros, Tiirk Hava Yollari, Aksa Enerji, Turkcell, Ford Otosan, Emlak
Konut GYO, Ko¢ Holding ve ASELSAN yer almaktadir. Model

(mn TL) agirhk agirhk fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta

portfoyiimiizde bankacilik sektoriiniin agirhgr %13,2 (BIST 100: AL 380.640 4,4% 13,2% 97,00 73,20 33% 1,44

%12,6) olup, portféyiimiiziin betasi 1,01'dir. MO 101.028 1.2% 13,0% 911,00 558,00 6% 08

e o THYAO 424.350 4,7% 12,4% 450,00 307,50 46% 0,84

a Mode! portfoyiimiiz 2026 yilbagindan bu yana endeksten. %12,1 AKSEN 102.215 0,5% 11.8% 112,80 83,35 359 0,69

negatif ayristi— 2026 yilbasindan bu yana BIST 100 endeksi %30,0 TCELL 227700 2.9% 1.4% 174.00 103.50 3% 1.05
o e e - e . y £/0 ) o )

deger kazanirken, model portfoyliimiz %14,3 pozitif performans FROTO 11 ’ ’ 78 40 g 0.87
sergiledi. Hisse Model Portféyiimiiz, bu donemde endeksten %12,1 275.113 e 19,2 124,00 ’ ) ’

negatif ayrigti. EKGYO 78.356 0,9% 10,2% 29,50 20,62 43% 1,28

KCHOL 542.682 2,6% 9,0% 319,00 214,00 49% 1,12

ASELS 1.842.240 10,6% 7,8% 541,00 404,00 34% 0,96

Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mn TL) Kapanig (TL) 3Aort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri  Kisa Vade Oneri HedefFiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 380.640 73,20 9.808 AL EUG 97,00 33%
GARAN 561.960 133,80 4.133 AL EUG 183,40 37%
HALKB 331.218 46,10 2.307 TUT EPG 43,70 -5%
ISCTR 319.750 12,79 7.165 AL EUG 18,80 47%
YKBNK 314.399 37,22 7.487 AL EUG 48,40 30%
TSKB 31.612 11,29 194 AL EUG 18,90 67%
Cimento

CIMSA 44102 46,64 357 AL EUG 74,50 60%
AKCNS 46.368 242,20 124 TUT EPG 274,00 13%
Dayanikh Tiiketim

ARCLK 62.877 93,05 159 AL EPG 160,00 72%
VESTL 7.474 22,28 186 TUT EPG 25,00 12%
Demir-Gelik

EREGL 274.120 39,16 5.927 TUT EPG 50,40 29%
KRDMD 36.374 46,62 2.441 AL EPG 58,00 24%
Gayrimenkul

TRGYO 97.000 97,00 148 AL EUG 135,00 39%
EKGYO 78.356 20,62 2.379 AL EUG 29,50 43%
ISGYO 27.056 28,22 106 TUT EPG 28,00 -1%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mn TL) Kapanis (TL) 3Aort. hacim (TLmn)  Uzun Vade Oneri  Kisa Vade Oneri HedefFiyat Getiri Potansiyeli

Havacilik

TAVHL 102.809 283,00 1.005 AL EUG 427,00 51%
THYAO 424.350 307,50 15.282 AL EUG 450,00 46%
PGSUS 75.400 150,80 1.752 AL EUG 220,00 46%
Holding

KCHOL 542.682 214,00 4.582 AL EUG 319,00 49%
SAHOL 196.700 93,65 3.030 AL EUG 159,00 70%
SISE 122.957 40,14 2.166 AL EUG 64,70 61%
Savunma

ASELS 1.842.240 404,00 13.033 AL EUG 541,00 34%
OTKAR 39.810 331,75 332 AL EUG 454,00 37%
Otomotiv

FROTO 275.113 78,40 1.964 AL EUG 124,00 58%
TOASO 136.000 272,00 1.066 AL EUG 406,00 49%
TTRAK 43.079 430,50 63 TUT EPG 530,00 23%
Perakende

BIZIM 1.985 24,66 9 TUT EPG 30,00 22%
BIMAS 498.600 415,50 3.984 AL EUG 552,00 33%
MGROS 101.028 558,00 1.598 AL EUG 911,00 63%
Telekomiinikasyon

TCELL 227.700 103,50 2.620 AL EUG 174,00 68%
Enerji

AKSEN 102.215 83,35 861 AL E0G 112,80 35%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Haftalik Ajanda

TSi Onem  Beklenti Onceki
31Agu.  Japonya 02:50 Tem. Sanayi Uretimi- Aylik % ll -0,8% 1,9%
31 Agu. Gin 04:30  Agu. CFLP PMI imalat ll 49,6 49,2
31 Adu. Gin 04:30  Agu. CFLP PMI imalat Digi | 49,5 49,0
31 Agu. Tirkiye 10:00 Tem. issizlik Orani il 7,6%
31 Adu. Tirkiye 10:00 2G26 GSYH Yillik % il 2,5% 2,5%
31Agu. Almanya 1500 Agu. TUFE- Aylik % ll 0.2% 0,8%
31 Agu. Almanya 15:00 Adu. TUFE- Yillik % dl 29% 2,8%
31 Adu. ABD 17:30  Adu. Dallas Fed imalat Aktivite End. dll 1,6 13
31 Agu. ingiltere ingiltere'de tatil nedeniyle piyasalar kapali olacak.
1Eyl. Cin 04:45  Adu. PMI imalat ll 51,3 509
1Eyl. Tirkiye 10:00  Agu. S&P Global/ISO PMI Imalat dll 47,7
1 Eyl. Almanya  10:55  Agdu. S&P Global/BME PMI imalat dll 54,1 54,1
1Eyl. AvroBolgesi 11:00 Agu. S&P Global PMI imalat ll 52,8 52,8
1Eyl. ingiltere  11:30  Agdu. PMI imalat a 51,5 51,5
1Eyl. Tiirkiye 12:00  Agu. iTO istanbul TUFE-Aylik % al 2,06%
1Eyl.  Avro Bolgesi 12:00  Agu. Oncii TUFE-Yillik % dl 3,3% 2,9%
1Eyl. AvroBolgesi 12:00 Tem. igsizlik Orani F| 6,2% 6,3%
1 Eyl. ABD 16:45  Agu. S&P Global PMI imalat ll 532
1Eyl. ABD 17:00 Agu. ISM imalat PMI d 552 556
1 Eyl. ABD 17:.00 Tem. ingaat Harcamalari dl 0,2% -0,1%
2 Eyl. ABD 1515  Agdu. ADP istihdam Raporu ll 48 bin 44 bin
2 Eyl. ABD 17:.00 Tem. Fabrika Siparisleri ll 0,6% -0,3%
2 Eyl. ABD 17:00 Tem. Dayanikli Mal Siparisleri dl 0,5% 1,1%
3Eyl. Cin 04:45  Agu. PMI imalat Digi dll 50,5 50,4
3Eyl. Turkiye 10:00 Agu. TUFE- Yillik % dl 31,63% 31,75%
3 Eyl. Tirkiye 10:00  Adu. TUFE- Aylik % ll 1,95% 1,78%
3Eyl. Tirkiye 10:00  Adu. Gekirdek TUFE- Yillik % dll 30,09% 29,91%
3Eyl. Tirkiye  10:00  Agu. UFE - Aylik % | 1,52%
3 Eyl. Tirkiye 10:00  Agdu. UFE - Yillik % dll 27,83%
3Eyl. Almanya 10:55  Agu. S&P Global PMI imalat Disi dl 48,5 48,5
3Eyl. AvroBolgesi 11:00 Agu. S&P Global PMI imalat Dis! il 51,7 51,7
3Eyl. ingiltere  11:30  Adu. PMI imalat Digi a 52,8 52,8
3Eyl. AvroBdlgesi 12:00 Tem. UFE - Aylik % dll -0,3%
3Eyl. AvroBodlgesi 12:00 Tem. UFE - Yillik % dll 4,6%
3 Eyl. ABD 1530 Tem. Dis Ticaret Dengesi F -745mir$  -733mIr $
3 Eyl. ABD 15:30 Haftalik igsizlik Maagi Bagvurulari dll 205 bin 203 bin
3 Eyl. ABD 16:45  Agu. S&P Global PMI imalat Disi il 56,8
3 Eyl. ABD 17:00  Adu. ISM imalat Digi PMI all 54,30 54,1
4 Eyl. Almanya 09:00 Tem. Fabrika Siparigleri- Aylik % dll 0,3% 31%
4Eyl. AvroBdlgesi 12:00 Tem. Perakende Satiglar- Aylik % dll -0,3%
4 Eyl. Tirkiye 14:30  Agdu. TUFE Bazl Reel Efektif Déviz Kuru il 105,96
4 Eyl. ABD 1530  Agdu. Tarim Disi istihdam ll 55 bin -23 bin
4 Eyl. ABD 15:30  Agu. Igsizlik Orani ll 41% 41%
4 Eyl. Tirkiye 16:00 Agu. Mevsim Etkilerinden Arindinlmig TUFE - Aylik % ol 1,93%
4 Eyl. Tirkiye 18:00 Agdu. TCMB Aylik Fiyat Geligmeleri Raporu

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Reuters, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim

sirketleri, yatinm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanli§i sézlesmesi ¢ergevesinde ve yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonucglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi
sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve
surette olursa olsun glncl kigilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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