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Haftalik Strateji

Q

Gegctigimiz hafta kiiresel piyasalarda ABD-iran geriliminin seyri ve Fed'in faiz politikasina iliskin
beklentiler 6n plana cikarken, kiiresel risk istahinda dalgal seyir izlendi. ABD’de Dow Jones
endeksi haftalik bazda %0,27 de@er kaybederken, S&P 500 endeksinde %0,09 deger artisi gorildi.
Avrupa’'da ise gosterge endeks haftalik bazda %1,4 deder kaybetti. Haftanin basinda jeopolitik
risklerin artmasi ve Hirmiiz Bodazi'na iliskin arz endiseleriyle satis baskisi ve riskten kagis egilimi
one cikarken, yiikselen petrol fiyatlari enflasyon ve faiz indirimi beklentileri (izerinde baski yaratti.
Hafta ortasinda ise Trump'in gerilimin uzun siirmeyecegine yonelik agiklamalariyla tansiyonun
disecegi beklentisi risk istahini destekledi; Fed lyelerinden gelen iimli mesajlar da piyasalarin
toparlanmasina katki sagladi. Ancak haftanin son giiniinde beklentileri agan ABD istihdam verisi,
faiz artinm endiselerini yeniden giindeme tasiyarak piyasalardaki iyimserligi sinirladi.
Makroekonomik veri tarafinda; ABD'de ©zel sektor istihdaminin agustosta 48 bin kisilik artis
beklentisinin altinda 38 bin kisi arttigi agiklandi; 6zel sektor istihdamindaki artisin, ocak ayindan bu
yana en disiik seviyede gergeklestigi gorildi. Fed'in yayimladi§i Bej Kitap'ta ajustos ayinda 10
Fed bolgesinde ekonomik aktivitenin hafif ile orta diizeyde biyudiidd, iki bolgede ise degisim
meydana gelmedigi belirtildi. Genel ekonomik faaliyetin “ilimh” diizeyde arttigi ifade edildi. ABD'de
ISM hizmet PMI verisi agustosta 55,4 ile beklentilerin lizerinde agiklanirken, temmuz ayina iligkin
dis ticaret agigi %24,4 artigla 88,6 mir $'a yiikseldi. Boylece (lkenin dis ticaret agigi son 16 ayin en
yiiksek seviyesine ulasti. Tarim disi istihdamin ise agustos ayinda 55 bin kisilik artis beklentisinin
oldukga lizerinde 162 bin kisi arttigi agiklandi. Temmuz ayina iligkin 23 bin kisilik azals verisi 21
bin kisilik artis olarak revize edildi. ABD’de issizlik orani ise beklentilere paralel olarak %4,1
seviyesinde gergeklesti. Beklentilerin {izerinde gelen tarim digi istihdam verisi, Fed'in faiz artis
beklentilerini yiikseltirken, ABD hazine tahvil faizleri ve dolar giiglendi, ons altin ise 4.480 dolardan
4.400 dolarin altina geriledi. Ayrica, Avro Bolgesi'nde agustos ayi hizmet PMI 51,6 ile beklentilerin
hafif altinda kalirken, hizmet sektoriindeki biiylimenin sinirli seyrettigine isaret etti.

Borsa istanbul'da gectigimiz hafta negatif gériiniim hakimdi; BIST 100 endeksi haftalik bazda %4,3
deger kaybetti. Sektér endeksleri incelendiginde bankacilik endeksi haftalik bazda %0,65 distis
gosterirken, sanayi endeksinde %5,7 ve hizmetler endeksinde ise %4,7 deger kaybi goriildi. Gegen
hafta yurt icinde biiyiime ve enflasyon verileri 6n plana cikti. TUIK verilerine gére, Tiirkiye
ekonomisi 2026 yilinin ikinci ceyreginde piyasa beklentisi olan %2,5'in hafif altinda yillik bazda
%2,3 biiyiime kaydetti. TUIK'in agustos ayi enflasyon verilerine gére ise TUFE aylik bazda %1,84 ve
yillik bazda %31,51 yiikseldi. Ayni donemde gekirdek enflasyon da aylik %1,84 (beklenti: %1,93) ve
yilik %30,68 artis kaydetti. Enflasyon verisi ardindan TCMB adustos ayina iliskin Aylik Fiyat
Gelismeleri Raporu’nu yayimladi. Raporda, agustos ayinda enflasyonun ana egiliminin sinirh dlgiide
yiikseldigi, ancak yilin ilk yarisina kiyasla daha ilmh bir goriinim sergiledigi belirtildi. Ayrica
istanbul Sanayi Odasi ve S&P Global tarafindan yayimlanan verilere gére, temmuz ayinda 47,7
seviyesinde bulunan manget PMI, agustos ayinda 48,1'e yikselerek son ¢ ayin en yiiksek
seviyesine ulasti. Raporda, Orta Dogu’daki savasin, ozellikle zayif talep kosullar ve piyasalardaki
belirsizlikler kanaliyla imalat sektorii Gzerindeki olumsuz etkilerinin devam ettigi belirtildi. 6
Eylil'de 2027-2029 donemini kapsayan Orta Vadeli Program (OVP) agiklandi. Program
kapsaminda 2026 yili biyime tahmini %3,3 olarak giincellenirken, yil sonu enflasyon beklentisi
%28,4'e (6nceki: %16) yikseltildi. TCMB Baskani Fatih Karahan, OVP kapsaminda yapilan
revizyonlarin dnemine dikkat gekerken, s6z konusu giincellemelerin karamsarlia neden olacak bir
gelisme olarak degerlendiriimemesi gerektigini ifade etti. OVP'ye gore oniimiizdeki yil igin %4,2
biiyiime ve %21 oraninda TUFE orani tahmin edilmektedir.
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Haftalik Strateji Beklentiler

a Bu hafta yurt iginde en 6nemli giindem persembe giinii gergeklestirilecek TCMB 14.250 seviyesinin agilmasi halinde 14.400-14.600 bolgesi hedef araligi olarak takip edilebilir.
Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisi olacak. Piyasa beklentisi, Merkez Bankasi'nin
politika faizini %37 seviyesinde sabit tutmasi yoniinde olustu. Ayrica, hazine nakit
dengesi, sanayi lretimi, cari denge ve TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi de hafta
boyunca igeride takip edilecek baslica veriler arasinda yer alacak. Kiresel
piyasalarda ise haftanin odaginda ABD enflasyon verileri bulunuyor. TUFE'nin, aylik
bazda %0,4 ve yillik bazda ise %3,4 artmasi bekleniyor. Avro Bolgesi'nde Avrupa
Merkez Bankasi'nin (AMB) faiz karari One cikacak. Politika faizinin %2,65'e
yikseltilmesi beklenirken, kararin ardindan AMB Baskani Christine Lagarde’in
verecedi mesajlar, para politikasinin gelecek dénemine iligkin beklentiler agisindan
Onem taslyacak.
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbagindan bu yana performanslari Biiyiik diinya endekslerinin yilbagindan bu yana performanslari
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

TL ve diger Gelismekte Olan Ulke para birimlerinin 2026 performansi
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Brent Petrol - 2026 Performansi Tiirkiye’'nin 5 yillik CDS priminin 2026 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyimiiz

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz
Piyasa degeri BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut 12Aylik

a Model portfoy onerilerimiz — Hisse model portféyiimiizde, Akbank,
Migros, Tiirk Hava Yollari, Aksa Enerji, Turkcell, Ford Otosan, Emlak

Konut GYO, Ko¢ Holding ve ASELSAN yer almaktadir. Model (mn TL) agirlik ES fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta
portféylimizde bankacilik sektoriinin agirhgr %13,2 (BIST 100: AKBNK 373.620 4,5% 13,2% 97,00 71,85 35% 1,43
%12,6) olup, portfoylimuziin betasi 1,01'dir. MGROS 95.416 1,1% 13,0% 911,00 527,00 73% 0,87

a Model portfoyiimiiz 2026 yilbagindan bu yana endeksten %11,6 THYAQ 408.480 6% s 450,00 296,00 22 0,84
negatif ayristi— 2026 yilbasindan bu yana BIST 100 endeksi %24,4 AKSEN 96.635 0,5% 11,85 12,80 78,80 43% 0,70
deger kazanirken, model portfoyliimiz %10,0 pozitif performans TCELL 215.930 2,2% 1,4% 174,00 98,15 7% 1,05
sergiledi. Hisse Model Portféyiimiiz, bu donemde endeksten %11,6 AR 270.903 1% 2 124,00 77,20 61% 0,86
negatif ayristi. EKGYO 73.872 0,9% 10,2% 29,50 19,44 52% 1,28
KCHOL 545.472 2,8% 9,0% 319,00 215,10 48% 1,10

ASELS 1.770.420 10,4% 7,8% 541,00 388,25 39% 0,96

Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mnTL) Kapanig(TL) 3Aort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri KisaVade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 373.620 71,85 9.868 AL EUG 97,00 35%
GARAN 551.880 131,40 4184 AL EUG 183,40 40%
HALKB 390.493 54,35 2.350 TUT EPG 43,70 -20%
ISCTR 325.250 13,01 7.307 AL EUG 18,80 45%
YKBNK 303.249 35,90 7.730 AL EUG 48,40 35%
TSKB 30.716 10,97 187 AL EUG 18,90 72%
Cimento

CIMSA 41.398 43,78 365 AL EUG 74,50 70%
AKCNS 46.694 243,90 121 TUT EPG 274,00 12%
Dayanikli Tiiketim

ARCLK 61.525 91,05 161 AL EPG 160,00 76%
VESTL 8.876 26,46 223 TUT EPG 25,00 -6%

Demir-Celik

EREGL 260.400 37,20 5.850 TUT EPG 50,40 35%
KRDMD 33.955 43,52 2.466 AL EPG 58,00 33%
Gayrimenkul

TRGYO 94.050 94,05 136 AL EUG 135,00 44%
EKGYO 73.872 19,44 2.445 AL EUG 29,50 52%
ISGYO 22.722 23,70 105 TUT EPG 28,00 18%
Havacilik

TAVHL 97.450 268,25 1.031 AL EUG 427,00 59%
THYAO 408.480 296,00 15.592 AL EUG 450,00 52%
PGSUS 74.350 148,70 1.772 AL EUG 220,00 48%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mnTL) Kapanig(TL) 3Aort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri KisaVade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Holding

KCHOL 545.472 21510 4878 AL EUG 319,00 48%
SAHOL 194.495 92,60 3.030 AL EUG 159,00 72%
SISE 119.710 39,08 2.146 AL EUG 64,70 66%
Rafineri

TUPRS 748.560 388,50 8.304 AL EUG 510,00 31%
Savunma

ASELS 1.770.420 388,25 13.046 AL EUG 541,00 39%
OTKAR 37.440 312,00 317 AL EUG 454,00 46%
Otomotiv

FROTO 270.903 77,20 1.779 AL EUG 124,00 61%
TOASO 137.125 274,25 1.084 AL EUG 406,00 48%
TTRAK 42.979 429,50 60 TUT EPG 530,00 23%
Perakende

BIZIM 1.901 23,62 9 TUT EPG 30,00 27%
BIMAS 498.900 415,75 4.017 AL EUG 552,00 33%
MGROS 95.416 527,00 1.623 AL EUG 911,00 73%
Telekomiinikasyon

TCELL 215.930 98,15 2.769 AL EUG 174,00 77%
Enerji

AKSEN 96.635 78,80 860 AL EUG 112,80 43%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Haftalik Ajanda

Tarih Ulke TSi Onem  Beklenti Onceki

7 Eyl. Almanya 09:00 Tem Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) Al 0,3% 0,2%
7Eyl. AvroBolgesi 12:00 2G26 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) dll 0,4% 0,4%

7 Eyl. AvroBolgesi 12:00 2G26 GSYH Yillik (mevs. dizelt. %) Al 1,0% 1,0%

7 Eyl. Tirkiye 17:30  Agu. Hazine Nakit Dengesi dll -395,7 mir TL
7 Eyl. ABD ABD borsalari tatil nedeniyle kapali olacak.

8 Eyl. Japonya 02:50 2G26 GSYH - Geyreksel(Yilliklandinimis)% Al 1,8% 1,1%

8 Eyl. Japonya 0250 2G26 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) dl 0,4% 0,3%

8 Eyl. Japonya  02:50 Tem Dis Ticaret Dengesi (BoP Bazli) dl -3742mir ¥  -1352 mir ¥
8 Eyl. Gin 06:00 Agu. Dig Ticaret Dengesi il 1196mirS  1125mir$
9 Eyl. Cin 04:30  Agu. UFE - Yillik % Al 3,6% 3,5%

9 Eyl. Gin 04:30 Agu. TUFE- Yillik % dl 0,8% 0,5%

10 Eyl. Almanya 09:00 Adu. TUFE- Aylik % Al 0,2% 0,2%

10 Eyl. Almanya 09:00 Adu. TOFE- Yillik % Al 2,9% 29%

10 Eyl. Tirkiye 10:00 Tem Sanayi Uretimi- Aylik % Al 0,1%

10 Eyl. Tirkiye 10:00 Tem. Sanayi Uretimi- Yillik % Jl -1,4%
10 Eyl. Tirkiye 14:00  Eyl. TCMB PPK Faiz Karari Toplantisi Al 37,00% 37,00%
10 Eyl. Avro Bolgesi 1515  Eyl. Avrupa Merkez Bankasi (AMB) Faiz Karari Toplantisi Al 2,65% 2,40%
10 Eyl. ABD 15:30 Haftalik issizlik Maagi Bagvurulari dll 205 bin 206 bin
10 Eyl. ABD 1530  Agu. UFE - Aylik % Al 0,4% 0,0%

10 Eyl. ABD 1530 Agu. UFE - Yillik % il 52% 47%

10 Eyl. Avro Bolgesi 15:45 AMB Bagkani Lagarde'in Basin Toplantisi

10 Eyl. ABD 17:00  Agu. 2. El Konut Satiglari Al 3,99 mn 4,06 mn
10 Eyl. ABD 17:00  Agu. 2. El Konut Satislari - Aylik % dl -1,6% -1,7%

11 Eyl. Japonya 02:50 Agu. UFE - Yillik % Al 7,4% 7,2%
11Eyl.  Ingiltere ~ 09:00 Tem Sanayi Uretimi- Aylik % dl 0,1% -0,2%

11 Eyl. Tirkiye 10:.00 Tem. Cari Denge Al -419mir $
11 Eyl. Tirkiye 10:00  Eyl. TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi- Yil Sonu TUFE % dl 29,43%
11 Eyl. ABD 15:30  Agdu. TUFE- Aylik % d 0,4% 0,1%

11 Eyl. ABD 1530 Agu. TUFE- Yillik % Al 3,4% 34%

11 Eyl. ABD 15:30  Agu. Gekirdek TUFE - Yillik% Jl 2,4% 2,5%

11 Eyl. ABD 17:00  Eyl. Michigan Tiiketici Gliven Endeksi Al 51,0 51,7

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Reuters, TUIK, Foreks, VKY Aragtirma & Strateji
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Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim

sirketleri, yatinm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanli§i sézlesmesi ¢ergevesinde ve yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonucglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi
sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve
surette olursa olsun glncl kigilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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