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Haftalik Strateji

a

Kiresel piyasalar, gectigimiz haftaya artan jeopolitik tansiyonun etkisiyle zayiflayan risk istahi
ve temkinli fiyatlamalarla basladi. Orta Dodu kaynakli enerji arzina yonelik risklerin
gliclenmesiyle yiikseligini siirdiiren brent petrol fiyatlari, hafta boyunca piyasalarin odaginda yer
aldi. Petrol fiyatlarindaki artigin enflasyon goriinimi zerindeki yukari yonli etkileri ve Fed'in
para politikasi patikasina iliskin beklentiler, kiiresel piyasalarin yoniinii belirleyici unsurlar olarak
one ¢iktl. Dow Jones endeksi haftalik bazda %1,57 disis gosterirken, S&P 500 endeksi %0,80
deger kaybetti. Avrupa piyasalarinda da saticili bir gériinim hakimdi, gésterge endekste haftalik
bazda %1,06 diisiis goriildi. Ayni donemde MSCI gelismekte olan iilkeler endeksi ise haftayi
%0,28 kayipla tamamladi. Gegen hafta kiiresel piyasalarin veri giindeminde, ABD’de agiklanan
agustos ayi enflasyon verileri yakindan takip edildi. ABD'de enflasyon, aylik bazda %0,4 ve yillik
bazda %3,4 artis gostererek piyasa beklentileriyle paralel gergeklesti. Ayni donemde ¢ekirdek
TUFE aylik bazda %0,3 artisla beklentilerin iizerinde gelirken, yillik bazda %2,4 yiikseldi. ABD'de
aciklanan agdustos ayi UFE verisi ise aylik %0,4, yillik %5,4 seviyesinde gerceklesirken, ikinci el
konut satiglar aylik %2,0 gerileme gosterdi. Avrupa Merkez Bankasi ABD-iran Savasi'nin yol
actigi risklerin enflasyonist etkilerine karsi piyasa beklentileriyle uyumlu olarak politika faizini 25
baz puan artirdi. Ayrica AMB metninde, 2027 ve 2028 enflasyon tahminlerinde yukari yonlii
revizyona gidildi. Avro Boélgesi ekonomisinin 2C26 déneminde, bir 6nceki ¢eyrege kiyasla %0,6
ile beklentilerin tizerinde buyiidigl acikland, yillik biyime ise %1,2 ile beklentileri asti. Asya
piyasalar tarafinda ise Japonya ekonomisi yilin ikinci ¢eyredinde yillik bazda %1,4 biylyerek
beklentilerin iizerinde performans gésterdi. Cin'de agustos ayinda UFE %3,6'llk piyasa
beklentisini asarak %3,8'e yiikselirken, TUFE ise beklentilerle uyumlu olarak %0,8'e ¢ikti. Brent
petrol ise gegctigimiz hafta geligmelerin etkisiyle 106,2 USD seviyelerine kadar yiikselis
gosterirken, giincel durumda 104,6 USD seviyesinde islem gormekte.

Borsa istanbul, gectigimiz haftay pozitif bir seyirle tamamladi. BIST 100 endeksinde haftalik
bazda %3,25 oraninda de@er kazanci goriildi. Gegen hafta bankacilik endeksi %2,51 deger
kazanirken, sanayi ve hizmet endekslerinde sirasiyla %4,35 ve %2,41 artis goriildi. Gegen hafta
yurt iginde veri glindeminin odaginda TCMB PPK faiz karari toplantisi vardi. TCMB, politika
faizini beklentilere paralel %37,0 seviyesinde sabit biraktigini agikladi. Yayimlanan metinde, aylik
dalgalanmalara karsin son donem enflasyon gergeklesmeleri ve 6ncii gostergelerin enflasyonun
ana egiliminde gerilemeye isaret ettigi vurgulandi. Bunun yani sira, jeopolitik gelismeler
neticesinde yiiksek seyreden eneriji fiyatlarinin enflasyon goriinimi Gzerinde yukar yonli risk
olusturdugu ifade edildi. Hazine ve Maliye Bakanligi verilerine gore, agustos ayinda hazine nakit
dengesi 49,8 mir TL fazla verirken, ayni dénemde faiz disi denge 209,6 mir TL fazla olarak
gerceklesti. TUIK tarafindan agiklanan temmuz ayi sanayi iiretimi verisi ise aylik %1,0, yillik ise
%0,3 gerileme kaydetti. TCMB piyasa katilimcilari anketi sonuglarina gore, 2026 yili eylil ayi
itibariyle yil sonu TUFE beklentisi %29,61 olurken, 2026 sonu biiyiime beklentisi %3,00
seviyesine geriledi. Son olarak gectigimiz hafta 2027-2029 donemini kapsayan Orta Vadeli
Program agiklandi. Bu yil igin ekonomik biylimenin gergeklesme tahmini %3,8 seviyesinden
%3,3 seviyesine revize edilirken, bir dnceki programda %16 olarak éngoriilen yil sonu enflasyonu
yeni programda %28,4'e yiikseltildi. Onceki programda 2026 yili icin 96 mir $ olan dis ticaret
agId1 6ngorlsl bu programda 105 mir $ olarak belirlenirken, cari agigin GSYH'ye oranina iligkin
tahminleri %1,3'ten %2,6'ya giincellendi.
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Haftalik Strateji Beklentiler

a Bu hafta kiresel piyasalarin veri ajandasinda, ABD'de gergeklestirilecek Fed faiz Gerilemelerde 14.100 ve 13.900 seviyeleri endeksin destek seviyeleri olarak takip edilebilir
karar toplantisi ve ardindan diizenlenecek basin toplantisinda konusma yapacak
Fed Baskani Warsh'in mesajlari yakindan takip edilecek. Ayrica perakende satislar,
konut baslangiglari, insaat izinleri, sanayi Uretimi ve kapasite kullanimi verileri bu
hafta ABD'de aciklanacak veriler arasinda yer almakta. Avro Bélgesi'nde TUFE ve
sanayi Uretimi verileri éne cikarken, ingiltere’de faiz karar ve enflasyon verileri
izlenecek. Asya piyasalari tarafinda ise Cin’de sanayi Uretimi ve perakende satislar,
Japonya'da faiz karar ve TUFE verileri aciklanacak. iceride ise daha sakin bir
makroekonomik veri giindemi takip edecegiz. Yurt icinde bu hafta, biitge dengesi ve
konut satiglan verileri agiklanacak. Ayrica, persembe giinii TCMB tarafindan PPK
toplanti 6zeti yayimlanacak.
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a Yeni haftaya baglarken piyasalarda risk istahi, iran-Kérfez gdriismelerinin
ertelenmesinin enerji arzina iligkin endiseleri yeniden tirmandirmasiyla ve yapay
zekanin gelistirilme hizinin yavaslatiimasi yoniindeki ¢agrilarin teknoloji hisseleri
Uzerinde yarattigi baskisinin etkisiyle zayif seyrediyor. Avrupa borsalari mevcut
durumda genel olarak negatif seyrederken, ABD vadelilerinde ise saticili seyir 6n
plana c¢ikiyor. BIST 100 endeksi ise haftaya %0,88 disiisle 14.339 puandan
baslangi¢ yapti. Endekste kisa vadede yatay seyrin devam etmesini bekliyoruz.
Endekste haftanin devaminda yikseliglerde 14.250 seviyesinin Gstiinde kalicilik
saglanirsa 14.400-14.600 bolgesi ve 14.850 seviyesi endeksin hedef araligi olarak Kaynak: Matriks
takip edilebilir. Gerilemelerde ise sirasiyla 14.100 ve 13.900 seviyeleri endeksin
destek seviyeleri olarak 6nemle takip edilmelidir.
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbagindan bu yana performanslari Biiyiik diinya endekslerinin yilbagindan bu yana performanslari
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XU100-XBANK-XUSIN yilbagindan bu yana performansilari Dolar/TL kuru ve GOP kur endeksinin performanslari
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Altin - 2026 Performansi TL ve diger Geligmekte Olan Ulke para birimlerinin 2026 performansi
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Kaynak: Bloomberg Kaynak: Bloomberg

Brent Petrol - 2026 Performansi Tiirkiye’'nin 5 yillik CDS priminin 2026 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyimiiz

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz
Piyasa degeri BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut 12Ayhik

a Model portfoy onerilerimiz — Hisse model portféyiimiizde, Akbank,
Migros, Tiirk Hava Yollari, Aksa Enerji, Turkcell, Ford Otosan, Emlak

Konut GYO, Kog¢ Holding ve ASELSAN yer almaktadir. Model (mn TL) agirhk agirhik fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta
portféylimizde bankacilik sektoriinin agirhgr %13,2 (BIST 100: AKBNK 378.040 4,4% 13,2% 97,00 72,70 33% 1,42
%12,6) olup, portfoylimuziin betasi 1,01'dir. MGROS 99.127 1,1% 13,0% 911,00 547,50 66% 0,88
a Model portfoyiimiiz 2026 yilbagindan bu yana endeksten %11,5 THYAO 414.345 4.6% 12,4% 450,00 300,25 S0% 0,84
negatif ayrigsti— 2026 yilbasindan bu yana BIST 100 endeksi %28,5 AKSEN 98.107 0,5% 11,8% 112,80 80,00 A% 0,70
deger kazanirken, model portfdyiimiiz %13,7 pozitif performans JCELL 228.140 2,2% It4% 17400 103,70 68% 1,05
sergiledi. Hisse Model Portféyiimiiz, bu dénemde endeksten %11,5 FROTO 290.729 1,2% 11,2% 124,00 82,85 50% 0,87
negatif ayristi. EKGYO 79.496 0,9% 10,2% 29,50 20,92 41% 1,28
KCHOL 571.845 2,8% 9,0% 319,00 225,50 41% 1,10
ASELS 1.795.500 10,6% 7,8% 541,00 393,75 37% 0,95
Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mnTL) Kapanig(TL) 3Aort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri KisaVade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 378.040 72,70 10.540 AL EUG 97,00 33%
GARAN 563.640 134,20 4316 AL EUG 183,40 37%
HALKB 359.239 50,00 2.466 TUT EPG 52,30 5%
ISCTR 348.250 1393 8.187 AL EUG 18,80 35%
YKBNK 310.007 36,70 8.045 AL EUG 48,40 32%
TSKB 31.808 11,36 188 AL EUG 18,90 66%
Cimento

CIMSA 43.176 45,66 370 AL EUG 74,50 63%
AKCNS 42.214 220,50 124 TUT EPG 274,00 24%
Dayanikl Tiiketim

ARCLK 64.735 95,80 163 AL EPG 160,00 67%
VESTL 8.675 25,86 252 TUT EPG 25,00 -3%
Demir-Celik

EREGL 275.800 39,40 5.868 TUT EPG 50,40 28%
KRDMD 35.890 46,00 2.487 AL EPG 58,00 26%
Gayrimenkul

TRGYO 94.500 94,50 127 AL EUG 135,00 43%
EKGYO 79.496 20,92 2.759 AL EUG 29,50 41%
ISGYO 22.531 23,50 108 TUT EPG 28,00 19%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mnTL) Kapanig(TL) 3Aort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri KisaVade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Havacilik

TAVHL 99.721 274,50 1.022 AL EUG 427,00 56%
THYAO 414.345 300,25 15.784 AL EUG 450,00 50%
PGSUS 77.100 154,20 1.786 AL EUG 220,00 43%
Holding

KCHOL 571.845 225,50 5.194 AL EUG 319,00 41%
SAHOL 200.166 95,30 3.080 AL EUG 159,00 67%
SISE 137.783 44,98 2.599 AL EUG 64,70 44%
Rafineri

TUPRS 796.730 413,50 8.911 AL EUG 510,00 23%
Savunma

ASELS 1.795.500 393,75 13.129 AL EUG 541,00 37%
OTKAR 38.400 320,00 302 AL EUG 454,00 42%
Otomotiv

FROTO 290.729 82,85 1.759 AL EUG 124,00 50%
TOASO 149.875 299,75 1.132 AL EUG 406,00 35%
TTRAK 43.629 436,00 57 TUT EPG 530,00 22%
Perakende

BIZIM 2.022 2512 9 TUT EPG 30,00 19%
BIMAS 521.700 434,75 4.020 AL EUG 552,00 27%
MGROS 99.127 547,50 1.701 AL EUG 911,00 66%
Telekomiinikasyon

TCELL 228.140 103,70 2.867 AL EUG 174,00 68%
Enerji

AKSEN 98.107 80,00 867 AL EUG 112,80 41%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Haftalik Ajanda

Tarih Ulke TSi Onem  Beklenti Onceki
14 Eyl. Japonya 07:30 Tem. Kapasite Kullanim Orani -Aylik % 4l 4,1%
14 Eyl. Japonya 07:30 Tem. Sanayi Uretimi- Aylik % Al 0,1%
14 Eyl. Japonya 07:30 Tem. Sanayi Uretimi- Yillik % dl 41%
14 Eyl. Avro Bélgesi 18:15 AMB Baskani Lagarde'in konugmasi
15 Eyl. Cin 05:00 Adu. Perakende Satislar- Yillik % Al 0,8% 0,6%
15 Eyl. Gin 05:00 Agu. Sanayi Uretimi- Yillik % dll 4,8% 4,5%
15 Eyl. ingiltere  09:00 Tem ILO Igsizlik Orani (3 aylik) Al 5,0% 4,9%
15 Eyl. Tirkiye 11:00 Adu. Biitce Dengesi dll -378,1 mir TL
15 Eyl. Almanya 12:.00  Eyl. Zew Beklenti Endeksi dll 40,0 34,2
15 Eyl. ABD 15:30  Eyl. New York FED Sanayi Endeksi Al 141 20,6
16 Eyl. Japonya 02:50 Adu. Dig Ticaret Dengesi il -1.054mir¥  -634 mir ¥
16 Eyl. ingiltere  09:00 Agu. TUFE- Aylik % | 0,5% 0,3%
16 Eyl. ingiltere 09:00 Agu. TUFE- Yillik % dll 31% 29%
16 Eyl. Tirkiye 10:00 Adu. Konut Fiyat Endeksi, Aylik % Jl 1,5%
16 Eyl. AvroBolgesi 12:00 Tem Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) dl -0,4% 0,0%
16 Eyl. ABD 15:30  Adu. Perakende Satiglar -Aylik% dll 0,9% -0,6%
16 Eyl. ABD 21:00  Eyl. Fed Faiz Karari Toplantisi dll 3,50%-3,75% 3,50%-3,75%
16 Eyl. ABD 21:30 Fed Bagkani Warsh'un Basin Toplantisi
17 Eyl. Tirkiye 10:00 Agu. Konut Satislan dll 123,6 bin
17 Eyl. Avro Bolgesi 12:00  Agdu. TUFE- Yillik % dll 3,3% 3,3%
17 Eyl. Avro Bolgesi 12:00  Agdu. TUFE- Aylik % dl 0,4% 0,4%
17Eyl.  Ingiltere  14:00  Eyl. ingiltere Merkez Bankasi(BOE) Faiz Karari Al 3,75% 3,75%
17 Eyl. Tirkiye 14:00  Eyl. TCMB PPK Toplanti Ozeti
17 Eyl. ABD 15:30 Haftalik issizlik Maagi Bagvurulari 4l 206 bin
17 Eyl. ABD 15:30  Adu. Konut Baslangiglari Al 1.315bin 1.239 bin
17 Eyl. ABD 1530  Agu. ingaat izinleri Jl 1.410bin  1.433 bin
17 Eyl. ABD 17:.00  Agdu. Bekleyen Konut Satislari - Aylik % dl -2,3%
18 Eyl. Japonya  02:30 Agu. TUFE - Yillik % dl 2,0% 1,9%
18 Eyl. Japonya 06:00  Eyl. Japonya Merkez Bankasi (BOJ) Faiz Karari Toplantisi dll 1,25% 1,00%
18Eyl.  Almanya  09:00 Agu. UFE - Aylik % il 0,6% 1,1%
18Eyl.  Almanya  09:00 Agdu. UFE - Yillik % dl 3,9% 3,0%
18 Eyl. Avro Bélgesi 13:30 AMB Bagskani Lagarde'in konugmasi
18 Eyl. ABD 16:15  Agu. Sanayi Uretimi- Aylik % dll 0,3% 0,2%
18 Eyl. ABD 16:15  Adu. Kapasite Kullanimi i 76,4% 76,3%
18 Eyl. ABD 17:00  Agu. CB Oncii Gostergeler Endeksi % Al 0,2% 0,2%

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Reuters, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim

sirketleri, yatinm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanli§i sézlesmesi ¢ergevesinde ve yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonucglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi
sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve
surette olursa olsun glncl kigilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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