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Kisa Vadeli Oneri Endeksin Uzerinde Getiri  Hedef Fiyat (TL) 48,4 F/K (Cari): 6,1
Uzun Vadeli Oneri AL Kapanis Fiyati (TL) 31,0 F/DD (Cari): 1,3
BDDK Solo Gelir Tablosu- Ozet | Aciklanan | 2G26 Beklenti

(mn TL) 2G26 1G26 Ceyreksel % 2G25 Yillik % . VKY Kons.
Net Faiz Gelirleri 54.196 53.574 1,2% 30.985 749% E 53.151

Karsiliklar Oncesi Kar 25.964 42.999 -39,6% 20.721 25,3% l 25.775

Net Donem Kari 10.715 20.295 -47,2% 11.330 -54% ! 10.738 10.782

Kaynak: Rasyonet, Research Turkey, VKY Arastirma ve Strateji

Kisaltmalar: yp: yiizde puan, m.d.: miimkiin degil, a.d.: anlamli degil, C: Ceyrek, A: Ay, Y:Yariyil, VKY: Vakif Yatirim, Kons: Konsensis

Net kar beklentilerle uyumlu- Yapi Kredi Bankasi'nin 2C26 doneminde net donem kari
ceyreksel bazda %47,2 oraninda azalarak 10,71 mir TL ile beklentilere (VKY: 10,74 mir
TL, Piyasa: 10,78 mir TL) paralel gerceklesti. Bu donemde zayiflayan net faiz marji, net
karsilik giderlerindeki artis ve net ticari kar (swap harig) kalemindeki %50,5 oranindaki
disis, net karlihgr olumsuz etkiledi. Ayrica Banka'nin 2026 yilinin ilk yarisindaki
kimdlatif net kar ise yillik bazda %36,3 artarak 31,0 mir TL'ye ulasirken, kimdlatif
ortalama o6zkaynak karliigi %23,5 seviyesinde gerceklesti. 2026 yilinin ikinci
ceyreginde bankanin swap dahil net faiz gelirleri %11,3 dusus ile 20,5 mir TL olurken,
net komisyon gelirleri ise %3,2 yikselis kaydetti. Fonlama maliyetlerindeki artis
nedeniyle swap dahil net faiz marji 2C26'da onceki ceyrege gore 55 bp daraldi.
Banka'nin faaliyet giderleri ¢eyreksel bazda %5,4 artisla 35,6 mir TL seviyesinde
gerceklesirken, 6A26 doneminde bu giderler yillik bazda %34,3 artarak, yil sonu hedefi
ile uyumlu seyretti.

Takipteki krediler orani %4,3" yiikseldi — Aktif kalitesine bakildi§inda, takipteki krediler
orani 2G26'da %4,3 seviyesine (1C26: %4,1) yiikseldi. Siki makro kosullar nedeniyle net
takipteki alacak girigleri 12,8 mir TL (2025 ort: 9,4 mir TL) seviyesinde gergeklesirken,
girislerin %41'ini kredi kartlari, %31'ini ise tiiketici kredileri olusturdu. Kimdilatif net
kredi risk maliyeti 227 bp seviyesine ¢iktl. Banka ilk geyrekte 2,2 mlir TL, ikinci ¢eyrekte
3,2 miIr TL olmak tzere yilin ilk yansinda toplam 5,5 mlir TL'lik tahsili gecikmis alacak
satisi gergeklestirdi. Yapi Kredi Bankasi'nin 2C26 sonu itibariyle sermaye yeterlilik
rasyosu %14,4’e (1G26: %14,1) yiikselirken, Yapi Kredi Portfoy paylari devrinin
bankanin sermaye oranlarina ~70 bp pozitif katki yapmasi beklenmektedir.

2026 yil sonu beklentilerinde degisiklige gitmedi- Banka 2026 yil sonu igin “yliksek -
orta yirmili” seviyelerde maddi 6zkaynak karliigi hedeflemeye devam etmektedir
(6A26: %23,4). Banka; yilin ilk yarisinda gergeklesen +68 bp’lik artigla yil sonu igin net
faiz marjinda =100 bp iyilesme ve komisyon gelirlerinde enflasyona paralel biyime
hedeflerini korudu. (6A26: +%26). Aktif kalitesi tarafinda ise yilin ilk yarisinda 201 bp
olarak gergeklesen net kredi riski maliyetinin yil sonu igin 6ngdérilen 150-175 bp hedef
araliginin lizerinde seyrettigi gorilirken, banka bu hedefinde asagi yonli risklerin
oldugunu vurguladi.

Degerleme ve oneri — Modelimizdeki giincellemeler sonucunda Yapi Kredi Bankasi igin
52,6 TL olan hedef fiyatimizi 48,4 TL'ye revize ederken, kisa vadeli “Endeksin Uzerinde
Getiri”, uzun vadeli “AL” 6nerilerimizi suirdiriiyoruz. 2026 tahminlerimize gore 3,5x F/K,
0,8x PD/DD carpanlari ile islem géren banka paylar son bir ayda BIST 100 endeksine
gore %18,0, bankacilik endeksine gore ise %4,9 negatif ayrisma gosterdi.
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BDDK Solo Gelir Tablosu | Agciklanan ! 2626 VKY  sapma%

(mn TL) 2G26 1626 Ceyreksel % 2G25 Yillik % 6A26 6A25 Yillik% | Beklenti

Net Faiz Gelirleri 54.196 53.574 12% 30.985 749% 107.770 57.152 88,6% | 53151 2,0%
Net Faiz Gelirleri (swap dzlt.) 20.496 23.119 -11,3% 10.197 101,0% 43.615 21.611 101,8% 19.651 4,3%

Net Ucret ve Komisyon Gelirleri 31.251 30.279 32% 26.786 16,7% 61.530 49.537 24,2% ; 31.211 0,1%

Net Ticari Kar/Zarar -28.477 -19.908 43,0% -15.726 81,1% -48.385 -22.664 113,5% I -28.493 01%

Cekirdek Gelirler 56.970 63.945 -10,9% 42.045 35,5% 120.915 84.025 43,9% . 55.869 2,0%

Diger Faaliyet Gelirleri 4.648 12.871 -63,9% 5.233 -11,2% 17.519 13.042 34,3% I 5414 -14,1%

Toplam Bankacilik Gelirleri 61.618 76.816 -19,8% 47.278 30,3% 138.434 97.067 42,6% I 61.283 0,5%

Faaliyet Giderleri (-) 35.654 33.817 54% 26.557 34,3% 69.471 51.637 345% | 35508 0,4%

Karsilik Oncesi Kar 25.964 42.999 -39,6% 20.721 25,3% 68.963 45.430 51,8% I 25.775 0,7%

Karsiliklar Giderleri (-) 18.103 21.572 -16,1% 12.259 47,7% 39.675 27.057 46,6% | 18.076 0,1%

Diger Gelirler 5.292 4.630 14,3% 3.822 38,5% 9.922 7.154 38,7% | 5118 34%

Vergi Oncesi Kar 13.153 26.057 -49,5% 12.284 7,1% 39.210 25.527 53,6% I 12.817 2,6%

Vergi (-) 2.438 5.762 -57,7% 954 155,6% 8.200 2.779 1951% : 2.079 17,3%

Net Donem Kari 10.715 20.295 -47,2% 11.330 -5,4% 31.010 22.748 36,3% I 10.738 -0,2%

Ozet Bilango (Mn TL) (Solo) 6A26 3A26 Ceyreksel % 6A25 Yillik %

Nakit ve Bankalar 579.324 577.407 0,3% 509.386 13,7%

Para Piyasalarindan Alacaklar 0 0 0

Menkul Degerler Portfoyi 602.942 604.509 -0.3% 530.187 13,7%

Krediler 2.039.997 1.898.255 7,5% 1.505.868 35,5%

Diger Aktifler 350.127 322.088 8,7% 260.867 34,2%

Toplam Aktifler 3.572.390 3.402.259 5,0% 2.806.307 27,3%

Mevduat 1.985.905 1.839.732 79% 1.530.494  29.8%

Para Piyasalarina Borglar 54.290 174.062 -68,8% 206.439 -73,7%

Alinan Krediler 458.031 396.548 15,5% 308.704 48,4%

ihrag Edilen Menkul Degerler 250.608 247.278 1,3% 174.965 43,2%

Diger Yukumlultkler 537.068 473.516 13,4% 364.014 47,5%

Toplam Yiikiimliiliikler 3.285.902 3.131.136 49% 2.584.615 27,1%

Ozkaynaklar 286.488 271.123 5,7% 221.692 29,2%

Toplam Pasifler 3.572.390 3.402.259 50% 2.806.307 27,3%

Kaynak: Rasyonet, Research Turkey, VKY Arastirma ve Strateji

Kisaltmalar: yp: yiizde puan, m.d.: miimkiin degil, a.d.: anlamli degil, C: Ceyrek, A: Ay, Y:Yariyil, VKY: Vakif Yatinim, Kons: Konsensiis

Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmisgtir Bu ¢alisma arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir buttindiir Sayfa2/3



Vakif Yatinm

VakifBank Grubu Istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirnrm Arastirma ve Strateji

Tugba AKCA Direktor
Hande irem YILDIZ Analist
Dilara CAYAN Analist
Sule 6ZKAN Analist
Mevliit Can KARABAYIR Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 3523577

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portféy ybénetim sirketleri, yatinm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligi s6zlesmesi gercevesinde ve yetkili kuruluglar tarafindan kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye

0zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan
kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin
ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette
olursa olsun Uglnci kisilerin ugrayabilecedi her tirlii zararlardan dolayr Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu
tutulamaz.
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