W AYLIK RAPOR Temmuz 2026 VakifBank

Jeopolitik gelismeler ve merkez bankalarinin temkinli durusu piyasalarda oynakligin siirmesine neden oldu.

Temmuz ayinda kiiresel piyasalarda Orta Dogu’da yeniden tirmanan jeopolitik gerilim ve Hirm{z Bogazi’na iliskin
arz endiseleri eneriji fiyatlar Gizerinde yukari yonlii baski olusturdu. ABD Merkez Bankasi (Fed) politika faizini
degistirmeyerek enflasyon gorinimiune iliskin belirsizliklerin strdtGgini ve kararlarin veri odakh alinacagini
vurguladi. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) da politika faizlerini sabit birakirken, Orta Dogu kaynakli enerji sokunun
enflasyon Gzerindeki etkilerinin heniiz tam olarak gérilmedigine dikkat ¢ekerek veri odakli yaklasimini korudu.
Jeopolitik riskler ve bilyik merkez bankalarinin temkinli durusu, ay boyunca kiresel finansal piyasalarda
oynakligin yiksek seyretmesine neden oldu.

Yurt icinde enflasyon Haziran ayinda aylk %0.99 artarken, yillik enflasyon %32.11 seviyesine geriledi. TCMB, 23
Temmuz tarihli toplantisinda politika faizinde ve faiz koridorunda piyasa beklentilerine paralel degisiklige
gitmeyerek bir haftalik repo faizini (politika faizi) %37.00’de, gecelik vadede borg verme faiz oranini %40.00'ta,
gecelik vadede borglanma faiz oranini %35.50’de birakti. Piyasa Katilimcilari Anketi’nde enflasyon 24 ay sonrasi
icin diislis gosterirken, cari yil ve 12 ay sonrasi igin yikselis kaydetti. Ankette, cari agik beklentisi bir &nceki anket
dénemine gore ayni kalirken; yil sonu USD/TL beklentilerinde yukari yonlu, biyime beklentilerinde ise asagl
yonli giincellemeler gozlendi. Mayis ayinda cari islemler dengesi piyasa beklentilerinin hafif Gzerinde 1.5 milyar
dolar agik verdi. Merkezi yonetim biitcesi 2025 yili Haziran ayinda 330.2 milyar TL agik verirken, 2026 yili Haziran
ayinda 114.2 milyar TL fazla verdi. Faiz digi denge ise gecen yilin Haziran ayinda 55 milyar TL agik verirken, bu yilin
ayni ayinda 315.8 milyar TL fazla verdi. 12 ayhk kiimulatif verilere gére merkezi yénetim biitce acgig1 bir dnceki
aya gore azalarak 1 trilyon 761.5 milyar TL'ye gerilerken, faiz disi fazla 645.7 milyar TL'ye ylkseldi.

Temmuz ayinda Tiirkiye’de agiklanan veriler

iSO Tiirkiye imalat PMI Haziran 2026 Raporu
Haziran ayi1 iSO Tiirkiye imalat PMI 1 Temmuz’da aciklandi.

imalat PMI Haziran ayinda 47.1
PMI Imalat Esik Deger seviyesine gerilerken, imalat
sektortindeki zayiflama egilimi 27. ayina
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Haziran ayinda yeni siparislerde artis gosteren tek sektor kimyasal, plastik ve kauguk Grinler olurken, en keskin

yavaslama tekstil sektoriinde gergeklesti.

VakifBank Ekonomik Arastirmalar Midiirliigii | istanbul
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Mangset Enflasyon — Haziran 2026

Haziran ayi enflasyon verisi 3 Temmuz’da agiklandi.

Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE), Haziran

TUFE (y-y, %) (yillik: 32.11, aylik: 0.99) ayinda piyasa beklentilerine paralel

100 - === Cekirdek Enflasyon (y-y, %) (yillik: 29.84, aylik: 1.46) (Bloomberg: %1.00) aylk bazda %0.99
= Yi-UFE (y-y, %) (yillik: 28.09, aylik: 1.8) artis gosterdi. Boylece yillik enflasyon
30 1 Mayis ayindaki %32.61 seviyesinden
80 - Haziran ayinda %32.11 seviyesine
70 - geriledi. Haziran ayinda ana harcama
60 - gruplari incelendiginde, aylik bazda en
0 | yiksek artigin alkolli icecekler ve titiin
(%3.46), konut (%2.30) ve lokanta ve
40 - konaklama (%2.11) gruplarinda
30 + gerceklestigi gorildu.
20 - Haziran ayinda enflasyona en yuksek
10 . . . . . . . . . . . . yukari yonli katki 0.27 puan ile konut
A 8 & 3 3 3 3 & & & 8 & & ana harcama grubundan geldi. Yaz
E & g g 'I% & g fg’ ‘I'B‘ & 2 ‘;’ % aylarinin baglamasiyla kira
Kaynak: TUIK kontratlarinin yenilemesinin hiz

kazanmasi nedeniyle konutun alt
kalemi olan gergek kira, aylik enflasyona 0.20 puan katki yapti. Elektrik ve dogalgaz licretlerindeki artislar da
konut kaleminin Haziran ayinda en yiksek katki yapan ana harcama grubu olmasinda etkili oldu. Aylik enflasyona
ikinci en yuksek katki 0.23 puan ile lokanta ve konaklama ana harcama grubundan geldi. Alt kalemler
incelendiginde, lokanta ve kafe alt kaleminde yasanan artislar ile birlikte turizm sezonunun baslamasiyla otel
hizmetlerinde yasanan licret artislari ana unsur oldu. Haziran ayinda artis yonli Giclincl en yiiksek katki 0.15 puan
ile mobilya ve ev esyasi ana harcama grubundan geldi. Haziran ayinda ulastirma ile birlikte giyim ve ayakkabi ana
harcama gruplari aylik enflasyona 0.01 puan disirici etki yapti. Orta Dogu’da yasanan gelismelere bagl olarak
enerji fiyatlarinda yasanan geri ¢cekilmenin etkisi, Haziran ayi ulastirma enflasyonunda goézlendi.

Enflasyondaki oynak ve kontrol edilemeyen enerji, gida ve alkolsuz igecekler, alkollii igkiler ile tutlin Grunleri ve
altin kalemlerini icermeyen ¢ekirdek enflasyon (C endeksi) Haziran ayinda bir 6nceki aya gore %1.46 artis
gosterirken, yillik bazda Mayis ayindaki %30.44 seviyesinden Haziran ayinda %29.84 seviyesine geriledi. Yurt igi

Uretici Fiyat Endeksi (Yi-UFE) ise Haziran’da bir &nceki aya gére %1.80 artti ve yillik bazda Mayis’taki %28.93
seviyesinden Haziran’da %28.09’a geriledi.
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Sanayi Uretim Endeksi — Mayis 2026

Mayis ayi sanayi liretim endeksi 10 Temmuz’'da agiklandi.

e Arindiriimamis Sanayi Uretim Endeksi (Yillik % degisim) Sanayi Uretim endeksi, Mayis ayinda
arindirillmamis verilerle yilhk bazda

e Takvim Etkisinden Arindirilmis Sanayi Uretim Endeksi (Yilhk % %16.4 azalarak Mayis 2020’den bu
22 degisim) yana en sert daralmayl kaydetti.
17 Takvim etkisinden arindirilmis verilerle
ise yillik bazda degisim goéstermedi.

12 Nisan ayina iliskin takvim etkisinden
7 arindirilmig yillk artis %6.0'dan %6.1'e

2 revize edildi. Mevsim ve takvim
0.0 otkisinden arindinlmis endeks ise

-3
Mayis ayinda bir dnceki aya gore %2.9
-8 gerileyerek Nisan 2025'te kaydedilen
-13 %4.3'lik disusliin ardindan en sert
18 -16.4  ayhk daralmayi gergeklestirdi. Ayrica,
I IR _.LR Nisan ayina iligkin mevsim ve takvim
> = v o = > = v o = > = v o = > e
s § o8 S & s § o8 S & s § o8 S & s etkisinden arlndlrllrrT|§ ayll.k -artlf orani
%3.7'den %3.8'e revize edildi. Boylece,
Kaynak: TUIK

Nisan ayinda gozlenen toparlanmanin
ardindan sanayi Uretiminde yeniden daralma kaydedildi.

Arindiriilmamisg verilerle sanayi retim endeksi Mayis ayinda yillik bazda %16.4 azaldi. Mayis ayinda ihracatin yillk
bazda %9.5, ara mali ithalatinin %4.1 ve otomobil tretiminin %35.9, beyaz egya Uiretiminin %30.8 azalmasi sanayi
Uretimindeki zayif gérinimiinde belirleyici oldu. Ayrica, Mayis ayindaki resmi tatillerden kaynaklanan takvim
etkisi de yillik bazdaki gerilemede etkili oldu. Boylece sanayi tiretimi, gerek dis talepteki zayiflama gerekse tretim
gostergelerindeki bozulmanin etkisiyle yillik bazda zayif bir performans sergiledi.

Cari islemler Dengesi Mayis 2026
2026 yili Mayis ay1 6demeler dengesi verileri 13 Temmuz'da agiklandi.
Cari islemler dengesi 1.5 milyar dolar

actk vererek 1 milyar dolar olan piyasa

. . L . . beklentisinin hafif lizerinde
Enerji ve Altin Harig Cari Islemler Dengesi (12 aylik kiim.toplam, . . .
30 29.5 milyar $) gerceklesti. Dis ticaret agiginda Mayis

ayindaki daralmaya karsin net hizmet

Cari islemler Dengesi (12 aylik kiim.toplam, -37.3 milyar $)

60 gelirlerinde yasanan dusds, cari agigin
40 yilhk bazda yikselisinde etkili oldu.
20 Enerji ithalatinin Mayis’ta yillik bazda
%43  artmasi  sonucu jeopolitik
0 gelismelerin  etkisi  belirgin  hale
-20 gelirken, altin ithalatinin yillik bazda
40 %56 gerilemesi enerji ithalatindaki
artisi kompanse etmeye devam etti.

-60

Enerji ve altin hari¢ cari denge 3.6
-80 milyar dolar gergeklesti. 12 ayhk
kiimilatif toplamda cari agik ise Nisan
ayindaki 36.9 milyar dolar
seviyesinden Mayis'ta 37.3 milyar
dolara ylikseldi.

May.20
Kas.20
May.21
Kas.21
May.22
Kas.22
May.23
Kas.23
May.24
Kas.24
May.25
Kas.25
May.26

Kaynak: TCMB

Cari agigin finansmaninda diger yatirimlar kanaliyla yurt igine sinirli giris yapan, dogrudan ve portfoy yatirimlari
kanaliyla ise ¢ikis yapan sermayenin etkisiyle birlikte TCMB nezdinde tutulan rezervlerde diisis yasanmasi dikkat
cekiyor. Buna gore dogrudan yatirnmlardan 455 milyon dolar ve portfoy yatirimlarindan 3.1 milyar dolar sermaye
¢ikisi, diger yatinnmlardan ise 1.8 milyar dolar sermaye girisi yasandi. Finansmanin dogrudan ve portfdy yatirimlari
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alt kalemlerinde yasanan sermaye cikislari sebebiyle Mayis ayinda TCMB rezervleri 3.3 milyar dolar disis
gosterdi. Net hata noksan kaleminde ise 77 milyon dolarlik sinirlh déviz ¢ikisi gergeklesti.

Merkezi Yonetim Biitge Dengesi — Haziran 2026

Haziran ayl merkezi yénetim biitge dengesi verileri 16 Temmuz’da agiklandi.

Merkezi yonetim bitce dengesi, 2025
yili Haziran ayinda 330.2 milyar TL agik
verirken, 2026 yili Haziran ayinda 114.2
milyar TL fazla verdi. Faiz disi denge ise
1000 | gecen yilin Haziran ayinda 55 milyar TL
500 acik verirken, bu yilin ayni ayinda 315.8
0 milyar TL fazla verdi.

Biitge Dengesi (Aylhk)
= Biitce Dengesi (12 aylik kiimiilatif)

Faiz Digi Biitgce Dengesi (12 aylik kiimiilatif) 1500

-500 | 12 aylik kimulatif verilere gére merkezi
-1000 yonetim butge agigl bir 6nceki aya gore
1500 azalarak 1 trilyon 761.5 milyar Tl'ye
2000 8erilerken, faiz digi fazla 645.7 milyar

2500 TL'ye yikseldi.

3000 Merkezi yonetim bitce dengesi, 2025

AR ALY IIIIILRLAL L &K yilinin ilk yarisinda 980.5 milyar TL agik
N T © E N T © E N T © E N 3 © E N . P H
oz I o g Paog a2 E verirken, 2026 yilinin ayni déneminde

yillik bazda %3.8 azalisla 942.8 milyar TL
acik verdi. Faiz disi denge ise 2025 yilinin
ilk yarisinda 131 milyar TL fazla verirken, 2026 yilinin ayni déneminde 521.4 milyar TL fazla verdi.

Fitch ve Moody’s Tiirkiye Kredi Notu Giincellemesi

Fitch ve Moody’s Tiirkiye Kredi Notu Giincellemesi sirasiyla 18 — 24 Temmuz’da agiklandi.

Uluslararasi  kredi derecelendirme
kurulusu Fitch Ratings, Turkiye'nin
kredi notunu "BB-", kredi notu
gorinimini ise "duragan" olarak teyit
etti.

58P 18 Nisan 2026 BB- Duragan

Kurulus, Turkiye’nin kredi notunun
yiksek enflasyon, disiik dis likidite,
zayif yonetisim ve para politikasina

—————————————————————eeeeeeeeeeeseeeeeeeesssssmmm) Y Onelik siyasi midahalelerle

Fitch 18 Temmuz 2026 BB- Duragan

sinirlandigini;  dusik kamu borcu,
bliyik ve gesitlendirilmis ekonomi ile
dayanikli bankacilik sektoriinlin ise
notu destekledigini belirtti.

Moody's 24 Temmuz 2026 Ba3 Duragan

Fitch, enflasyonun 2026 sonunda %29.5’e, 2028 sonunda %18’e gerileyecegini; ekonomik blylimenin 2026’da
%2.8, 2027'de %4.4 olacagini, cari agigin 2026’da GSYH’nin %3’line yikselecegini ve briit déviz rezervlerinin yil
sonunda 167 milyar dolara ulasacagini tahmin etti.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody’s, Tirkiye'nin kredi notunu "BB-", kredi notu goriinimuinu
ise "duragan" olarak korudu.

Kurulus, ekonomiye iliskin degerlendirmesinde, reformlarin siirmesi halinde kredi notunun yiikselebilecegini
belirtti. Turkiye’nin kredi notunun, tlkenin biyik, cesitlendirilmis ve dinamik ekonomisi ile diisiik kamu borcu
yuki tarafindan desteklendigi kaydedildi.

Kiresel enerji fiyatlarinda yasanan artisin Tlirkiye’nin dezenflasyon siirecindeki ivmeyi zorlastirdigi, enflasyonun
2026 yili sonunda %29 seviyesinde gergeklesmesinin, 2027 sonunda ise %24’e gerilemesinin beklendigi belirtildi.
Ekonomik biyimenin 2026’da %3.4’e sinirli sekilde yavaslamasinin 6ngorildigl, yapilacak segimler 6ncesinde
agirhkl olarak mali tesviklerin etkisiyle biylimenin 2027’de yeniden hizlanmasinin beklendigi aktarildi.
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TCMB Temmuz Piyasa Katilimcilari Anketi

TCMB Temmuz ayi Piyasa Katilimcilari Anketi 20 Temmuz’da yayimlandi.

Dolar/TL (cari yil sonu) 51.47 51.55

TUFE (cari yil sonu, %) 29.14 29.21

TUFE (12 ay sonrasi, %) 23.81 23.95

TUFE (24 ay sonrasi, %) 18.29 17.83

Biiyiime (2026, %) 3.2 3.1

Cari Denge (2026, milyar $) -49.2 -49.3
Kaynak:TCMB

TCMB Para Politikasi Kurulu Toplanti Karari
TCMB Para Politikasi Kurulu (PPK) karari 23 Temmuz'da agiklandi.

60— Gecelik Borg Alma (35.50) TCMB 23 Temmuz tarihli toplantisinda,

’ politika faizinde ve faiz koridorunda
> 1 Hafta Vadeli Repo ihale (37.00) piyasa beklentilerine paralel degisiklige
>0 gitmeyerek bir haftalik repo faizini
45~ Gecelik Borg Verme (40.00) = a3 (politika faizi) %37.00'de, gecelik
40 emmm=GLP Borg Verme (43.00) u b 40| vadede bor¢ verme faiz oranini

Q %40.00'ta, gecelik vadede borglanma

35 )
35.5 | faiz oranini %35.50’de birakti.
30
Toplanti sonrasi yayimlanan metinde
25 TCMB, enflasyonun ana egiliminin
20 Haziran ayinda smirll miktarda

15 — Y geriledigine, oncli verilere gore ise
10 = H‘_\-_' Temmuz ayinda  gegici  olarak
= yukselecegine isaret etti. Jeopolitik

> gelismeler esliginde artan belirsizlikler

EREEEEEEE R EER:
= 8 > g 5 3 @8 N 4 4 I & g 8 = neticesinde enerji fiyatlarinin yeniden
GE) £ &8 & & w» 9 &8 8 =z o S g 5 &
= 2 2 < 0 R = yukselis egilimine girdigi ifade edildi.
Kaynak: TCMB Yakin déneme iliskin verilerin g

talepteki zayif seyrin belirginlestigine isaret ettigi belirtildi. Jeopolitik gelismelerin maliyet kanali, iktisadi faaliyet
ve beklenti kanali Gizerinden enflasyon gorinimaiine etkilerinin yakindan takip edilecegi vurgulandi.

TCMB, karar metninde kullandig “fiyat istikrari saglanana kadar sirdirilecek siki para politikasi durusunun talep,
kur ve beklenti kanallari Gizerinden dezenflasyon siirecini giliglendirecegi” ifadesini yineledi.

Kurulun, politika faizine iliskin atilacak adimlari; enflasyon gerceklesmelerini, ana egilimini ve beklentilerini goz
oninde bulundurarak ara hedeflerle uyumlu bigcimde dezenflasyonun gerektirdigi sikihgl saglayacak sekilde
belirleyecegi ifadesi korundu.

Adimlarin buyukliginiun, enflasyon gériiniimi odakli, toplanti bazh ve ihtiyath bir yaklasimla gézden gecirildigi
belirtildi. Enflasyon gérinimiiniin ara hedeflerden belirgin bir bicimde ayrismasi durumunda, para politikasi
durusunun sikilastirilacagi aktarildi.

*TCMB Sonraki Toplantilar: 10 Eyliil, 22 Ekim, 10 Aralik
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Temmuz ayinda kiiresel piyasalarda one ¢ikan gelismeler

ABD Tarim Disi1 istihdam

ABD’de Haziran ayi tarim digi istihdam verileri 3 Temmuz'da agikland.

istihdam Orani (%) Tarimdgi istihdam (a-a, bin kisi)
62 e |ssizlik Orani (%) (Sag eksen) 5 SOO—Ortalama Saatlik Kazanglar (y-y, %, Sag Eksen)
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Kaynak: Bloomberg Kaynak: Bloomberg

Haziran ayi tarim disi istihdam verisi, 110 bin kisi artis yéniindeki beklentilerin Gzerinde 57 bin kisi artis kaydetti.
Nisan ayi verisi 31 bin kisi agsagi yonlu revize edilerek 148 bin kisiye; Mayis ayi verisi 43 bin kisi asagi yonli revize
edilerek 129 bin kisiye disuralda.

Mayis ayinda %4.3 olan issizlik orani, Haziran ayinda piyasa beklentilerine yakin %4.2 seviyesinde gerceklesti.
Ortalama saatlik kazanglar Haziran ayinda bir 6nceki aya gére %0.3; yillik bazda ise %3.5 artis gésterdi.

isgliciine katilim orani bir énceki aya gére azalarak %61.3 seviyesinde gerceklesirken; istihdam orani %59.2’den
%59’a geriledi.

ABD TUFE ve Kisisel Tiiketim Harcamalari Endeksi (PCE) Endeksi

ABD’de Haziran ayi TUFE verileri 14 Temmuz’da aciklandi. Haziran ayi PCE verileri ise 30 Temmuz’da aciklandi.

e TUFE (y-y, %) Cekirdek TUFE (y-y, %) e Kisisel Tiiketim Harcamalari (y-y, %)
10
8 = Cekirdek Kisisel Tiketim Harcamalan (y-y, %)
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ABD’de enflasyon Haziran ayinda aylik bazda %0.1 diisis beklentilerinin lzerinde %0.4 geriledi. Tiketici
enflasyonu yillik bazda ise Nisan 2023’ten bu yana en yiliksek seviye olan %4.2’den Haziran’da beklentilerin
altinda gergekleserek %3.5’e geriledi.

Cekirdek enflasyon Haziran’da %0.2 artis beklentilerine karsin bir dnceki aya gore degisim gostermezken; yillik
bazda ise %2.8 olan beklentilerin altinda %2.6 artis kaydetti.

Enflasyondaki gerilemede bazi kalemler etkili oldu. Diinya Kupasi’na ragmen otel fiyatlari %2.8 diisti. Cin’de akill
telefon ihracat fiyatlari yiikselmesine ragmen ABD’de telefon fiyatlarinin gerilemesi dikkat gekti.

Kisisel tiketim harcamalari endeksi (PCE) Haziran ayinda beklentilere paralel yillik bazda %3.7 artti. Fed’in
yakindan izledigi enflasyon gostergesi olan ¢ekirdek PCE (gida ve eneriji harig) Haziran ayinda beklentilere paralel
yillik bazda %3.3 artis gosterdi.

ABD Merkez Bankasi (Fed) Toplantisi ve Faiz Karari

Federal Agik Piyasa Komite (FOMC) toplantisi 28-29 Temmuz tarihlerinde gergeklestirildi.

ABD Merkez Bankasi (Fed), 28-29
Temmuz tarihlerinde gergeklestirdigi
= Fed Politika Faiz Orani - Ust Bant (%) (Sag Eksen) 6 toplantisinda politika faizini beklentiler

Fed Bilango Biiyiikliigii (milyar dolar)

10000 ; )
9000 dogrultusunda sabit tutarak %3.50-
5 %3.75 araliginda birakti. Karar, 9'a karsi
8000 3 oyla alinirken Cleveland Fed Baskani
7000 4 Beth Hammack, Minneapolis Fed
6000 3.75 Baskani Neel Kashkari ve Dallas Fed
5000 3 Baskani Lorie Logan 25 baz puanlik faiz
4000 artirrmindan yana oy kullandi. Bdylece,
3000 2 2016'dan bu yana ayni yonde Ug karsl
2000 1 oyun verildigi ilk toplanti olurken yeni
1000 Baskan Kevin Warsh dénemindeki ikinci
0 0 toplantida da faiz oranini degistirmemis
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jeopolitik gerilimlerin yarattig
belirsizlige ragmen ABD ekonomisinin
saglam bir hizla bliyiimeye devam ettigi belirtildi. Verimlilik artisi ve sermaye yatirimlarinin giicli seyrettigi,
istihdam artisinin isgiict arziyla uyumlu oldugu ve issizlik oraninin biylk 6l¢iide yatay kaldigi ifade edildi. Fed
ayrica bankacilik sisteminde yeterli rezerv bulundurma politikasini siirdirecegini acikladi.

Kaynak: Fed, Bloomberg

Kararin ardindan konusan Fed Baskani Kevin Warsh, enflasyon hedefi konusunda taviz vermeyeceklerini ve
enflasyonda kalici iyilesmenin zaman alacagini vurguladi. Yuksek enflasyonun devam etmesi halinde faiz
oranlarinin ¢ézimin bir parcasi olabilecegini belirten Warsh, Haziran ayi g¢ekirdek enflasyon verisinin karar
Gzerinde belirleyici olmadigini ifade etti. Warsh ayrica, sozli yonlendirme politikasini geri planda biraktiklarini,
ekonomik veriler ve piyasa gostergelerini yakindan izlemeyi siirdiireceklerini soyledi.



Temmuz 2026
ABD Ekonomisi Biiyiime
ABD’de ikinci geyrek 6nciil blyiime verisi 30 Temmuz’da agiklandi.

ABD ekonomisi 2026 yilinin ikinci

Reel GSYH Buyiimesi (yilliklandirimis, %) ceyreginde yilliklandirilmis bazda %1.5
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Kaynak: U.S. Bureau of Economic Analysis (BEA) ik ceyrege  kiyasla biyiimedeki
yavaslamada kamu harcamalarindaki diisiis ile yatirim ve ihracat artis hizindaki yavaslama belirleyici oldu. Buna
karsin tliketici harcamalari ivme kazanirken, tiketici harcamalari ile 6zel sabit sermaye yatirimlarini kapsayan
Ozel yurt ici nihai talep gostergesi ikinci ceyrekte %3.9 artarak ilk ¢eyrekteki %1.7'lik artigin tzerine ¢ikti ve ig¢
talebin gliclii seyrini koruduguna isaret etti.

Euro Bolgesi Enflasyon
Euro Bolgesi'nde Haziran ayi tliketici enflasyonu verileri 17 Temmuz’da agiklandi.

Euro Bolgesi'nde enflasyon, Haziran

—Enflasyon (y-y, %) Cekirdek Enflasyon (y-y, %) ayinda beklentilere paralel gergeklesti
13 ve vyillk bazda %2.8 artarken, aylik
11 bazda %0.1 geriledi. Cekirdek enflasyon
ise beklentilere paralel %2.4 artarken;

9 aylik bazda %0.2 artti.
Haziran ayinda enflasyona en yiliksek
7 katki hizmetler kaleminden gelirken, s6z
5 konusu kalemde yillik artis %3.2 oldu.
Enerji kalemi ise yillik bazda %8.5
3 N 2.8 artarken, aylik bazda %1.8 disus
gosterdi. Gida, alkol ve titin
1 r kalemindeki yillik artis %1.5 olarak

gerceklesti.

1 QRIIIIIILILLIIZIILLLELS Avrupa Birligi'nde Haziran’da yillik
Eﬁiﬁfﬁ’%ﬁ%iﬁﬁﬁﬁﬁiﬁ%% bazda en vyiksek artis %9.2 ile

Romanya’da gorilda; en dusik artis ise

Kaynak: Bloomberg %1 ile isveg’te kaydedildi.



Temmuz 2026
Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Toplantisi ve Faiz Karari

ECB toplantisi 23 Temmuz’da gergeklesti.

Politika Faiz Orani (%) e [Mlevduat Faiz Orani (%) Avrupa.M?rkez Bankasi (ECB), .piyasa

6 Borg Verme Faiz Oram (%) beklentilerine paralel olarak faizlerde
degisiklige  gitmedi. Buna  gore,

5 refinansman faizi %2.40’ta, mevduat
4 faizi %2.25'te ve bor¢ verme faizi

%2.65’te birakildi.

3 Karar metninde, enerji fiyatlari kaynakh
2 i:g enflasyon risklerinin stirdiigline dikkat
cekilirken, gelecek kararlarin veriye
1 bagh ve toplanti bazinda alinacagi
0 vurgulandi.
4 J Piyasalarda Lagarde’nin sahin
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onceden beklendigi icin euroda anlaml

Kaynak: ECB, Bloomberg bir deger kazanimi olmadi. Paritedeki
gerilemenin temel nedeni eurodaki

zayiflik degil; dolardaki gliclenme oldu.Karar metninde, enflasyona yonelik yukari yonli ve biyimeye yonelik

asag yonlu risklerin stirdugu belirtilirken, savasin enflasyon ve biiyiime tzerindeki etkilerinin enerji fiyat sokunun

siresi ve buyukligine bagh olacagl vurgulandi. 2026 ve 2027 enflasyon tahminleri yukari yonli, blyime

tahminleri ise asagi yonlu revize edildi.

Euro Bolgesi Ekonomisi Biiylime

Euro Bolgesi ekonomisi 2026 yili ikinci geyrek biiyiime 6nciil verisi 30 Temmuz’'da agiklandi.

Euro Bolgesi ekonomisi, 2026 yilinin
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Kaynak: Bloomberg



ingiltere Merkez Bankasi (BoE) Toplantisi ve Faiz Karari

BoE toplantisi 30 Temmuz’'da gergeklesti.

ingiltere Merkez Bankasi Politika Faiz Orani (%)
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Kaynak: BoE

Japonya Merkez Bankasi (BoJ) Toplantisi ve Faiz Karari

Bol toplantisi 31 Temmuz'da gergeklesti.
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Kaynak: BolJ
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Japonya Merkez Bankasi Bilango Biiyiikliigii
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Temmuz 2026

ingiltere Merkez Bankasi (BoE), politika
faizini beklentilere paralel %3.75
seviyesinde sabit tuttu. Karar 3’e kargi 7
oyla alinirken, {g Gye 25 baz puanlik faiz
artisi yoninde oy kullandi. Cogunluk ise
faiz adimi Oncesinde
gelismelerin ekonomik
gozlemlemeyi tercih etti.

kiiresel
etkilerini

ingiltere Merkez Bankasi (BoE) Baskani
Andrew Bailey, klresel kosullarin daha
belirsiz ve enflasyonist bir gorinim
sergilemesine  karsin  ingiltere’deki
dinamiklerin  gorece daha olumlu
seyrettigini belirterek, politika faizinin
mevcut seviyede tutulmasinin  bu
asamada en uygun yaklasim oldugunu
ifade etti.

Japonya Merkez Bankasi  (BOJ),
beklentiler  dogrultusunda  politika
faizini  %1.00 seviyesinde  sabit

birakirken, karar 8'e karsi 1 oyla alindi.
Yonetim Kurulu Uyesi Hajime Takata,

enflasyon riskleri nedeniyle 25 baz
puanlk faiz artirmindan vyana oy
kullandi.

BOJ, Orta Dogu kaynakh yiksek enerji
fiyatlarinin  bliylime Uzerinde baski
olusturabilecegini belirtirken, hikimet
destekleri, elverisli finansal kosullar ve
yapay zeka yatirnmlarina bagh kiresel
¢ip talebinin ekonomiyi desteklemeye
devam edecegini 6ngordi. Banka, 2026

mali yilinda ekonominin bliylimeyi
sirdirecegini  ancak  hizin  6nceki
déneme kiyasla yavaglayacagini

degerlendirdi.
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. Temmuz 2026

Agustos Ayinda Takip Edilecek Veriler

3 Agustos Enflasyon (Temmuz)

7 Agustos Hazine Nakit Dengesi (Temmuz)

10 Agustos Sanayi Uretim Endeksi (Haziran)

13 Agustos Cari islemler Dengesi (Haziran)

13 Agustos TCMB Enflasyon Raporu - 11l

14 Agustos TCMB Piyasa Katimcilari Anketi

17 Agustos Merkezi Yonetim Biitce Dengesi (Temmuz)

20 Agustos Merkezi Yonetim Borg Stoku (Temmuz)

24 Agustos Sektorel Enflasyon Beklentileri

28 Agustos Dig Ticaret Dengesi (Temmuz)

31 Agustos GSYH (ll. Ceyrek)

31 Agustos issizlik Orani (Temmuz)

7 Agustos ABD Tarim Digi istihdam ve issizlik Orani (Temmuz)

12 Agustos ABD Enflasyonu (Temmuz)

19 Agustos Fed Toplanti Tutanaklari

20 Agustos Cin Merkez Bankasi (PBoC) Toplantisi ve Faiz Karari
27-29 Agustos Jackson Hole Sempozyumu



USD/TRY

EUR/TRY

Sepet (0.55+0.5€)
USD/TRY 3M Imp. Vol.
USD/TRY Future

2 Yillik Gésterge Tahvil Getirisi*

5 Yillik G6sterge Eurobond Getirisi*
TL REF*

5Y CDS

Dolar Endeksi
EUR/USD
usDp/JpY
GBP/USD
USD/CHF
EUR/JPY

2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi

10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi

2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi

iTraxx Crossover
ABD 5Y CDS
Endonezya 5Y CDS
Cin 5Y CDS

ingiltere 5Y CDS
italya 5Y CDS
ispanya 5Y CDS
Portekiz 5Y CDS
irlanda 5Y CDS
Brezilya 5Y CDS
Giiney Afrika 5Y CDS
Macaristan 5Y CDS
Meksika 5Y CDS

Altin ($/ons)

ABD Ham Petrol ($/varil)
Brent Petrol ($/varil)
Baltik Kuru Yiik Endeksi

*: Puan Degisim

42.96
50.52
46.74
12.22
43.99

36.84
5.45
37.96
204.16

98.32
117
156.71
135
0.79
184.01

3.47
4.17
212
2.85

244.24
29.63
68.86
43.67
16.92
28.11
19.21
17.50
15.25

138.33

135.43
51.80
89.50

4319.37
57.42
60.85

1877.00

DOViz
46.66
53.31
49.98

9.98
46.62
FAiz
40.21
6.40
39.99
221.11
DOViz
101.19
1.14
162.55
1.33
0.81
185.68
FAiz*
417
4.47
2.52
2.86
KREDI
244.68
42.18
89.45
37.27
17.95
28.09
15.61
14.50
14.19
124.76
125.37
57.07
85.11
EMTIA
4008.02
69.50
72.95
2501.00
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47.51
54.82
51.17
10.44
48.62

42.05
6.81
39.94
237.83

99.91
115
157.40
135
0.81
181.43

4.29
4.73
2.82
3.21

260.58
39.97
93.60
38.09
17.96
30.25
16.04
14.50
14.55

124.63

128.65
56.83
86.54

4046.15
84.67
87.93

2732.00

2025 Yil Sonuna Gore
Degisim (%)

10.61
8.51
9.48

-14.53

10.51

5.21
1.35
1.98
16.49

1.62
-1.86
0.44
0.06
1.88
-1.40

0.82
0.57
0.70
0.35

6.69
34.89
35.94

-12.77
6.17
7.63

-16.48

-17.14

-4.58
-9.90
-5.00

9.71

-3.31

-6.33
47.46
44.50
45.55

Aylik Degisim (%)

1.83
2.83
2.37
4.61
4.29

1.84
0.41
-0.05
7.56

-1.26
0.92
-3.17
1.67
-0.11
-2.29

0.12
0.27
0.29
0.35

6.50
-5.25
4.64
2.21
0.08
7.69
2.77
0.00
2.52
-0.10
2.62
-0.42
1.68

0.95
21.83
20.53

9.24
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