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Jeopolitik gelişmeler ve para politikası kararları küresel piyasaların odağında yer aldı. 
 

Ekim ayında küresel piyasalarda, Orta Doğu’da devam eden jeopolitik gerilimler, enerji fiyatlarındaki yüksek seyir 

ve merkez bankalarının para politikası kararları belirleyici oldu. Enerji arzı ve tedarik zincirlerine ilişkin 

belirsizlikler küresel enflasyon görünümü üzerinde yukarı yönlü risk oluştururken, büyüme beklentileri üzerindeki 

baskı devam etti. Avrupa Merkez Bankası (ECB), 29 Ekim tarihli toplantısında üç temel politika faizini sabit 

tutarken, yükselen enerji fiyatlarının enflasyon ve ekonomik büyüme üzerindeki olumsuz etkilerine dikkat çekti. 

ECB, para politikası kararlarında veri odaklı ve toplantı bazlı yaklaşımını sürdüreceğini vurguladı. Jeopolitik riskler 

ve para politikalarına ilişkin belirsizlikler, küresel finansal piyasaların görünümünde belirleyici unsurlar olmaya 

devam etti. 

Yurt içinde, Eylül ayında tüketici fiyatları aylık bazda %1.84 artarken, yıllık enflasyon %29.73 seviyesinde 

gerçekleşti. Ekim ayı Piyasa Katılımcıları Anketi’nde 2026 yıl sonu enflasyon beklentisi %29.61’den %29.63’e, 12 

ay sonrası enflasyon beklentisi ise %23.70’ten %23.89’a yükseldi. Yıl sonu USD/TL beklentisi 51.55 olurken, 2026 

yılı büyüme beklentisi %3.0’dan %2.9’a geriledi. Ağustos ayında cari işlemler hesabı 4.05 milyar dolar fazla 

verirken, altın ve enerji hariç cari fazla 8.21 milyar dolar seviyesinde gerçekleşti. Yıllıklandırılmış cari işlemler açığı 

ise 42.10 milyar dolar oldu. Merkezi yönetim bütçesi Eylül ayında 532.2 milyar TL açık verirken, faiz dışı açık 269.2 

milyar TL oldu. Ocak-Eylül döneminde ise bütçe açığı 1.84 trilyon TL seviyesine ulaştı. TCMB, 22 Ekim tarihli 

toplantısında politika faizini 100 baz puan indirerek %37’den %36’ya çekti. TCMB, jeopolitik gelişmelerin etkisiyle 

yüksek seyreden enerji fiyatlarının enflasyon görünümü üzerindeki yukarı yönlü risklerine dikkat çekerken, sıkı 

para politikası duruşunun sürdürüleceğini vurguladı. 

 

Ekim ayında Türkiye’de açıklanan veriler 

 

İSO Türkiye İmalat PMI Eylül 2026 Raporu 

Eylül ayı İSO Türkiye İmalat PMI 1 Ekim’de açıklandı. 

İSO İmalat PMI, Eylül ayında 48.1’den 

47.9’a gerileyerek imalat sektöründe 

faaliyet koşullarındaki ılımlı 

yavaşlamanın sürdüğüne işaret etti. 

Zayıf talep koşulları ve Orta Doğu’daki 

savaşın oluşturduğu belirsizlikler yeni 

siparişlerdeki düşüşün devam 

etmesinde etkili oldu. 

Üretim hacmi Eylül’de üst üste 

dördüncü ay azalırken, düşüş 

Haziran’dan bu yana en yüksek seviyede 

gerçekleşti. İstihdam ise üst üste 22’nci 

ay geriledi ancak düşüş hızı Ağustos 

ayına göre sınırlı şekilde yavaşladı. 

Yakıt, petrol, taşımacılık ve ham madde 

maliyetlerindeki artışın etkisiyle girdi 

fiyatları enflasyonu son dört ayın en 

yüksek seviyesine çıktı. Artan 

maliyetlerin satış fiyatlarına yansıtılmasıyla nihai ürün fiyatları enflasyonu da dört aylık zirveye ulaştı. 

Eylül ayında imalat sektörlerinin genelinde zayıf görünüm sürerken, gıda ürünleri sektörü üretim ve yeni 

siparişlerdeki artışla olumlu ayrıştı. Girdi maliyetlerindeki artışın etkisiyle sektörlerin büyük bölümünde nihai ürün 

fiyatları daha hızlı yükseldi. 
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Manşet Enflasyon – Eylül 2026 

Eylül ayı enflasyon verisi 5 Ekim’de açıklandı. 

Tüketici Fiyat Endeksi (TÜFE), Eylül 

ayında piyasa beklentilerinin 

(Bloomberg: %2.28) altında aylık bazda 

%1.84 artış gösterdi. Böylece yıllık 

enflasyon Ağustos ayındaki %31.50 

seviyesinden Eylül ayında %29.73’e 

gerileyerek Kasım 2021’den bu yana en 

düşük seviyesine indi. Ana harcama 

grupları incelendiğinde, aylık bazda en 

yüksek artışların eğitim (%14.19), giyim 

ve ayakkabı (%3.98) ile sigorta ve 

finansal hizmetler (%3.40) gruplarında 

gerçekleştiği görüldü. 

Eylül ayında enflasyona en yüksek 

yukarı yönlü katkı, bir önceki ayda 

olduğu gibi 0.49 puan ile ulaştırma ana 

harcama grubundan geldi. Bu 

gelişmede, uluslararası akaryakıt 

fiyatlarındaki artışın benzin ve motorin fiyatlarına yansımasının yanı sıra motorinde kademeli ÖTV uygulamasına 

geçilmesi ve yeni eğitim-öğretim dönemiyle birlikte okul servis ücretlerinin güncellenmesi etkili oldu. Enflasyona 

ikinci en yüksek yukarı yönlü katkı, bir önceki ayda olduğu gibi 0.33 puan ile konut grubundan geldi. Aylık bazda 

%3.11 artarak enflasyona 0.21 puan katkı sağlayan gerçek kira kalemi, konut grubu fiyat artışında belirleyici oldu. 

Kira fiyatlarındaki artışta, kontrat yenileme oranlarının Eylül ayında mevsimsel olarak yüksek seyretmesinin etkili 

olduğu değerlendirilmektedir. Eylül ayında enflasyonu aşağı yönlü etkileyen tek ana harcama grubu ise 0.05 puan 

ile gıda ve alkolsüz içecekler oldu. Bu gelişmede, diğer taze sebzeler ile taze turunçgillerde sırasıyla %17.62 ve 

%24.41 oranında kaydedilen fiyat düşüşleri belirleyici oldu. Buna karşılık, %4.08 artan taze, soğutulmuş veya 

dondurulmuş et fiyatları, gıda grubundaki düşüşü sınırladı. 

Enflasyondaki oynak ve kontrol edilemeyen enerji, gıda ve alkolsüz içecekler, alkollü içkiler ile tütün ürünleri ve 

altın kalemlerini içermeyen çekirdek enflasyon Eylül ayında aylık bazda %2.14 artarken, yıllık bazda Ağustos 

ayındaki %30.07 seviyesinden %28.70’e geriledi. Böylece çekirdek enflasyonda yıllık bazdaki gerileme Eylül ayında 

devam etti. Yurt İçi Üretici Fiyat Endeksi (Yİ-ÜFE) Eylül ayında bir önceki aya göre %2.07 artarken, yıllık bazda 

Ağustos ayındaki %27.95 seviyesinden %27.38’e geriledi. Aylık Yİ-ÜFE artışını, kok ve rafine petrol ürünleri ile gıda 

ürünleri sırasıyla 0.51 ve 0.34 puan yukarı yönlü etkiledi. Kok ve rafine petrol ürünlerindeki yükselişte, Eylül 

ayında uluslararası petrol ürünleri piyasasında yaşanan arz sıkışıklığı ve buna bağlı fiyat hareketleri etkili oldu. 
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Kaynak: TÜİK 

TÜFE (y-y, %) (yıllık: 29.73, aylık: 1.84)

Çekirdek Enflasyon (y-y, %) (yıllık: 28.70, aylık:2.14)

Yİ-ÜFE (y-y, %) (yıllık: 27.38, aylık: 2.07)
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Sanayi Üretim Endeksi – Ağustos 2026 

Ağustos ayı sanayi üretim endeksi 9 Ekim’de açıklandı. 

Sanayi üretim endeksi Ağustos ayında 

arındırılmamış verilerle yıllık bazda 

yatay seyrederken, takvim etkisinden 

arındırılmış verilerle yıllık %1.9 azaldı. 

Mevsim ve takvim etkisinden 

arındırılmış sanayi üretim endeksi ise 

bir önceki aya göre %1.0 azalış 

kaydetti. Arındırılmamış sanayi üretim 

endeksi Ağustos ayında geçen yılın aynı 

ayına göre belirgin bir değişim 

göstermedi. Öncü göstergeler yıllık 

bazda değerlendirildiğinde, otomobil 

üretiminin %22.2 azalması ve sermaye 

malı ithalatının %0.8 gerilemesi üretim 

açısından zayıf bir görünüme işaret 

etti. Buna karşılık beyaz eşya 

üretiminin %4.5, ihracatın %8.1 ve ara 

malı ithalatının %14.5 artması olumlu 

gelişmeler olarak öne çıktı. Kapasite 

kullanım oranı geçen yılın aynı ayına 

göre değişmezken, imalat PMI yıllık bazda 0.8 puan yükselmesine rağmen 48.1 ile 50 eşik değerinin altında 

kalmaya devam etti. 

Eylül ayına ilişkin öncü göstergeler sanayi üretiminin seyri açısından karışık bir görünüm sunuyor. Kapasite 

kullanım oranı Ağustos ayına göre 0.7 puan yükselerek %74.2’ye ulaşırken, tüketici güven endeksi 1.15 puan 

artarak 91.9 seviyesine çıktı. Buna karşılık reel kesim güven endeksi 0.8 puan azalarak 102.0’a, imalat PMI ise 0.2 

puan gerileyerek 47.9’a indi. Yıllık bazda kapasite kullanım oranı ve güven göstergelerinde iyileşme görülmekle 

birlikte, PMI’ın 50 eşik değerinin altında kalması ve momentum göstergesindeki zayıflama, sanayi üretiminde 

toparlanma sinyallerinin henüz belirginleşmediğine işaret ediyor.  
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Cari İşlemler Dengesi Ağustos 2026 

2026 yılı Ağustos ayı ödemeler dengesi verileri 13 Ekim’de açıklandı. 

Ağustos ayında cari işlemler dengesi 

piyasa beklentisinin üzerinde 4.1 

milyar dolar fazla verdi. Geçmiş aylara 

gelen revizelerle birlikte 36 milyon 

dolar cari fazla veren Temmuz ayı 

verisi 89 milyon dolar cari açığa revize 

edildi. Ağustos ayında dış ticaret açığı 

bir önceki aya göre daralırken, geçen 

yılın aynı dönemine göre artan enerji 

ithalatının da etkisiyle %33.8 yükseldi 

ve net hizmet gelirlerindeki yıllık %4 

artışın desteğiyle cari işlemler dengesi 

dokuz ayın ardından fazlaya döndü. 

Ağustos ayında enerji ithalatı geçen 

yılın aynı ayına göre %33.8 artarken, 

altın ithalatı %71.82 azaldı. Böylece 

enerji ve altın hariç tutulduğunda cari 

işlemler dengesi Ağustos ayında 8.2 

milyar dolar fazla verdi. Ocak-Ağustos 

dönemini kapsayan cari açık geçen yılın aynı dönemine göre %60 artarak 31.5 milyar dolar, 12 aylık kümülatif 

toplamda ise Temmuz’daki 41.5 milyar dolardan Ağustos’ta 42.1 milyar dolara yükseldi ve yıllık cari açık son dört 

aydır yükselişine devam etti.  

Ağustos ayı finansman gelişimine bakıldığında, doğrudan yatırımlar kanalıyla 141 milyon dolar sınırlı sermaye 

girişi olurken, portföy yatırımları kanalıyla 1 milyar dolar ve diğer yatırımlar kanalıyla 355 milyon dolar sermaye 

çıkışı gerçekleşti. Tüm bu gelişmelerle birlikte TCMB nezdinde tutulan rezerv varlıklar 7.1 milyar dolarlık artış 

kaydetti. Net hata noksan kaleminde ise 4.5 milyar dolarlık döviz girişi gerçekleşti.  

 

Merkezî Yönetim Bütçe Dengesi – Eylül 2026 

Eylül ayı merkezî yönetim bütçe dengesi verileri 15 Ekim’de açıklandı. 

Merkezi yönetim bütçe açığı, 2026 yılı 

Eylül ayında geçen yılın aynı 

dönemindeki 309.6 milyar TL’den 

532.2 milyar TL’ye yükseldi. Faiz dışı 

açık ise aynı dönemde 73 milyar TL’den 

269.2 milyar TL’ye genişledi.  

12 aylık kümülatif verilere göre bütçe 

açığı bir önceki aya kıyasla artarak 2 

trilyon 422.2 milyar TL’ye ulaşırken, faiz 

dışı fazla 220.9 milyar TL’ye geriledi. 

Merkezi yönetim bütçe açığı, 2026 

yılının Ocak-Eylül döneminde geçen 

yılın aynı dönemine göre %51.2 artarak 

1 trilyon 840.3 milyar TL’ye yükseldi. 

Faiz dışı fazla ise aynı dönemde 445.1 

milyar TL’den 410.8 milyar TL’ye 

geriledi. Yılın ilk dokuz ayında bütçe 

gelirleri yıllık bazda %34.5 artışla 12 

trilyon 107.8 milyar TL’ye ulaşırken, bütçe giderleri %36.4 artarak 13 trilyon 948.1 milyar TL olarak gerçekleşti. 
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Kaynak: TCMB
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TCMB Ekim Piyasa Katılımcıları Anketi 

TCMB Ekim ayı Piyasa Katılımcıları Anketi 16 Ekim’de yayımlandı. 

 2026 Eylül ayı anket dönemi 2026 Ekim ayı anket dönemi 

Dolar/TL (cari yıl sonu) 51.57 51.55 

TÜFE (cari yıl sonu, %) 29.61 29.63 

TÜFE (12 ay sonrası, %) 23.70 23.89 

TÜFE (24 ay sonrası, %) 18.32 17.94 

Büyüme (2026, %) 3.0 2.9 

Cari Denge (2026, milyar $) -50.1 -48.5 

Kaynak:TCMB 

 

TCMB Para Politikası Kurulu Toplantı Kararı 

TCMB Para Politikası Kurulu (PPK) kararı 22 Ekim’de açıklandı. 

TCMB 22 Ekim tarihli toplantısında, 

politika faizinde ve faiz koridorunda 

piyasa beklentilerine paralel 100 baz 

puan indirime giderek bir haftalık repo 

faizini (politika faizi) %36.00’ya, gecelik 

vadede borç verme faiz oranını 

%39.00’a, gecelik vadede borçlanma 

faiz oranını %34.50’ye çekti. 

Toplantı sonrası yayımlanan metinde 

TCMB, aylık dalgalanmalara karşın son 

dönem enflasyon gerçekleşmeleri ve 

öncü göstergelerin enflasyonun ana 

eğiliminin gerilemeyi “teyit ettiğini” 

belirtti. İktisadi faaliyete ilişkin veriler ve 

arz şoklarının yurt içi fiyatlara 

yansımasının sınırlı kalmasının iç 

talepteki zayıf seyrin “devam ettiğini 

gösterdiği” ifade edildi. Diğer taraftan, 

“canlılığını koruyan” jeopolitik 

gelişmeler neticesinde yüksek seyreden 

enerji fiyatlarının enflasyon görünümü üzerinde oluşturduğu yukarı yönlü riskin “sürdüğü” belirtildi.  

TCMB, karar metninde kullandığı “fiyat istikrarı sağlanana kadar sürdürülecek sıkı para politikası duruşunun talep, 

kur ve beklenti kanalları üzerinden dezenflasyon sürecini güçlendireceği“ ifadesini yineledi. 

“Para politikası kararlarının” ifadesi çıkarılarak “adımların büyüklüğünün ve zamanlamasının” enflasyon 

görünümü odaklı, toplantı bazlı ve ihtiyatlı bir yaklaşımla alınacağı belirtildi.  

Enflasyon görünümünde belirgin ve kalıcı bir bozulma olması durumunda para politikası duruşunun 

sıkılaştırılacağı ifade edildi. Kurul, enflasyon üzerindeki yukarı yönlü risklere karşı ihtiyatlı duruşunu vurguladı. 

*TCMB Sonraki Toplantısı: 10 Aralık 
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 Gecelik Borç Verme (39.00)

GLP Borç Verme (42.00)

Kaynak: TCMB
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Ekim ayında küresel piyasalarda öne çıkan gelişmeler 

 

ABD Tarım Dışı İstihdam 

ABD’de Eylül ayı tarım dışı istihdam verileri 2 Ekim’de açıklandı. 

 

Eylül ayı tarım dışı istihdam verisi, 90 bin kişi artış yönündeki beklentilerin altında 29 bin kişi yükseliş kaydetti. 

Ağustos ayı verisi 162 bin kişiden 133 bin kişiye aşağı yönlü revize edilirken; Temmuz ayı verisi -21 bin kişiden 21 

bin kişiye ve Haziran ayı verisi 20 bin kişiden 31 bin kişiye yukarı yönlü revize edildi. 

Ağustos ayında %4.1 olan işsizlik oranı, Eylül ayında %4.1 olan beklentilerin üzerinde %4.2 seviyesinde gerçekleşti. 

Ortalama saatlik kazançlar Eylül ayında bir önceki aya göre %0.3 olan beklentilerin altında %0.1; yıllık bazda ise 

%3 gerçekleşerek %3.2 olan beklentilerin altında açıklandı. 

İşgücüne katılım oranı bir önceki aya göre artarak %61.8 seviyesinde gerçekleşirken; istihdam oranı %59.1’den 

%59.2’ye yükseldi. 

ADP özel sektör istihdamı Eylül ayında 70 bin kişi olan beklentilerin üstünde 90 bin kişi artış gösterdi. 
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ABD TÜFE ve Kişisel Tüketim Harcamaları Endeksi (PCE) Endeksi 

ABD’de Eylül ayı TÜFE verileri 14 Ekim’de açıklandı. Eylül ayı PCE verileri ise 29 Ekim’de açıklandı. 

ABD’de tüketici enflasyonu, Eylül ayında beklentilere paralel olarak aylık bazda %0.6, yıllık bazda ise %3.6 olan 

beklentilerin üzerinde %3.7 arttı. 

Çekirdek enflasyon Eylül’de bir önceki aya göre aylık %0.2 olan beklentilerin üzerinde %0.3, yıllık çekirdek 

enflasyon ise %2.5 olan beklentilerin üzerinde %2.6 arttı. 

Eylül ayında enflasyondaki yükselişte enerji fiyatlarının yanı sıra mal ve hizmet gruplarındaki fiyat artışları da etkili 

oldu. Temel mal fiyatları üst üste üçüncü ay yükselirken, özellikle yeni ve ikinci el araç fiyatlarındaki artışlar öne 

çıktı. Hizmet enflasyonunda ise kira ve barınma maliyetlerindeki yükseliş belirleyici oldu. Enflasyonist baskıların 

mal ve hizmet gruplarına yayılması, enflasyonun ana eğilimindeki katılığa işaret etti. 

Kişisel tüketim harcamaları endeksi (PCE) Eylül ayında %3.4 olan beklentilerin üzerinde yıllık bazda %3.6 arttı. 

Fed’in yakından izlediği enflasyon göstergesi olan çekirdek PCE (gıda ve enerji hariç) Eylül ayında beklentilere 

paralel yıllık bazda %3.1 artış gösterdi. 

ABD Merkez Bankası (Fed) Toplantısı ve Faiz Kararı  

Federal Açık Piyasa Komite (FOMC) toplantısı 28 Ekim’de gerçekleştirildi.  

Fed, Eylül ayındaki 25 baz puanlık faiz 

artırımının ardından 28 Ekim 

toplantısında politika faizini %3.75–

4.00 aralığında sabit tuttu.  

Ancak iki üyenin 25 baz puanlık artırım 

yönünde oy kullanması, ilave 

sıkılaşmanın gündemde kaldığını 

gösterdi.  

Karar metninde ekonomik aktivitenin 

güçlü seyrettiği ve enflasyonun yüksek 

kalmaya devam ettiği vurgulandı. Bu 

görünüm, faiz artırımına kapının açık 

tutulduğu, sonraki adımın ise gelecek 

verilere bağlı olacağı şeklinde 

değerlendirilebilir. 

 

*Fed 2026 Yılı Toplantıları: 9 Aralık 

3.7

2.6

-2

0

2

4

6

8

10

Ey
l.1

9

N
is

.2
0

K
as

.2
0

H
az

.2
1

O
ca

.2
2

A
ğu

.2
2

M
ar

.2
3

Ek
i.2

3

M
ay

.2
4

A
ra

.2
4

Te
m

.2
5

Şu
b

.2
6

Ey
l.2

6

TÜFE (y-y, %) Çekirdek TÜFE (y-y, %)

Kaynak: Bloomberg

3.6

3.1

0

1

2

3

4

5

6

7

8

Ey
l.1

9

M
ar

.2
0

Ey
l.2

0

M
ar

.2
1

Ey
l.2

1

M
ar

.2
2

Ey
l.2

2

M
ar

.2
3

Ey
l.2

3

M
ar

.2
4

Ey
l.2

4

M
ar

.2
5

Ey
l.2

5

M
ar

.2
6

Ey
l.2

6

Kişisel Tüketim Harcamaları (y-y, %)

Çekirdek Kişisel Tüketim Harcamaları (y-y, %)

Kaynak: Bloomberg

4

0

1

2

3

4

5

6

0

1000

2000

3000

4000

5000

6000

7000

8000

9000

10000

0
9

.2
0

2
1

0
1

.2
0

2
2

0
5

.2
0

2
2

0
9

.2
0

2
2

0
1

.2
0

2
3

0
5

.2
0

2
3

0
9

.2
0

2
3

0
1

.2
0

2
4

0
5

.2
0

2
4

0
9

.2
0

2
4

0
1

.2
0

2
5

0
5

.2
0

2
5

0
9

.2
0

2
5

0
1

.2
0

2
6

0
5

.2
0

2
6

0
9

.2
0

2
6

Fed Bilanço Büyüklüğü (milyar dolar)

Fed Politika Faiz Oranı - Üst Bant (%) (Sağ Eksen)

Kaynak: Fed, Bloomberg



  
                                                                                                                                                          Ekim 2026 

8 

 

ABD Ekonomisi Büyüme 

ABD’de üçüncü çeyrek nihai verisi 29 Ekim’de açıklandı.  

ABD ekonomisi, 2026 yılının üçüncü 

çeyreğinde çeyreklik bazda 

yıllıklandırılmış olarak %3.4 büyüyerek 

%3.1’lik beklentiyi aştı. Önceki 

çeyrekte %2.2 olan büyümenin 

hızlanmasında özel tüketim, ekipman 

yatırımları ve stok artışı etkili oldu.  

Özel tüketim büyümeye 2.5 puan, 

stoklar 1.6 puan katkı sağlarken, 

ithalattaki güçlü artış ve ihracattaki 

gerileme nedeniyle net ihracat 

büyümeyi 3.3 puan sınırladı.  

Aynı dönemde çekirdek PCE fiyat 

endeksindeki yıllıklandırılmış artışın 

%3.3’ten %2.5’e gerilemesi, güçlü iç 

talebe rağmen fiyat baskılarının 

hafiflediğine işaret etti.  

 

Euro Bölgesi Enflasyon 

Euro Bölgesi’nde Eylül ayı tüketici enflasyonu verileri 16 Ekim’de açıklandı. 

Euro Bölgesi’nde enflasyon, Eylül 

ayında beklentilere paralel gerçekleşti. 

Yıllık bazda %3.8; aylık bazda ise %0.6 

arttı. Çekirdek enflasyon ise yıllık bazda 

beklentilere paralel %2.5 artarken; 

aylık bazda %0.2 arttı. 

Eylül ayında enflasyona en yüksek katkı 

hizmetler kaleminden gelirken, söz 

konusu kalemde yıllık bazda %3.2 

artarken, aylık bazda bir önceki aya 

göre %0.7 geriledi. Enerji kalemi ise 

yıllık bazda %18.9; aylık bazda %4 artış 

gösterdi. Gıda, alkol ve tütün 

kalemindeki yıllık artış %1.3 olarak 

gerçekleşti. 

Euro Bölgesi’nde Eylül ayında yıllık 

bazda en yüksek artış %6.5 ile 

Romanya’da görüldü; en düşük artış ise %1 ile İsveç’te kaydedildi. 
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Avrupa Merkez Bankası (ECB) Toplantısı ve Faiz Kararı 

Avrupa Merkez Bankası (ECB) Toplantısı ve Faiz Kararı 29 Ekim’de açıklandı. 

Avrupa Merkez Bankası (ECB), piyasa 

beklentilerine paralel olarak 

refinansman faizini %2.65’, mevduat 

faizini %2.50 ve borç verme faizini 

%2.90 seviyesinde sabit bıraktı.  

ECB karar metninde öne çıkanlar; 

Karar metninde, artan enerji 

maliyetlerinin yarattığı çift yönlü 

riskler ve sıkılaşan finansman 

koşulları ön plana çıkarken, aynı 

zamanda enerji şokunun dolaylı ve 

ikincil etkilerinin henüz piyasaya tam 

yansımadığını belirtildi. 

Ayrıca bu toplantıda, "Finansman 

koşulları son toplantıdan bu yana 

sıkılaştı" cümlesi dahil edildi. Bu 

sıkılaşmanın orta vadede hem 

enflasyon hem de büyüme üzerinde aşağı yönlü bir baskı yaratabileceği not edildi. 

Bu ayki toplantıda öne çıkan bir diğer husus ise, ECB Başkanı Christine Lagarde'ın normal görev süresinden erken 

ayrılacağı ve 7 Şubat 2027 itibarıyla görevini bırakacağının resmi olarak açıklanması oldu. 

 

Euro Bölgesi Öncül Büyüme – 2026 III. Çeyrek  

Euro Bölgesi üçüncü çeyrek büyüme öncül verisi 30 Ekim’de açıklandı. 

Euro Bölgesi ekonomisi, 2026 yılının 

üçüncü çeyreğinde öncül verilere göre 

yıllık bazda %1.1 olan piyasa 

beklentilerinin üzerinde %1.3 büyüdü. 

Çeyreklik bazda ise Bölge ekonomisi 

%0.2 olan piyasa beklentisinin 

üzerinde %0.4 büyüdü. 

 

Bölge ekonomisi Fransa’da artan 

borçlanma maliyetleri ile birlikte siyasi 

ve bütçe belirsizlikten kaynaklı yaşanan 

daralma ve enflasyon baskılarına 

rağmen büyüdü. 
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IMF Dünya Ekonomik Görünüm Raporu 

IMF Dünya Ekonomik Görünüm Raporu 13 Ekim’de yayımlandı. 

Kaynak: IMF 

➢ Uluslararası Para Fonu (IMF), Ekim ayı Dünya Ekonomik Görünüm Raporu’nda, Orta Doğu’daki savaş ve 

ticaret gerilimlerine rağmen 2026 yılının ilk yarısında ekonomik faaliyetin beklentilerin üzerinde 

seyrettiğini belirtti.  

➢ Raporda, yapay zekâ yatırımlarının talebi desteklediği ifade edilirken, küresel enflasyonun enerji ve gıda 

fiyatlarındaki artışın etkisiyle 2026 yılında %4.7’ye yükselmesinin, 2027 yılında ise %4.1’e gerilemesinin 

beklendiği kaydedildi.  
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Kasım Ayında Takip Edilecek Veriler 

 

 

 

 

Tarih Açıklanacak veri (Yurt içi) 

3 Kasım Enflasyon (Ekim) 

6 Kasım Hazine Nakit Dengesi (Ekim) 

10 Kasım Sanayi Üretim Endeksi (Eylül) 

12 Kasım TCMB Enflasyon Raporu - III 

13 Kasım Cari İşlemler Dengesi (Eylül)  

13 Kasım TCMB Piyasa Katılımcıları Anketi 

16 Kasım Merkezî Yönetim Bütçe Dengesi (Ekim) 

20 Kasım Merkezî Yönetim Borç Stoku (Ekim) 

23 Kasım Sektörel Enflasyon Beklentileri 

27 Kasım TCMB Finansal İstikrar Raporu - II 

30 Kasım Dış Ticaret Dengesi (Ekim) 

30 Kasım İşsizlik Oranı (Ekim) 

Tarih Açıklanacak veri (Yurt dışı) 

5 Kasım İngiltere Merkez Bankası (BoE) Toplantısı ve Faiz Kararı 

6 Kasım ABD Tarım Dışı İstihdam ve İşsizlik Oranı (Ekim) 

10 Kasım ABD Enflasyonu (Ekim) 

18 Kasım Fed Toplantı Tutanakları 

20 Kasım Çin Merkez Bankası (PBoC) Toplantısı ve Faiz Kararı 



Kurum İçi Sınırsız Kullanım / Kişisel Veri

VERİ 2025 Sonu 2026 Eylül Sonu 2026 Ekim Sonu
2025 Yıl Sonuna Göre 

Değişim (%)
Aylık Değişim (%)

USD/TRY 42.96 49.01 49.94 16.26 1.89

EUR/TRY 50.52 55.57 55.75 10.35 0.32

Sepet (0.5$+0.5€) 46.74 52.29 52.84 13.06 1.06

USD/TRY 3M Imp. Vol. 12.22 10.89 9.23 -24.44 -15.24

USD/TRY Future 43.99 50.20 51.13 16.22 1.86

  

2 Yıllık Gösterge Tahvil Getirisi* 36.84 39.97 39.67 2.83 -0.30

5 Yıllık Gösterge Eurobond Getirisi* 5.45 7.40 7.18 1.73 -0.22

TL REF* 37.96 36.83 36.60 -1.36 -0.23

5Y CDS 204.16 247.12 260.47 27.58 5.40

Dolar Endeksi 98.32 101.45 101.88 3.62 0.42

EUR/USD 1.17 1.13 1.12 -4.99 -1.50

USD/JPY 156.71 157.41 157.56 0.54 0.10

GBP/USD 1.35 1.33 1.34 -0.62 0.95

USD/CHF 0.79 0.84 0.83 4.09 -1.29

EUR/JPY 184.01 178.35 175.78 -4.47 -1.44  

2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 3.47 4.89 4.59 1.11 -0.30

10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.17 5.28 4.93 0.76 -0.36

2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.12 3.20 3.04 0.92 -0.16

10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.85 3.59 3.32 0.47 -0.26

iTraxx Crossover 244.24 300.78 326.24 33.57 8.46

ABD 5Y CDS 29.63 40.66 46.47 56.86 14.29

Endonezya  5Y CDS 68.86 91.07 105.07 52.59 15.37

Çin 5Y CDS 43.67 35.25 37.57 -13.97 6.60

İngiltere 5Y CDS 16.92 22.39 25.88 53.01 15.59

İtalya 5Y CDS 28.11 50.04 72.74 158.81 45.37

İspanya 5Y CDS 19.21 22.76 32.39 68.63 42.31

Portekiz 5Y CDS 17.50 19.00 24.50 40.00 28.95

İrlanda 5Y CDS 15.25 16.41 17.42 14.26 6.19

Brezilya 5Y CDS 138.33 129.46 145.55 5.22 12.42

Güney Afrika 5Y CDS 135.43 133.72 127.78 -5.65 -4.45

Macaristan 5Y CDS 51.80 63.73 66.65 28.67 4.59

Meksika 5Y CDS 89.50 96.02 96.17 7.45 0.15

Altın ($/ons) 4319.37 4157.41 3874.62 -10.30 -6.80

ABD Ham Petrol ($/varil) 57.42 90.42 104.12 81.33 15.15

Brent Petrol ($/varil) 60.85 98.03 113.43 86.41 15.71

Baltık Kuru Yük Endeksi 1877.00 3113.00 2714.00 44.59 -12.82
*: Puan Değişim
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