MAKRO ANALIZ: Cari islemler Dengesi 13 Ekim 2026

Cari islemler dengesi Agustos ayinda 4.1 milyar dolar fazla verdi.
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Kaynak: TCMB

Agustos ayinda cari islemler dengesi piyasa beklentisinin izerinde 4.1 milyar dolar fazla verdi. Gegmis aylara gelen revizelerle birlikte
36 milyon dolar cari fazla veren Temmuz ayi verisi 89 milyon dolar cari agiga revize edildi. Agustos ayinda dig ticaret agigi bir dnceki
aya gore daralirken, gecen yilin ayni dénemine gore artan enerji ithalatinin da etkisiyle %33.8 yikseldi ve net hizmet gelirlerindeki
yillik %4 artisin destegiyle cari islemler dengesi dokuz ayin ardindan fazlaya dondi. Agustos ayinda eneriji ithalati gegen yilin ayni
ayina gore %33.8 artarken, altin ithalati %71.82 azaldi. Boylece enerji ve altin harig tutuldugunda cari islemler dengesi Agustos ayinda
8.2 milyar dolar fazla verdi. Ocak-Agustos donemini kapsayan cari agik gegen yilin ayni ddnemine gore %60 artarak 31.5 milyar dolar,
12 ayhk kimdalatif toplamda ise Temmuz’daki 41.5 milyar dolardan Agustos’ta 42.1 milyar dolara ylikseldi ve yillik cari agik son dért
aydir yiikselisine devam etti.

Agustos ayi finansman gelisimine bakildiginda, dogrudan yatirimlar kanaliyla 141 milyon dolar sinirli sermaye girisi olurken, portfoy
yatirimlari kanalyla 1 milyar dolar ve diger yatirimlar kanaliyla 355 milyon dolar sermaye cikisi gerceklesti. Portféy yatinmlarindaki
detaya bakildiginda Agustos ayinda yabancilarin hisse senetleri ve yatirim fonlarindan 1 milyar dolarlik, borg senetleri piyasasindan
473 milyon dolarlik net alimlarina karsin, yurt ici yerlesiklerin yurt disi net varliklarinin 2.6 milyar dolar arttigi goriliyor. Diger
yatirimlar kaleminin detayinda ise bankalarin nette 2.2 milyar dolarlik uzun vadeli kredi kullanimi gergeklestirdigi dikkat ¢ekiyor. Tim
bu gelismelerle birlikte TCMB nezdinde tutulan rezerv varliklar 7.1 milyar dolarlik artis kaydetti. Net hata noksan kaleminde ise 4.5
milyar dolarlik doviz girisi gerceklesti.

Sonug olarak, Agustos ayinda cari islemler dengesi daralmaya devam eden i¢ talep ve mevsimsel etkilerle 4.1 milyar dolar fazla verdi.
Cekirdek cari denge olarak ifade edilen enerji ve altin harig cari denge ise 8.2 milyar dolar fazla verdi. Yapilan revizelerle birlikte
dokuz ayin ardindan ilk defa fazla veren cari denge, 12 aylk kiimulatif toplamda ise gecen yila gére %77 artarak 42.1 milyar dolar
gerceklesti. Klresel 6lcekte yasanan jeopolitik gelismelerin tasimacilik gelirlerini artirici etkisi devam ederken, yiikselen petrol
fiyatlari kaynakl enerji ithalati Gzerindeki baskilayici etki daha gériinir oluyor. Petrol fiyatlarindaki yukselisin 6-9 ay gecikmeli etkileri
dusindldiginde s6z konusu etkilerin 6nimuzdeki aylarda daha da belirginlesmesi muhtemel goriiniiyor. Gegici dis ticaret
istatistiklerine gére mal ihracatinda en ylksek Eylil ayl rekorunun kirilimasiyla birlikte dis ticaret a¢ig1 5.2 milyar dolar gercgeklesti.
Mevsimsel etkilerin ivme kaybetse de devam edecegi beklentisiyle cari islemler dengesinin Eylil ayinda sinirli da olsa fazla vermesi
muhtemel gériinmekle birlikte, eneriji fiyatlarinin bilangoya etkisi bu gériiniim Gizerinde baski olusturabilir.

Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir. Tiirkiye Vakiflar Bankasi
T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl
olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim énerisi olarak

yorumlanmamalidir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin kismen veya tamamen degisiklik
yapma hakkina sahiptir.
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