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MAKRO ANALİZ: Cari İşlemler Dengesi 

 

Cari işlemler dengesi Ağustos ayında 4.1 milyar dolar fazla verdi. 

Ağustos ayında cari işlemler dengesi piyasa beklentisinin üzerinde 4.1 milyar dolar fazla verdi. Geçmiş aylara gelen revizelerle birlikte 

36 milyon dolar cari fazla veren Temmuz ayı verisi 89 milyon dolar cari açığa revize edildi. Ağustos ayında dış ticaret açığı bir önceki 

aya göre daralırken, geçen yılın aynı dönemine göre artan enerji ithalatının da etkisiyle %33.8 yükseldi ve net hizmet gelirlerindeki 

yıllık %4 artışın desteğiyle cari işlemler dengesi dokuz ayın ardından fazlaya döndü. Ağustos ayında enerji ithalatı geçen yılın aynı 

ayına göre %33.8 artarken, altın ithalatı %71.82 azaldı. Böylece enerji ve altın hariç tutulduğunda cari işlemler dengesi Ağustos ayında 

8.2 milyar dolar fazla verdi. Ocak-Ağustos dönemini kapsayan cari açık geçen yılın aynı dönemine göre %60 artarak 31.5 milyar dolar, 

12 aylık kümülatif toplamda ise Temmuz’daki 41.5 milyar dolardan Ağustos’ta 42.1 milyar dolara yükseldi ve yıllık cari açık son dört 

aydır yükselişine devam etti. 

 

Ağustos ayı finansman gelişimine bakıldığında, doğrudan yatırımlar kanalıyla 141 milyon dolar sınırlı sermaye girişi olurken, portföy 

yatırımları kanalıyla 1 milyar dolar ve diğer yatırımlar kanalıyla 355 milyon dolar sermaye çıkışı gerçekleşti. Portföy yatırımlarındaki 

detaya bakıldığında Ağustos ayında yabancıların hisse senetleri ve yatırım fonlarından 1 milyar dolarlık, borç senetleri piyasasından 

473 milyon dolarlık net alımlarına karşın, yurt içi yerleşiklerin yurt dışı net varlıklarının 2.6 milyar dolar arttığı görülüyor. Diğer 

yatırımlar kaleminin detayında ise bankaların nette 2.2 milyar dolarlık uzun vadeli kredi kullanımı gerçekleştirdiği dikkat çekiyor. Tüm 

bu gelişmelerle birlikte TCMB nezdinde tutulan rezerv varlıklar 7.1 milyar dolarlık artış kaydetti. Net hata noksan kaleminde ise 4.5 

milyar dolarlık döviz girişi gerçekleşti.  

 

Sonuç olarak, Ağustos ayında cari işlemler dengesi daralmaya devam eden iç talep ve mevsimsel etkilerle 4.1 milyar dolar fazla verdi. 

Çekirdek cari denge olarak ifade edilen enerji ve altın hariç cari denge ise 8.2 milyar dolar fazla verdi. Yapılan revizelerle birlikte 

dokuz ayın ardından ilk defa fazla veren cari denge, 12 aylık kümülatif toplamda ise geçen yıla göre %77 artarak 42.1 milyar dolar 

gerçekleşti. Küresel ölçekte yaşanan jeopolitik gelişmelerin taşımacılık gelirlerini artırıcı etkisi devam ederken, yükselen petrol 

fiyatları kaynaklı enerji ithalatı üzerindeki baskılayıcı etki daha görünür oluyor. Petrol fiyatlarındaki yükselişin 6-9 ay gecikmeli etkileri 

düşünüldüğünde söz konusu etkilerin önümüzdeki aylarda daha da belirginleşmesi muhtemel görünüyor. Geçici dış ticaret 

istatistiklerine göre mal ihracatında en yüksek Eylül ayı rekorunun kırılmasıyla birlikte dış ticaret açığı 5.2 milyar dolar gerçekleşti. 

Mevsimsel etkilerin ivme kaybetse de devam edeceği beklentisiyle cari işlemler dengesinin Eylül ayında sınırlı da olsa fazla vermesi 

muhtemel görünmekle birlikte, enerji fiyatlarının bilançoya etkisi bu görünüm üzerinde baskı oluşturabilir.   

  

Bu rapor Türkiye Vakıflar Bankası T.A.O. tarafından güvenilir olduğuna inanılan kaynaklardan sağlanan bilgiler kullanılarak hazırlanmıştır. Türkiye Vakıflar Bankası 

T.A.O. bu bilgi ve verilerin doğruluğu hakkında herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı 

olarak oluşacak zararlardan dolayı sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor sadece bilgi vermek amacıyla hazırlanmış olup, hiçbir konuda yatırım önerisi olarak 

yorumlanmamalıdır.  Türkiye Vakıflar Bankası T.A.O. bu raporda yer alan bilgilerde daha önceden bilgilendirme yapmaksızın kısmen veya tamamen değişiklik 

yapma hakkına sahiptir. 
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Cari İşlemler Dengesi Doğrudan Yatırımlar Portföy Yatırımları Diğer Yatırımlar

Finansal Türevler Rezerv Değişimi NHN
(12 aylık küm. toplam, milyar $)
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