MAKRO ANALIZ: Cari islemler Dengesi 11 Eyliil 2026

Cari islemler dengesi Temmuz ayinda 36 milyon dolar fazla verdi.
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Kaynak: TCMB

Haziran ayinda 4.3 milyar dolar agik veren cari islemler dengesi Temmuz’da 36 milyon dolar fazla verdi. Cari islemler dengesinin
Temmuz ayina iliskin 700 milyon dolar fazla beklentisinin altinda gergeklesmesinde ikincil gelir dengesinde portfoy yatirnmlarindaki
cikis onciluginde ikincil gelir dengesindeki net agigin artmasi etkili oldu. Ayrica hizmet gelirlerindeki girislere bakildiginda yillik bazda
turizm gelirleri gerilemesine karsin tasimacilik gelirlerinin belirgin sekilde artis gdstermesi hizmet gelirlerini destekleyen alt kalem
olmasi dikkat cekiyor. 2026 yilinda kiiresel ticaret rotalarinda yasanan jeopolitik gelismelerin navlun fiyatlarini yukari tasimasi,
tasimacilik gelirlerini desteklerken, hizmet gelirlerinin cari dengeye olumlu katkisini da artirdi. Ortalama petrol fiyatlarinin Haziran’a
benzer sekilde gerceklestigi Temmuz ayinda enerji ithalatindaki yillik artisin mevsimsellik kaynakl ivme kaybetmesi ve i¢ talebin
zayiflamasi toplam ithalatin artisini sinirlandirdi. Enerji ithalatinin gegen yilin ayni dénemine gére %13, altin ithalatinin ise %0.32 ile
cok sinirli artis kaydettigi Temmuz ayinda enerji ve altin harig tutuldugunda cari islemler dengesi 4.9 milyar dolar fazla verdi. 12 aylik
kiimulatif toplamda cari islemler agigi ise Haziran’daki 38.9 milyar dolardan Temmuz’'da 40.7 milyar dolara ylikseldi.

Temmuz ayi finansman gelisimine bakildiginda, dogrudan yatirimlar kanaliyla 514 milyon dolar, portféy yatirimlari kanaliyla 5.8
milyar dolar ve diger yatirimlar kanaliyla 7.6 milyar dolar sermaye girisi gerceklesmesi dikkat c¢ekiyor. Portfoy yatirimlarindaki
sermaye girisinde, yabanci yatinmcilarin yurt ici tahvil ve Eurobond alimlari éne ¢ikarken, diger yatirimlardaki girislerde yurt igi
bankalarin yurt disi muhabir hesaplarindaki yabanci para mevduat ¢ikislari ile uzun vadeli kredi kullanimlari etkili olmustur. Temmuz
ayinda finansman hesabinin alt kalemlerdeki giiglu girislerin destegiyle TCMB nezdinde tutulan rezerv varliklarda Temmuz 2025’ten

sonra gorilen en yilksek seviye olan 14.2 milyar dolarlik artis kaydedildi. Net hata noksan kaleminde ise 620 milyon dolarlik déviz
girisi gergeklesti.

Sonug olarak, Temmuz ayinda cari islemler dengesi zayiflayan i¢ talep ve mevsimsellik etkilerle 36 milyon dolar fazla verdi. Cekirdek
cari denge olarak ifade edilen enerji ve altin harig cari denge ise Temmuz’da 4.9 milyar dolar fazla verdi. Sekiz ayin ardindan fazla
veren cari denge 12 aylik kiimilatif toplamda ise gegen yila gore %70 artarak 40.7 milyar dolar gergeklesti. Kiiresel 6lgekte yasanan
jeopolitik girisler tasimacilik gelirlerini arttirip bilangodaki hizmet gelirleri kalemini olumlu desteklerken, yiikselen petrol fiyatlari
kaynakliithalat Gzerindeki baskilayici etkisi goriiliiyor. Ancak petrol fiyatlarindaki yiikselisin 6-9 ay gecikmeli etkileri diistintldiigiinde
s6z konusu etkilerin dnimuzdeki aylarda daha belirginlesmesi muhtemel gériniyor. Gegici dis ticaret istatistiklerine gore Agustos’da
dis ticaret agiginin daraliyor olmasi ve mevsimsellik etkisinin oldugu aylarda olunmasi sebebiyle cari islemler dengesi fazla vermeye
devam edebilir. Oniimiizdeki dénemde i¢ ve dis talep kosullari, enerji fiyatlarinin seyri ve turizm sektériindeki gériinim cari agigin
gidisati agisindan belirleyici olmaya devam edecektir.

Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir. Tiirkiye Vakiflar Bankasi
T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve icindeki bilgilerin kullanilmasi nedeniyle dogrudan veya dolayh
olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim énerisi olarak

yorumlanmamalidir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin kismen veya tamamen degisiklik
yapma hakkina sahiptir.
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