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MAKRO ANALİZ: Cari İşlemler Dengesi 

 

Cari işlemler dengesi Temmuz ayında 36 milyon dolar fazla verdi. 

Haziran ayında 4.3 milyar dolar açık veren cari işlemler dengesi Temmuz’da 36 milyon dolar fazla verdi. Cari işlemler dengesinin 

Temmuz ayına ilişkin 700 milyon dolar fazla beklentisinin altında gerçekleşmesinde ikincil gelir dengesinde portföy yatırımlarındaki 

çıkış öncülüğünde ikincil gelir dengesindeki net açığın artması etkili oldu. Ayrıca hizmet gelirlerindeki girişlere bakıldığında yıllık bazda 

turizm gelirleri gerilemesine karşın taşımacılık gelirlerinin belirgin şekilde artış göstermesi hizmet gelirlerini destekleyen alt kalem 

olması dikkat çekiyor. 2026 yılında küresel ticaret rotalarında yaşanan jeopolitik gelişmelerin navlun fiyatlarını yukarı taşıması, 

taşımacılık gelirlerini desteklerken, hizmet gelirlerinin cari dengeye olumlu katkısını da artırdı. Ortalama petrol fiyatlarının Haziran’a 

benzer şekilde gerçekleştiği Temmuz ayında enerji ithalatındaki yıllık artışın mevsimsellik kaynaklı ivme kaybetmesi ve iç talebin 

zayıflaması toplam ithalatın artışını sınırlandırdı. Enerji ithalatının geçen yılın aynı dönemine göre %13, altın ithalatının ise %0.32 ile 

çok sınırlı artış kaydettiği Temmuz ayında enerji ve altın hariç tutulduğunda cari işlemler dengesi 4.9 milyar dolar fazla verdi.  12 aylık 

kümülatif toplamda cari işlemler açığı ise Haziran’daki 38.9 milyar dolardan Temmuz’da 40.7 milyar dolara yükseldi. 

Temmuz ayı finansman gelişimine bakıldığında, doğrudan yatırımlar kanalıyla 514 milyon dolar, portföy yatırımları kanalıyla 5.8 

milyar dolar ve diğer yatırımlar kanalıyla 7.6 milyar dolar sermaye girişi gerçekleşmesi dikkat çekiyor. Portföy yatırımlarındaki 

sermaye girişinde, yabancı yatırımcıların yurt içi tahvil ve Eurobond alımları öne çıkarken, diğer yatırımlardaki girişlerde yurt içi 

bankaların yurt dışı muhabir hesaplarındaki yabancı para mevduat çıkışları ile uzun vadeli kredi kullanımları etkili olmuştur. Temmuz 

ayında finansman hesabının alt kalemlerdeki güçlü girişlerin desteğiyle TCMB nezdinde tutulan rezerv varlıklarda Temmuz 2025’ten 

sonra görülen en yüksek seviye olan 14.2 milyar dolarlık artış kaydedildi. Net hata noksan kaleminde ise 620 milyon dolarlık döviz 

girişi gerçekleşti.  

 

Sonuç olarak, Temmuz ayında cari işlemler dengesi zayıflayan iç talep ve mevsimsellik etkilerle 36 milyon dolar fazla verdi. Çekirdek 

cari denge olarak ifade edilen enerji ve altın hariç cari denge ise Temmuz’da 4.9 milyar dolar fazla verdi. Sekiz ayın ardından fazla 

veren cari denge 12 aylık kümülatif toplamda ise geçen yıla göre %70 artarak 40.7 milyar dolar gerçekleşti. Küresel ölçekte yaşanan 

jeopolitik girişler taşımacılık gelirlerini arttırıp bilançodaki hizmet gelirleri kalemini olumlu desteklerken, yükselen petrol fiyatları 

kaynaklı ithalat üzerindeki baskılayıcı etkisi görülüyor. Ancak petrol fiyatlarındaki yükselişin 6-9 ay gecikmeli etkileri düşünüldüğünde 

söz konusu etkilerin önümüzdeki aylarda daha belirginleşmesi muhtemel görünüyor. Geçici dış ticaret istatistiklerine göre Ağustos’da 

dış ticaret açığının daralıyor olması ve mevsimsellik etkisinin olduğu aylarda olunması sebebiyle cari işlemler dengesi fazla vermeye 

devam edebilir.  Önümüzdeki dönemde iç ve dış talep koşulları, enerji fiyatlarının seyri ve turizm sektöründeki görünüm cari açığın 

gidişatı açısından belirleyici olmaya devam edecektir. 

  

Bu rapor Türkiye Vakıflar Bankası T.A.O. tarafından güvenilir olduğuna inanılan kaynaklardan sağlanan bilgiler kullanılarak hazırlanmıştır. Türkiye Vakıflar Bankası 

T.A.O. bu bilgi ve verilerin doğruluğu hakkında herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı 

olarak oluşacak zararlardan dolayı sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor sadece bilgi vermek amacıyla hazırlanmış olup, hiçbir konuda yatırım önerisi olarak 

yorumlanmamalıdır.  Türkiye Vakıflar Bankası T.A.O. bu raporda yer alan bilgilerde daha önceden bilgilendirme yapmaksızın kısmen veya tamamen değişiklik 
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Cari İşlemler Dengesi Doğrudan Yatırımlar Portföy Yatırımları Diğer Yatırımlar

Finansal Türevler Rezerv Değişimi NHN
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