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Makro Analiz

Cari Islemler Dengesi

Eyliil 2026

Cari islemler dengesi Eylul ayinda 2.7 milyar dolar fazla verdi.
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Cari islemler dengesi

Agustos’ta 4.6 milyar dolar fazla veren cari islemler dengesi
Eylil'de 2.7 milyar dolar fazla verdi (Piyasa beklentisi: 2.75
milyar dolar). Gegen yilin ayni ayinda cari denge 585 milyon
dolar fazla vermisti. Gecen yilin ayni ayina gore cari dengedeki
iyilesmede dis ticaret dengesindeki 1.7 milyar dolarhk
iyilesme belirleyici oldu. Boylece eylil ayinda ic ve dis
talepteki yavaslamanin ithalat kanaliyla cari denge (zerinde
olumlu etki gozlendi. Hizmetler dengesinden eylill ayinda 9.0
milyar dolar net giris kaydedildi. Hizmet gelirlerinde yillik
bazda turizm gelirleri %6.5, tasimacilik gelirleri %19.5 artti.
Birincil gelir dengesi 2.5 milyar dolar acik, ikincil gelir dengesi
175 milyon dolar acik verdi. Ocak-Eylll doneminde cari acik
bir yil 6ncesine gore 8.9 milyar dolar artarak 28 milyar dolar
gerceklesti. Dis ticaret acig1 7.5 milyar dolar, birincil gelir acigi

Ara.25 Mar.26 Haz.26 Eyl.26

2.8 milyar dolar, ikincil gelir acig1 1.6 milyar dolar genislerken
hizmetler dengesi fazlasi 3.1 milyar dolar artti. Ocak-Eyliil
déneminde Tirkiye'ye gelen toplam ziyaretgi sayisi gecen yilin
ayni dénemine gore sinirli gerilese de, kisi basina ortalama
turizm harcamalarindaki gliclli seyir, s6z konusu azalisi telafi
etti.

Enerji ve altin hari¢c denge

Eylll ayinda eneriji ithalati gecen yilin ayni ayina gore %49.3
artarken, altin ithalati %82.85 azaldi. Enerji ve altin harig
tutuldugunda cari islemler dengesi eylil ayinda 7.3 milyar
dolar fazla verdi. 12 aylik kiimulatif toplamda cari islemler
acigl Agustos’taki 41.3 milyar dolardan Eylil'de 39.1 milyar
dolara gerilerken, eneriji ve altin hari¢ 12 aylk cari denge 27.9
milyar dolar fazla verdi. Cekirdek cari dengedeki iyilesme
devam ediyor.
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Tablo 1

Odemeler dengesi 6zeti milyar $

Eylil Ocak-Eyliil 12 Aylik Kiimiilatif
milyar $ 2025 2026 2025 2026 Agu.26 Eyl.26
Cari islemler dengesi 0.6 2.7 -19.1 -28.0 -41.3 -39.1
Dis ticaret dengesi -5.4 -3.6 -49.5 -57.1 -78.5 -76.8
Hizmetler dengesi 7.7 9.0 48.4 51.4 64.8 66.1

Seyahat 6.3 6.6 38.9 39.9 51.7 52.0
Tasimacilik 2.3 3.1 17.0 20.0 25.0 25.9
Birincil gelir dengesi -1.9 -2.5 -17.5 -20.3 -25.7 -26.3
ikincil gelir dengesi 0.1 -0.2 -0.5 -2.0 -1.9 -2.1
Dogrudan yatirimlar (net giris) -0.3 0.9 4.0 1.2 -0.9 0.2
Portféy yatirimlari (net giris) 2.4 -7.7 4.0 -4.0 5.5 -4.6
Diger yatirimlar (net giris) -10.4 -6.4 1.3 25.0 32.2 36.2
Rezerv varliklardaki degisim -8.7 -10.0 -11.5 -20.9 -30.1 -31.4
Kaynak: TCMB, VakifBank.
Grafik 2
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Finansman hesabi

Eylil ayr finansman gelisimine bakildiginda, dogrudan
yatinmlar kanaliyla 859 milyon dolar sermaye girisi
gerceklesirken, portféy yatirimlari kanaliyla 7.7 milyar dolar
ve diger yatirimlar kanaliyla 6.4 milyar dolar sermaye cikisi
gerceklesti. Portfoy yatirimlarinda yurt disi yerlesikler hisse
senetleri ve yatirim fonu paylari piyasasinda 5.9 milyar dolar
net satim, bor¢ senetlerinde 98 milyon dolar net alim

gerceklestirdi. Eylil'de portféy yatirimlarindaki sermaye
cikisinin ana belirleyicisi yatinm fonu paylarindaki satislar
oldu. Diger yatirimlarda bankalarin yurt disindaki varliklari 3.4
milyar dolar artti, ytuktmlaltkleri 1.9 milyar dolar azaldi.
TCMB nezdindeki rezerv varliklar Eylal ayinda 10.0 milyar
dolar azaldi; bu, Mart 2026’dan bu yana goriilen en yliksek
azalis oldu. Net hata noksan kaleminde ise 964 milyon dolar
giris gerceklesti.
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Degerlendirme

Sonug olarak, TCMB’nin Merkezi Kayit Kurulusu verilerinden yararlanarak kripto varlik islemlerini ilk kez 6demeler
dengesi istatistiklerine dahil ettigi Eyltl ayi verilerine gore, cari islemler dengesi 2.7 milyar dolar fazla verdi. Enerji ve
altin haric cari islemler dengesi olarak tanimlanan c¢ekirdek cari denge ise ayni dénemde 7.3 milyar dolar fazla kaydetti.
ic talepteki yavaslama, mevsimsel etkilerin destegiyle giiclii seyrini koruyan turizm gelirleri ve enerji haric dis ticaret
dengesindeki iyilesme, cari dengeyi destekleyen temel unsurlar olarak 6ne ciktl. Boylece 12 aylik kiimdlatif cari acik,
agustos ayindaki 41.3 milyar dolar seviyesinden eylil ayinda 39.1 milyar dolara geriledi.

Kiresel enerji fiyatlarindaki yikselisin ithalat Gzerindeki etkisinin eyllil ayinda belirginlesmesinin ardindan, enerji
fiyatlarindaki artisin gecikmeli yansimalari ve mevsimsel faktorlerin etkisiyle cari denge tizerindeki baskinin son ceyrekte
daha belirgin hale gelmesi beklenebilir. Nitekim gecici dis ticaret verilerine gére ekim ayinda dis ticaret aciginin bir
onceki aya kiyasla genislemesi, s6z konusu baskinin son ¢eyrekte artabilecegine isaret ediyor.

Bu rapor Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan gilivenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve
verilerin dogrulugu hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve icindeki bilgilerin kullanilmasi nedeniyle dogrudan veya dolayh olarak olusacak zararlardan dolayi
sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir konuda yatirim 6nerisi olarak yorumlanmamalidir. Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O.
bu raporda yer alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.
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