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MAKRO ANALİZ: Enflasyon 

Tüketici enflasyonu Ağustos ayında aylık bazda %1.84 artarken, yıllık bazda %31.51’e geriledi. 

 

Tüketici Fiyat Endeksi (TÜFE), Ağustos ayında piyasa beklentilerinin (%1.95) bir miktar altında aylık bazda %1.84 artış gösterdi. 

Böylece yıllık enflasyon Temmuz ayındaki %31.75 seviyesinden Ağustos ayında %31.50 seviyesine geriledi. Ağustos ayında ana 

harcama grupları incelendiğinde, aylık bazda en yüksek artışın eğitim (%8.62), alkollü içeçekler ve tütün (%6.89) ve ulaştırma 

(%4.82) gruplarında gerçekleştiği görüldü. 

Ağustos ayında enflasyona en yüksek yukarı yönlü katkı bir 

önceki ay olduğu gibi 0.82 puan ile ulaştırma ana harcama 

grubundan geldi. Bu gelişmede Ağustos ayında ortalama 

motorin fiyatlarının %14.1, benzin fiyatlarının %9.1 ve LPG 

fiyatlarının %8.1 artması etkili oldu. Motorin fiyatlarındaki 

yükselişi sınırlamak amacıyla 13 Ağustos’ta yürürlüğe giren ÖTV 

düzenlemesi kapsamında, motorinden alınan ÖTV, 13-31 

Ağustos 2026 döneminde sıfır TL olarak uygulandı. Ay içinde 

motorinde ÖTV’nin geçici olarak sıfırlanması, pompa fiyatları 

üzerindeki ilave baskıyı sınırladı. Yeni düzenleme kapsamında 

motorinde ÖTV, Eylül ayında litre başına 3 TL, Ekimde 6 TL, 

Kasımda 9 TL ve Aralıkta 12 TL olarak uygulanacak; 1 Ocak 

2027’den itibaren ise 13.90 TL’ye çıkarılacak. ÖTV tutarındaki 

kademeli artışın önümüzdeki aylarda akaryakıt fiyatları ve 

ulaştırma enflasyonu açısından etkileri izlenecek. Özellikle 

Ağustos ayında hava yolu ile yolcu taşımacılığındaki aylık fiyat 

artışı ulaştırma grubundaki artışta belirleyici oldu. Ağustos 

ayında enflasyona ikinci en yüksek yukarı yönlü katkı, 0.27 puan 

ile konut grubundan geldi. Bu gelişmede, aylık bazda %2.85 artış 

kaydeden kira ödemeleri grubundaki fiyat hareketleri belirleyici oldu. Ağustos ayında enflasyona üçüncü en yüksek yukarı yönlü 

katkı 0.18 puan ile alkollü içecekler ve tütün ana harcama grubundan geldi. Bu gelişmede, sigara fiyatlarının bir önceki aya göre 

%7.45 artış kaydetmesi belirleyici oldu. Ağustos ayında enflasyonu aşağı yönlü etkileyen tek ana harcama grubu bir önceki ayda 

olduğu gibi giyim ve ayakkabı oldu. Aylık bazda %3.54 gerileyen grup, aylık enflasyonu 0.24 puan aşağı yönlü etkiledi.   
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Ağustos ayında hizmet enflasyonu aylık bazda %3.08 artarken, en yüksek artışlar %5.03 ile haberleşme ve %4.98 ile ulaştırma 

hizmetlerinde gerçekleşti. Kira fiyatlarındaki %3.04’lük artış hizmet enflasyonundaki katılığın sürdüğüne işaret ederken, lokanta ve 

oteller grubundaki artış %1.50 ile daha sınırlı kaldı. Hizmet enflasyonu yıllık bazda ise, Temmuz ayındaki %39.70 seviyesinden 

Ağustos ayında %40.28 seviyesine yükseldi.  

Enflasyondaki oynak ve kontrol edilemeyen enerji, gıda ve alkolsüz içecekler, alkollü içkiler ile tütün ürünleri ve altın kalemlerini 

içermeyen çekirdek enflasyon (C endeksi) Ağustos ayında aylık bazda %1.81 artarken, yıllık bazda Temmuz ayındaki %29.91 

seviyesinden Ağustos ayında %30.07 seviyesine yükseldi. Yurt İçi Üretici Fiyat Endeksi (Yİ-ÜFE) ise Ağustos’ta bir önceki aya göre 

%2.57 arttı ve yıllık bazda Temmuz’daki %27.83 seviyesinden Ağustos ayında %27.95 seviyesine yükseldi.  

Sonuç olarak, Ağustos ayında tüketici enflasyonu aylık bazda %1.84 ile piyasa beklentisinin bir miktar altında gerçekleşirken, yıllık 

enflasyon %31.75’ten %31.51’e geriledi. Akaryakıt ve ulaştırma hizmetlerindeki fiyat artışları aylık enflasyonda belirleyici olurken, 

giyim ve ayakkabı grubundaki düşüş artışı sınırladı. Yıllık enflasyondaki gerilemeye karşın hizmet enflasyonunun %40.28’e, C 

endeksinin ise %30.07’ye yükselmesi, bu kalemlerdeki görünümün yakından izlenmeye devam edileceğini gösterdi. Önümüzdeki 

dönemde enerji fiyatlarının seyri, motorinde uygulanacak kademeli ÖTV artışlarının pompa fiyatlarına yansıması ve hizmet 

fiyatlarındaki gelişmeler takip edilecek. Ayrıca, 6 Eylül’de açıklanması planlanan 2027-2029 dönemi Orta Vadeli Program’da yer 

alacak enflasyon tahminleri ve politika hedefleri yakından izlenecek. 
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