MAKRO ANALIZ: Enflasyon

3 Eyliil 2026
Tiketici enflasyonu Agustos ayinda aylik bazda %1.84 artarken, yillik bazda %31.51’e geriledi.
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Kaynak: TUIK

Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE), Agustos ayinda piyasa beklentilerinin (%1.95) bir miktar altinda aylik bazda %1.84 artis gdsterdi.
Boylece yillik enflasyon Temmuz ayindaki %31.75 seviyesinden Agustos ayinda %31.50 seviyesine geriledi. Agustos ayinda ana
harcama gruplari incelendiginde, aylik bazda en yiiksek artisin egitim (%8.62), alkollu icegekler ve tutin (%6.89) ve ulastirma
(%4.82) gruplarinda gerceklestigi gorilda.

Aylik Enflasyona Katki (puan) Agustos ayinda enflasyona en yiiksek yukari yonlii katki bir

onceki ay oldugu gibi 0.82 puan ile ulastirma ana harcama

Ulastirma I 0.5 grubundan geldi. Bu gelismede Agustos ayinda ortalama
L o N 0

Konut — T motorin fiyatlarinin %14.1, benzin fiyatlarinin %9.1 ve LPG

fiyatlarinin %8.1 artmasi etkili oldu. Motorin fiyatlarindaki

Alkollt icecekler ve titin N 0.8 yukselisi sinirlamak amaciyla 13 Agustos’ta yirirlige giren OTV
Lokanta ve konaklama I o0.17 diizenlemesi kapsaminda, motorinden alnan OTV, 13-31
Egitim 0.7 Agustos 202“6 doéneminde sifir TL olarak uygulandi. Ay icinde
i motorinde OTV’nin gegici olarak sifirlanmasi, pompa fiyatlar
Mobi 0.13 . . -

opiyave evesyas - Uzerindeki ilave baskiyi sinirladi. Yeni dizenleme kapsaminda
Cesitli mal ve hizmetler Il o.10 motorinde OTV, Eylil ayinda litre basina 3 TL, Ekimde 6 TL,
Bilgi ve iletisim B o.0s Kasimda 9 TL ve Aralikta 12 TL olarak uygulanacak; 1 Ocak
y o 2027’den itibaren ise 13.90 TL'ye cikarilacak. OTV tutarindaki

Eglence ve kiiltir Il 0.08 X X .
kademeli artisin 6nimizdeki aylarda akaryakit fiyatlar ve
Gida ve alkolstiz icecekler W o.06 ulastirma enflasyonu acisindan etkileri izlenecek. Ozellikle
Saglik 1 0.02 Agustos ayinda hava yolu ile yolcu tasimaciligindaki aylik fiyat
Giyim ve ayakkabi 024 EEEE artisi ulastirma grubundaki artista belirleyici oldu. Agustos
Kaynak: TUIK ayinda enflasyona ikinci en yiiksek yukari yonli katki, 0.27 puan

ile konut grubundan geldi. Bu gelismede, aylik bazda %2.85 artis
kaydeden kira 6demeleri grubundaki fiyat hareketleri belirleyici oldu. Agustos ayinda enflasyona t¢lincl en yliksek yukari yonla
katki 0.18 puan ile alkolll icecekler ve titlin ana harcama grubundan geldi. Bu gelismede, sigara fiyatlarinin bir 6nceki aya gore
%7.45 artis kaydetmesi belirleyici oldu. Agustos ayinda enflasyonu asagi yonli etkileyen tek ana harcama grubu bir 6nceki ayda
oldugu gibi giyim ve ayakkabi oldu. Aylik bazda %3.54 gerileyen grup, aylik enflasyonu 0.24 puan asagi yonli etkiledi.
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Hizmet Enflasyonu Alt Kalemlerinin Degisimi (a-a, %)
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Kaynak: TUIK

Agustos ayinda hizmet enflasyonu aylik bazda %3.08 artarken, en yliksek artislar %5.03 ile haberlesme ve %4.98 ile ulastirma
hizmetlerinde gergeklesti. Kira fiyatlarindaki %3.04’lik artis hizmet enflasyonundaki katiligin surdiigline isaret ederken, lokanta ve

oteller grubundaki artis %1.50 ile daha sinirli kaldi. Hizmet enflasyonu yillik bazda ise, Temmuz ayindaki %39.70 seviyesinden
Agustos ayinda %40.28 seviyesine yikseldi.

Enflasyondaki oynak ve kontrol edilemeyen eneriji, gida ve alkolsiiz icecekler, alkolll ickiler ile tiitlin Griinleri ve altin kalemlerini
icermeyen cekirdek enflasyon (C endeksi) Agustos ayinda aylik bazda %1.81 artarken, yillik bazda Temmuz ayindaki %29.91
seviyesinden Agustos ayinda %30.07 seviyesine yiikseldi. Yurt ici Uretici Fiyat Endeksi (Yi-UFE) ise Agustos’ta bir &nceki aya gére
%2.57 artti ve yillik bazda Temmuz’'daki %27.83 seviyesinden Agustos ayinda %27.95 seviyesine yukseldi.

Sonug olarak, Agustos ayinda tiiketici enflasyonu aylik bazda %1.84 ile piyasa beklentisinin bir miktar altinda gerceklesirken, yillik
enflasyon %31.75’ten %31.51’e geriledi. Akaryakit ve ulastirma hizmetlerindeki fiyat artiglari aylik enflasyonda belirleyici olurken,
giyim ve ayakkabi grubundaki dists artigi sinirladi. Yillik enflasyondaki gerilemeye karsin hizmet enflasyonunun %40.28'e, C
endeksinin ise %30.07’ye yiikselmesi, bu kalemlerdeki gériinimiin yakindan izlenmeye devam edilecegini gésterdi. Oniimiizdeki
dénemde enerji fiyatlarinin seyri, motorinde uygulanacak kademeli OTV artislarinin pompa fiyatlarina yansimasi ve hizmet
fiyatlarindaki gelismeler takip edilecek. Ayrica, 6 Eyliil'de agiklanmasi planlanan 2027-2029 dénemi Orta Vadeli Program’da yer
alacak enflasyon tahminleri ve politika hedefleri yakindan izlenecek.

Bu rapor Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir. Turkiye Vakiflar
Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan
veya dolayli olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim

Onerisi olarak yorumlanmamalidir. Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin kismen veya
tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.
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