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Gilindem

e Merkezi ydnetim biitce dengesi, 2025 yili Mart ayinda 261.5 milyar TL agik verirken, 2026 yilinin ayni ayinda 229.9 milyar TL
acik verdi. Faiz disi denge ise gecen yilin Mart ayinda 100.2 milyar TL acik verirken, bu yilin ayni ayinda 6.1 milyar TL fazla
verdi.

e Fed Bej Kitap raporunda, bolgelerin cogunda ekonomik faaliyetin hafif ila imh artis gdsterdigi belirtilirken, enerji ve yakit
maliyetlerinin 12 Fed bolgesinin tamaminda keskin sekilde ylkseldigi ifade edildi. Orta Dogu’daki gerilimin ise ise alim,
fiyatlama ve sermaye yatirimi kararlarinda belirsizlik olusturdugu kaydedildi.

e Beyaz Saray Sozciisii Karoline Leavitt, iran ile gegici ateskesin uzatilmasina yonelik mizakerelerin sirdiigiini ve
gorismelerin verimli ilerledigini belirtti.

¢ New York Fed imalat endeksi, Nisan ayinda 11.2 puan artarak 11 seviyesine yukseldi.

e  Euro Bolgesi'nde sanayi liretim endeksi, Subat ayinda bir 6nceki aya gére %0.4 artti.

e Fransa’da enflasyon, Mart ayinda beklentilere paralel yillik bazda %1.7 artti.

o ingiltere ekonomisi, Subat ayinda bir dnceki aya gdre %0.5 biiyiime gosterdi.

o ingiltere’de sanayi liretimi, Subat ayinda beklentilerin {izerinde aylik bazda %0.5 artis kaydetti.
o ingiltere’de dis ticaret dengesi, Subat ayinda 720 milyon pound agik verdi.

e Cin ekonomisi 2026 yilinin ilk ceyreginde yillik bazda %5 bilylime kaydetti.

e IMF Baskani Kristalina Georgieva, bu donemde ¢ogu merkez bankasi icin “bekle-gér” yaklasiminin uygun oldugunu, ancak
bazi merkez bankalarinin erken politika adimi atmak zorunda kalabilecegini belirtti.

Piyasalar

ABD’de borsalar diin karisik kapandi. Dow Jones %0.15 sinirli distsle 48.463,72 seviyesinde kapanirken, S&P 500 %0.80 yikselisle
7.022,95 seviyesinden kapandi. Nasdaq ise glinii %1.59 primle 24.016,02 seviyesinde tamamladi. Dolar endeksi diinki islemlerde
98.06 seviyesine geriledi. ABD tahvil piyasasinda kisa ve uzun vadeli faizlerde sinirli yikselis yasandi; 2 yillik tahvil faizi %3.76
seviyesinde, 10 yillik tahvil faizi ise %4.28 seviyesinde dengelendi. Avrupa borsalari diinki islemlerde giini genel olarak saticili
tamamladi. Kiresel piyasalarda jeopolitik risk algisinin bir miktar hafiflemesinin etkisiyle Asya borsalarinda ise yikselis yasandi.
Nikkei endeksindeki yikselis %2’yi asti.

Din, dolar endeksindeki sinirli zayiflamanin etkisiyle euro, dolar karsisinda %0.03 deger kazanarak gini 1.1799 seviyesinde
tamamladi. Bu sabah ise yikselisle agilan parite 1.1805 seviyesinde hareket ediyor.

Diin altin fiyatlar giinii %1.05 geri cekilmeyle 4,791 dolar/ons’tan tamamladi. Bu sabah ise ABD ile iran arasindaki savasa ¢dziim
bulunmasina yonelik ¢cabalarin piyasalarda jeopolitik risk algisini bir miktar azaltmasinin etkisiyle 4,823 dolar/ons seviyelerinde alicil
hareket ediyor. Diger yandan petrol fiyatlarindaki diinkii yiikselis sinirh oldu. Brent petrol glinlik bazda %0.15 yikselisle 94.93
dolar/varil’den kapanis gerceklestirirken, ABD ham petroli ise yatay kalarak 94.93 dolar/varil’den kapanis yapti. Bu sabah kiiresel
piyasalarda risk algisinin bir miktar azalmasiyla brent petrol 94.85 dolar/varil seviyelerinde asagi yonli hareket ediyor.

Dun kurlarda sinirli yiikselis yasandi. USD/TL kuru glini 44.7397 seviyesinden ve EUR/TL kuru ise giinii 52.8101 seviyesinden hafif
yikselisle kapatti. Boylece sepet kur (0.5*$+0.5%€) diinki islemlerde giinii 48.7749 seviyesinden tamamladi. USD/TL kuru bu sabah
diinkd kapaniginin izerinde 44.7626 seviyesinde hareket ediyor. Bankacilik hisse endeksinin %0.11 sinirli yukselis kaydettigi, sinai
endeksinin %0.70 deger kazandigi giinde BIST 100 endeksi %0.35 deger kazanarak 14,252 seviyesinden kapanis gerceklestirdi. Diger
yandan, TL tahvillerde hem kisa vadeli hem de uzun vadelilere gelen alimlarla getirilerin geriledigi bir glin oldu. Buna gore 2 yillik
tahvil getirisi 20 baz puan gerileyerek %39.69’dan, 10 yillik tahvil getirisi ise 1 baz puan gerilemeyle %32.22 seviyesinden kapandi.
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W Giine Baglarken

Buglin yurt icinde Mart ayi konut fiyat endeksi verisi aciklanacak. Yurt disinda ise yogun bir veri takvimi var. ABD’de haftalik issizlik

VakifBank

maas! basvurulari ile Mart ayi sanayi iiretim endeksi verisi takip edilecek. Euro Bélgesi ve italya’da ise Mart ayi enflasyon verisi takip

edilecek veriler arasinda 6ne gikiyor.

Aciklanacak Veriler
Saat (TSi) Ulke
10:00 Tirkiye
15:30 ABD
15:30
16:15
12:00 Euro Bolgesi
11:00 italya
09:00 ingiltere
09:00
09:00
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Agiklanacak Veriler

Konut Fiyat Endeksi (Mart, y-y)
Haftalik issizlik Maas Basvurulari
Philadelphia Fed imalat PMI (Nisan)
Sanayi Uretimi (Mart, a-a)

TUFE (Mart, y-y)

TUFE (Mart, y-y)

GSYH (Subat, a-a)

Sanayi Uretimi (Subat, a-a)

Dis Ticaret Dengesi (Subat)

Onem
Dusik
Yiksek
Orta
Yiksek
Yuksek
Yiksek
Orta
Yiksek
Orta

Onceki
%26.36
219 bin kisi
18.1
%0.2
%2.5
%1.5
%0
-%0.1
3.92 milyar £

Beklenti
213 bin kisi
10.0
%0.1
%2.5
%1.5

%0.5 (Agiklandi)
%0.5 (Agiklandi)
-720 milyon £ (Agiklandi)
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USD/TRY

EUR/TRY

Sepet (0.5$+0.5€)
USD/TRY 3M Imp. Vol.
USD/TRY Future

2 Yillik Gosterge Tahvil Getirisi

5 Yilhk Gosterge Tahvil Getirisi

10 Yilhk Gosterge Tahvil Getirisi

2 Yillik Gosterge Eurobond Getirisi
5 Yilhik Gosterge Eurobond Getirisi
10 Yilik Gosterge Eurobond Getirisi
5Y CDS

Dolar Endeksi
EUR/USD
uUsD/IPY
GBP/USD
USD/CHF
EUR/JPY

2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi

10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi

2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi

iTraxx Crossover
Endonezya 5Y CDS
Cin 5Y CDS
ingiltere 5Y CDS
italya 5Y CDS
Giiney Afrika 5Y CDS
ispanya 5Y CDS
Portekiz 5Y CDS
irlanda 5Y CDS
Brezilya 5Y CDS
Macaristan 5Y CDS

Altin ($/ons)

ABD Ham Petrolii ($/varil)
Brent Petrol ($/varil)
Emtia Endeksi

Bloomberg Emtia Endeksi
Baltik Kuru Yiik Endeksi

*: Puan Degisim

DOViz
44.7397
52.8101
48.7749
14.0400
45.2620

FAiz

39.69
36.43
32.22
5.26
6.27
6.99
233.70

DOViz
98.06
1.1799
159.00
1.36
0.78
187.60

FAiz*
3.76
4.28
2.54
3.04

KREDI
283.46
84.56
43.20
19.10
31.27
148.87
17.49
17.50
15.75
129.64
57.15

EMTIA

4791.04
91.29
94.93

565.32
133.42
2484.00

0.02
0.06
0.04
-0.11
0.04

-0.20
-0.21
-0.01
0.04
0.07
0.03
1.85

-0.07
0.03
0.13

-0.04
0.14
0.15

0.02
0.04
0.00
0.02

0.77
-0.87
1.51
1.80
-0.25
1.26
0.22
2.94
0.44
-0.05
-1.06

-1.05
0.01
0.15

0.00
0.35

5.52

0.47
1.69
1.13
-9.13
-0.15

-0.47
0.08
1.06

-0.14

-0.08

-0.11

-4.53

-1.09
1.17
0.27
1.25

-1.19
1.43

-0.02
-0.01
0.05
0.10

-4.69
-4.14
-4.05
-3.19
-3.63
-4.84
-6.33

2.94

3.83

3.17
-2.05

1.52
-3.30
0.19

0.00
1.47

16.13

4.15
4.54
4.36
14.94
2.88

2.85
3.15
3.26
0.92
0.82
0.55
14.47

-0.27
0.45
1.46
0.64

-1.34
1.95

0.29
0.12
0.42
0.19

16.06
22.81
-1.08
12.90
11.24

9.92
-8.97

0.00

3.27
-6.28
10.33

10.92
58.99
56.01

4.71
21.63

32.34
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