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e 2026 yili Nisan ayinda 12 ay sonrasi yillik enflasyon beklentileri bir dnceki aya gore, piyasa katiimcilariigin 1.22 puan artarak
%23.39 seviyesine, reel sektor icin 0.80 puan artarak %33.70 seviyesine, hanehalki igin 1.67 puan artarak %51.56 seviyesine
yukseldi. Gelecek 12 aylik donemde enflasyonun diisecegini bekleyen hanehalki orani bir 6nceki aya gére 0.57 puan azalarak
%14.57 seviyesinde gerceklesti.

e ABD yonetimi, enerji piyasasindaki aksakliklari hafifletmek amaciyla Jones Yasasi kapsaminda uygulanan muafiyet siresini
90 gilin uzatti.
o Michigan Universitesi tiiketici gliven endeksi Nisan ayinda 48.5 olan beklentilerin tizerinde 49.8 agikland!.

e Almanya’da IFO is diinyasi gliven endeksi Nisan ayinda 85.7 olan beklentilerin altinda 84.4 agikland..
e Almanya’da tiketici gliven endeksi Mayis ayinda -33.3 agiklandi.

e Japonya hikimeti, Hirmiz Bogazi'nin agilip agilmayacagina yonelik belirsizlik nedeniyle 1 Mayis'tan itibaren rezervlerinden
20 gunliik petrolii piyasaya slirecegini acgikladi.

e iran’in, Hirmiiz Bogaz’nin yeniden agilmasi ve catismalarin sona erdirilmesini iceren bir teklif sundugu, niikleer
muzakerelerin ise daha sonraki bir asamaya ertelenmesini 6nerdigi bildirildi.
¢ Rusya Merkez Bankasi politika faizini beklentiler dogrultusunda %14.50 seviyesine indirdi.

Piyasalar

ABD tarafinda Orta Dogu kaynakli gelismeler ana belirleyici olmaya devam ediyor. ABD ile iran arasindaki gériismelere iligkin
belirsizlik ve Hirmiz Bogazi’'na yonelik gelismeler haftanin son is gliniinde risk istahinda dalgal bir seyir izlenmesinde etkili oldu ve
ABD borsalar gini karisik tamamladi. Teknoloji hisseleri onciligiinde S&P 500 ve Nasdaq endeksleri ylkselirken, enerji
fiyatlarindaki yuksek seyrin etkisiyle Dow Jones endeksi glini sinirh dislsle tamamladi. Nasdaq, %1.63 yulkselisle 24.836,60
seviyesinden; S&P 500, %0.8 yiikselisle 7.165,08 seviyesinden giinii tamamladi. Dolar endeksi de jeopolitik gelismelere bagli olarak
dalgali bir goriiniim sergiledi ve Cuma gilinli 98.53 seviyesinden diisisle kapandi. ABD tahvil piyasasinda kisa ve uzun vadeli faizlerde
geri gcekilme yasandi; 2 yillik tahvil faizi %3.78 seviyesinde, 10 yillik tahvil faizi ise %4.30 seviyesinde dengelendi. Avrupa borsalari
Cuma giink{ islemlerde azalan risk istahinin etkisiyle giinii saticihi tamamladi. iran’in ABD’ye yeni bir teklif sunduguna yénelik
haberlerin etkisiyle piyasalar bu sabah bir miktar rahatladi. Asya borsalari alicili hareket ediyor. Nikkei ve Kospi endekslerindeki
yukselis %1’i gegti.

Hafta boyunca dolar endeksinde yasanan ytikselis, EUR/USD paritesinde %0.37 deger kaybina neden oldu. Cuma glnu ise dolar
endeksindeki asagl yonli seyrin etkisiyle euro, dolar karsisinda %0.33 deger kazanarak giinii 1.1722 seviyesinde tamamladi. Yeni
haftaya ise parite, Cuma ginki kapanis seviyesine yakin yatay seyrediyor.

Dolarin zayiflamasinin etkisiyle altin fiyatlari haftanin son islem giniinde glinlik bazda %0.33 artisla 4,709 dolar/ons seviyesinden
kapanis gerceklestirirken, yeni giinde 4,713 dolar/ons seviyelerinde alicili bir gériiniim sergiliyor. ABD ile iran arasindaki gériismelere
yonelik belirsizligin siirmesiyle Cuma glinkl islemlerde brent petrol sinirli yikselirken; ham petrol fiyatlari geriledi. Brent petrol
gunlik bazda %0.25 artisla 105.33 dolar/varil seviyesinden kapanis yaparken, ABD ham petroli ise glini %1.51 dlstsle sonlandirdi.

Haftanin son is giuntinde kurlarda yukselis yasandi. USD/TL kuru gini sinirli artisla 45.0103 seviyesinden kapatti. EUR/USD
paritesindeki yukari yonli hareketin etkisiyle EUR/TL kuru ise glini 52.7574 seviyesinden yukselisle kapatti. Boylece sepet kur
(0.5*$+0.5*€) Cuma giinkl islemlerde giinii 48.8839 seviyesinden yiikselisle kapatmis oldu. USD/TL kuru bu sabah, Cuma ginku
kapanisinin Uzerinde 45.0328 seviyesinde hareket ediyor. Haftanin son islem giinlinde bankacilik hisse endeksi %1.31 deger
kaybederken, sinai endeksi %1.23 deger kazandi. S6z konusu ortamda BIST 100 endeksi kapanista %0.51 ile sinirli bir yikselis
kaydetti. Haftalik bazda ise %1.23 deger kaybeden BIST 100 endeksi kapanisini 14,409 seviyesinden gergeklestirdi. Diger yandan, TL

VakifBank Ekonomik Arastirmalar Midiirligii| istanbul



B Giine Baslarken VakifBank

tahvillere gelen satislarla hem kisa hem de uzun vadeli tahvil getirilerinde yikselis yasandi. Buna gore 2 yillik tahvil getirisi 68 baz
puan ylkselisle %40.96’dan, 10 yillik tahvil getirisi ise 64 baz puan yikselisle %33.38den kapanis gerceklestirdi.

Buglin yurt icinde énemli bir veri agiklamasi bulunmuyor. Yurt digsinda ise ABD’de agiklanacak Nisan ayi Dallas Fed imalat endeksi
takip edilecek.

Aciklanacak Veriler
Saat (TSi) Ulke Aciklanacak Veriler Onem Onceki Beklenti
17:30 ABD Dallas Fed imalat Endeksi (Nisan) Orta -0.2 --
09:00 Almanya GfK Tuketici Glven Endeksi (Mayis) Orta -28.0 -33.3 (Agiklandi)
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YURT iCi

YURT DISI

FINANSAL GOSTERGELER

USD/TRY

EUR/TRY

Sepet (0.55$+0.5€)
USD/TRY 3M Imp. Vol.
USD/TRY Future

2 Yilik Gosterge Tahvil Getirisi

5 Yillik Gosterge Tahvil Getirisi

10 Yilhk Gosterge Tahvil Getirisi

2 Yilik Gosterge Eurobond Getirisi
5 Yillik Gosterge Eurobond Getirisi
10 Yilhk Gosterge Eurobond Getirisi
5Y CDS

Dolar Endeksi
EUR/USD
usD/JPY
GBP/USD
USD/CHF
EUR/JPY

2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi

10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi

2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi

iTraxx Crossover
Endonezya 5Y CDS
Cin 5Y CDS
ingiltere 5Y CDS
italya 5Y CDS
Giiney Afrika 5Y CDS
ispanya 5Y CDS
Portekiz 5Y CDS
irlanda 5Y CDS
Brezilya 5Y CDS
Macaristan 5Y CDS

Altin ($/ons)

ABD Ham Petrolii ($/varil)
Brent Petrol ($/varil)
Emtia Endeksi

Bloomberg Emtia Endeksi
Baltik Kuru Yuk Endeksi

*: Puan Degisim

DOViz
45,0103
52.7574
48.8839
13.9750
45,1430

FAiZ

40.96
37.62
33.38
5.38
6.41
7.09
239.72

DOViz
98.53
1.1722
159.38
1.35
0.79
186.86

FAiz*
3.78
4.30
2.54
2.99

KREDI
287.26
89.45
45,01
19.42
30.88
153.37
17.08
16.50
15.42
130.03
58.62

EMTIA

4709.50

94.40
105.33
565.32
136.12
2665.00

0.08
0.30
0.20
1.64
0.00

0.68
0.72
0.64
0.06
0.04
0.04
0.71

-0.24
0.33
-0.21
0.48
-0.18
0.14

-0.06
-0.02
-0.02
-0.02

-0.43
2.90
0.34
0.09
0.14
0.58
1.40
0.00

-0.43
2.84

-0.05

0.33
=1.51'
0.25
0.00
-0.22
-0.30

0.34
-0.07
0.12
0.65
-0.17

1.72
1.78
1.64
0.22
0.21
0.19
5.18

0.44
-0.37
0.47
0.12
0.42
0.12

0.07
0.05
0.14
0.03

4.13
8.53
5.66
2.59
4.39
4.06
1.92
0.00
0.72
-0.03
2.40

-2.50
14.30
16.54

0.00
3.52
3.82

4.78
4.43
4.59
14.41
2.61

4.12
4.34
4.42
1.03
0.96
0.65
17.42

0.21
-0.20
1.70
0.42
-0.96
1.55

0.31
0.13
0.42
0.14

17.61
29.90
3.06
14.80
9.87
13.25
-11.09
-5.71
1.13
-6.00
13.17

9.03
64.40
73.10

4.71
24.09
41.98
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