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Gilindem

e  Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), Nisan toplantisina iliskin toplanti 6zetinde gostergelerin iktisadi faaliyette
yavaslamaya isaret ettigini belirtirken, enflasyon tarafinda enerji fiyatlarina dikkat ¢ekti.

o Disticaret acigi Mart ayinda yillik bazda %56 artarak 11 milyar 221 milyon dolara yiikseldi. ihracat, bir 6nceki yilin ayni ayina
gore %6.4 azalarak 21 milyar 899 milyon dolar, ithalat %8.2 artarak 33 milyar 120 milyon dolar gergeklesti.

o  ABD Baskani Donald Trump, iran’in miizakerelerde sundugu teklifi inceledigini ve kabul edilemez buldugunu ifade etti.

e ABD Basgkani Donald Trump, Hiirmiiz Bogazi’'nda mahsur kalan tarafsiz lilkelere ait gemilerin gikisina destek saglayacaklarini
ifade etti.

e ABD Bagkani Donald Trump, Avrupa Birligi'nin ticaret anlagmasina uymadigini 6ne siirerek AB’den ithal edilen otomobil ve
kamyonlara uygulanan tarifeleri %25’e c¢ikaracagini aciklarken, ABD’de (iretim yapan firmalarin ise vergiden muaf
tutulacagini belirtti.

e« ABD Merkez Bankasi’'nin (Fed) Minneapolis ve Cleveland subeleri baskanlari Neel Kashkari ile Beth Hammack, ekonomik
goraniame iliskin artan belirsizlik nedeniyle para politikasi metninde gevseme egilimi ima eden ifadelere yer verilmesini
uygun bulmayarak metne karsi ciktiklarini bildirdi.

e ABD Baskani Donald Trump, ABD ile Kanada arasindaki sinir bolgesinde petrol ve petrol driinlerinin tasinmasini saglayacak
boru hatti projesine izin verdi.

e Kisisel gelirler Mart ayinda bir 6nceki aya gore %0.3 olan beklentilerin Gzerinde %0.6 artis kaydetti.

e Kisisel harcamalar Mart ayinda bir 6nceki aya gore beklentilere paralel %0.9 artis kaydetti.

e Kisisel tiketim harcamalari endeksi (PCE) Mart ayinda beklentilere paralel yillik bazda %3.5 artti.

e Cekirdek PCE (gida ve eneriji harig) Mart ayinda beklentilere paralel olarak yillik bazda %3.2 artis gosterdi.

e ABD ekonomisi 2026 yilinin ilk geyreginde dncil verilerine gore %2.3 olan beklentilerin altinda %2.0 biiylime kaydetti.

o Haftalik issizlik maasi basvurulari, 215 bin kisi olan beklentilerin altinda 189 bin kisi oldu.

e MNI Chicago PMI, Nisan ayinda 3.6 puan gerileyerek 49.2 seviyesinde gerceklesti.

o imalat PMI, Nisan ayinda 2.2 puan yiikselerek 54.5 seviyesinde gerceklesti.

e ISM imalat PMI, Nisan ayinda bir dnceki aya gore degisim gostermeyerek 52.7 seviyesinde sabit kaldi.

e Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Christine Lagarde, ekonomik blyimeye yonelik risklerin asagi yonli oldugunu
belirterek, enerji arzindaki kesintilerin fiyatlari daha da artirabilecegini ve ekonomik faaliyet (izerinde baski
olusturabilecegini ifade etti.

e Avrupa Merkez Bankasi (ECB), piyasa beklentilerine paralel olarak faizleri sabit birakti. Buna gore, refinansman faizi olan
%2.15, mevduat faizi icin %2.0, bor¢ verme faizi icin %2.40 seviyeleri korundu.

e Euro Bolgesi'nde enflasyon dnciil Nisan ayi verilerine gore, beklentilerin izerinde yillik bazda %3 artis kaydetti.

e  Euro Bolgesi ekonomisi 2026 yili birinci ceyrek 6nciil verilere gore, ceyreklik bazda %0.1; yillik bazda %0.8 bliyiime kaydetti.

e Euro Bolgesi’'nde issizlik orani, Mart ayinda beklentilere paralel %6.2 olarak gerceklesti.

¢ Almanya ekonomisi 2026 yili birinci ceyrek dnciil verilere gore, beklentilere paralel yillik bazda %0.3 bliylime kaydetti.

e Almanya’da issizlik orani, Mart ayinda beklentilerin lizerinde %6.4 olarak gergeklesti.

e Fransa’da enflasyon 6ncil Nisan ayi verilerine gére, aylik bazda %1; yillik bazda %2.2 artis kaydetti.

e Fransa’da UFE, Mart ayinda aylik bazda %2; yillik bazda %0.2 artis kaydetti.

o ltalya’da issizlik orani, Mart ayinda beklentilerin altinda %5.2 olarak gerceklesti.

« talya’da enflasyon énciil Nisan ayi verilerine gére, aylik bazda %1.2; yillik bazda %2.8 artis kaydetti.

o Italya ekonomisi 2026 yili birinci ceyrek &nciil verilere gére, ceyreklik bazda %0.2; yillik bazda %0.8 biiylime kaydetti.

o ingiltere Merkez Bankasi (BoE), politika faizini beklentilere paralel %3.75 seviyesinde sabit tuttu.

e Japonya’daimalat PMI, Nisan ayinda 3.5 puan yikselerek 55.1 seviyesinde gerceklesti.
e Cin, ABD’nin iran ile petrol ticareti yaptiklari gerekcesiyle bes Cinli sirkete uyguladigi yaptirimlari tanimayacagini bildirdi.
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o  Petrol ihrag Eden Ulkeler Orgiitii (OPEC) ve OPEC digi bazi Uretici (ilkelerden olugsan OPEC+ grubu (yesi yedi lilke, Haziran
ayinda Uretimi beklentiler dahilinde glinlik 188 bin varil artirma karari aldi.

o Iran Meclis Bagkan Yardimcisi Ali Nikzad, Hiirmiiz Bogazr’'na iliskin yénetim planinin 14 maddeden olustugunu belirterek,
plan kapsaminda israil gemilerinin bogazdan gegisine izin verilmeyecegini, iran’a karsi diismanca tutum sergileyen iilkelerin
gemilerinin ise savas tazminati 6demedikleri siirece gecislerinin engellenecegini ifade etti. Nikzad, diger gemilerin ise iran
Meclisi tarafindan olusturulan yasal ¢cerceve ve verilecek izinler dogrultusunda gegcis yapabilecegini kaydetti.

Piyasalar

ABD tarafinda borsalar haftanin son is giniini karisik tamamladi. Dow Jones endeksi %0.31 diistsle 49.499,27 seviyesine gerilerken,
S&P 500 endeksi %0.29 yiikselisle 7.230,12 seviyesinde kapanis yapti. Nasdaq endeksi ise teknoloji hisselerinin destegiyle %0.89
ylkselisle 25.114,44 seviyesine ¢iktl. Dolar endeksi haftanin son is gliniindeki islemlerde glinii 98.16 seviyesinden ylikselisle kapatti.
ABD tahvil piyasasinda kisa ve uzun vadeli faizlerde yatay seyir yasandi; 2 yillik tahvil faizi %3.88 seviyesinde, 10 yillik tahvil faizi ise
%4.37 seviyesinde dengelendi. Avrupa borsalari genel olarak yatay bir goriinim sergiledi. Asya borsalari ise jeopolitik risklerin bir
miktar hafiflemesiyle als agirhikl bir seyir izliyor.

EUR/USD paritesi haftalik bazda yataya yakin bir kapanisla haftayi 1.1721 seviyesinde tamamladi. Yeni haftaya ise ylkselisle baslayan
parite 1.1731 seviyesinde hareket ediyor.

Dolardaki deger kazancinin devam etmesinin etkisiyle altin fiyatlari haftanin son islem gliniinde giinliik bazda %0.08 dusisle 4,614
dolar/ons seviyesinden kapanis gerceklestirirken, yeni giinde 4,595 dolar/ons seviyelerinde saticili bir gortiniim sergiliyor. ABD ve
iran arasindaki baris gériismelerine yonelik gelismelerin takip edildigi haftanin son islem giiniinde petrol fiyatlari giini diisisle
sonlandirdi. Brent petrol glinliik bazda %2.02 dususle 108.17 dolar/varil seviyesinden kapanis yaparken, ABD ham petroll ise glini
%2.98 geriledi.

Kurlarda haftalik bazda yiikselis yasandi. TL, dolar karsisinda haftalik %0.38 deger kaybederken; euro karsisinda ise haftalik %0.85
deger kaybetti. Haftanin son is giintinde ise, USD/TL kuru glini yataya yakin 45.1812 seviyesinden kapatti. EUR/TL kuru ise giinQ
53.2051 seviyesinden yiikselisle kapatti. Béylece sepet kur (0.5*$+0.5*€) giinii 49.1932 seviyesinden yiikselisle kapatmis oldu.
USD/TL kuru bu sabah, haftanin son is giintindeki kapanisinin tizerinde 45.185 seviyesinde hareket ediyor. Bankacilik hisse endeksinin
%0.63, sinai endeksinin %1.06 deger kazandigi haftanin son islem gliniinde BIST 100 endeksi %0.92 yiikselis kaydetti. Haftalik bazda
ise %0.23 sinirl yukselis kaydeden BIST 100 endeksi 14,442 seviyelerinde kapanis gergeklestirdi.

Bugiin yurt icinde Nisan ayi enflasyon verileri ve iSO imalat PMI verisi takip edilecek. Yurt disinda ise ABD’de Mart ayi fabrika
siparisleri, Avrupa’da ise Nisan ayi imalat PMI verileri agiklanacak.

Aciklanacak Veriler

Saat (TSi) Ulke Aciklanacak Veriler Onem Onceki Beklenti

10:00 Tirkiye TUFE (Nisan, y-y) Yiksek %30.87 %31.25
10:00 Yi-UFE (Nisan, y-y) Orta %28.08 -
10:00 iSO imalat PMI (Nisan) Diisiik 47.9 -
17:00 ABD Fabrika Siparigleri (Mart, a-a) Yiksek 0 -%0.1
11:00 Euro Bélgesi  imalat PMI (Nisan) Dusik 51.6 52.2
10:55 Almanya imalat PMI (Nisan) Dusik 52.2 51.2
10:50 Fransa imalat PMI (Nisan) Dusik 50.0 52.8
10:45 italya imalat PMI (Nisan) Orta 51.3 -
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YURT iCi

YURT DISI

FINANSAL GOSTERGELER

USD/TRY

EUR/TRY

Sepet (0.55$+0.5€)
USD/TRY 3M Imp. Vol.
USD/TRY Future

2 Yilik Gosterge Tahvil Getirisi

5 Yillik Gosterge Tahvil Getirisi

10 Yilhk Gosterge Tahvil Getirisi

2 Yilik Gosterge Eurobond Getirisi
5 Yillik Gosterge Eurobond Getirisi
10 Yilhk Gosterge Eurobond Getirisi
5Y CDS

Dolar Endeksi
EUR/USD
usD/JPY
GBP/USD
USD/CHF
EUR/JPY

2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi

10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi

2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi

iTraxx Crossover
Endonezya 5Y CDS
Cin 5Y CDS
ingiltere 5Y CDS
italya 5Y CDS
Giiney Afrika 5Y CDS
ispanya 5Y CDS
Portekiz 5Y CDS
irlanda 5Y CDS
Brezilya 5Y CDS
Macaristan 5Y CDS

Altin ($/ons)

ABD Ham Petrolii ($/varil)
Brent Petrol ($/varil)
Emtia Endeksi

Bloomberg Emtia Endeksi
Baltik Kuru Yuk Endeksi

*: Puan Degisim

DOViz
45.1812
53.2051
49.1932
14.0350
46.0540

FAiZ

41.22
38.03
33.89
5.51
6.53
7.20
243.66

DOViz
98.16
1.1721
157.01
1.36
0.78
184.15

FAiz*
3.88
437
2.64
3.04

KREDI
284.60
91.45
44,05
19.63
32.34
153.83
17.41
17.00
15.48
125.91
58.68

EMTIA

4614.21
101.94
108.17
565.32
140.22

2730.00

-0.01
0.32
0.17
0.14
0.00

0.00
0.00
0.00
-0.05
-0.07
-0.04
-1.83

0.10
-0.09
0.27
-0.15
0.09
0.24

0.01
0.00
0.00
0.00

-2.71
-0.14
-0.21
0.05
-1.65
-2.84
-0.66
0.00
0.51
5.01
-2.19

-0.08
-2.98
-2.02
0.00
-0.20
1.64

0.38
0.85
0.63
0.43
-0.26

0.26
0.41
0.51
0.14
0.12
0.11
1.64

-0.38
-0.01
-1.49

0.38
-0.37
-1.45

0.10
0.07
0.10
0.04

-0.92
2.23
-2.14
1.09
4.71
0.30
1.94
0.00
0.40
Ehdl7/
0.11

-2.02
7.99
9.12
0.00
3.02
2.44

5.18
5.32
5.26
14.90
4.68

4.38
4.75
4.93
1.17
1.08
0.76
19.35

-0.17
-0.21
0.19
0.80
-1.32
0.08

0.40
0.20
0.52
0.18

16.53
32.80

0.86
16.05
15.04
13.59
-9.37
-2.86

1.53
-8.98
13.29

6.83
77.53
77.76

4.71
27.84
45.44
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