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Gilindem

e Hazine ve Maliye Bakanlig, 4 yil vadeli TLREF tahvilde ihale Oncesi satislarla birlikte 86.5 milyar TL'lik borglanma
gerceklestirdi.

o TUFE Nisan ayinda yillik bazda %3.7 olan beklentilerin {izerinde %3.8 artis gdsterdi. Cekirdek enflasyon ise ayni dénemde
%2.7 olan beklentilerin lizerinde %2.8 artis gosterdi.

e ABD’de Federal Temyiz Mahkemesi, Uluslararasi Ticaret Mahkemesi'nin Baskan Donald Trump’in “122. Madde”
kapsaminda uygulamaya koydugu kiiresel glimruk tarifelerine iliskin kararini gegici olarak durdurdu.

e ABD Senatosu, Donald Trump tarafindan Fed Baskanligi icin aday gosterilen Kevin Warsh’un Fed Yonetim Kurulu Gyeligini
onayladi.

e Chicago Fed Baskani Austan Goolsbee, ABD ekonomisinde enflasyon baskilarinin yayildigini ve temel gostergelerin asiri
Isinmaya isaret edebilecegini belirtti. Nisan ayinda yillik bazda %3.8’e ulasan enflasyonun ardindan Goolsbee, hizmet
sektoriindeki fiyat artislarinin eneriji fiyatlarindan bagimsiz bir sorun haline geldigini vurguladi.

e Federal biitce dengesi Nisan ayinda gectigimiz yilin ayni gére %17 diiserek 215 milyar dolar fazla verdi.

e Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Yonetim Kurulu Uyesi Joachim Nagel, ECB’nin gelecek ay faiz oranlarina iliskin karar 6ncesinde
ekonomik goériinimii degerlendirmeyi siirdiirecegini belirtirken, iran’daki gelismelerin fiyat istikrarini tehdit etmesi
durumunda politika yapicilarin harekete ge¢mesi gerektigini ifade etti.

e Euro Bolgesi'nde ZEW ekonomik gliven endeksi, Mayis’ta bir dnceki aya gore 11.3 puan artarak -9.1 seviyesine yukseldi.

e« Almanya’da ZEW ekonomik giiven endeksi, Mayis ayinda bir dnceki aya gére 7 puan artarak -10.2 seviyesine yikseldi.

o italya’da sanayi liretimi, Mart ayinda beklentilerin lizerinde aylik bazda %0.7 artis kaydetti.

e Japonya’da cari islemler dengesi Mart ayinda 4,681.5 milyar yen fazla ile tim zamanlarin en yiiksek cari islemler fazlasini
vermis oldu.

Piyasalar

ABD piyasalari, beklentilerin {izerinde gelen enflasyon verisinin ardindan karisik sinyaller verdi. Dow Jones endeksi %0.11 artisla
49.761 seviyesine yikselirken, S&P 500 endeksi %0.16 dislsle 7.401 seviyesine ve Nasdaq endeksi %0.71 duslisle 26.088 seviyesine
geriledi. Dolar endeksi diin %0.35 artis gosterdi ve 98.3 seviyesine yikseldi. ABD tahvil piyasasi diin saticili seyrederken; 2 yillik tahvil
faizi %3.99 seviyesine, 10 yillik tahvil faizi ise %4.45 seviyesine yiikseldi. Avrupa borsalari, diin giinl sert kayiplarla kapatti. Asya
borsalari, ABD Baskani Donald Trump ve Cin Devlet Bagkani Si Cinping arasinda yapilacak gorliismeye odaklanirken bu sabah alicil
seyrediyor.

Din, dolar endeksindeki yikselisin etkisiyle euro, dolar karsisinda %0.37 deger kaybederek giinii 1.739 seviyesinde tamamladi. Bu
sabah ise sinirli bir diisisle agilan parite 1.1734 seviyesinde hareket ediyor.

Orta Dogu'da siiren belirsizligin yani sira ABD'de tahminlerin Ustiinde agiklanan enflasyon verilerinin Fed'in faiz indirimine gidecegine
ybnelik beklentileri zayiflatmasiyla altin fiyatlar geriledi. Glnluk bazda %0.44 distsle 4,715 dolar/ons seviyesinden kapanis
gerceklestirirken, yeni giinde 4,705 dolar/ons seviyelerinde saticili bir gériinim sergiliyor. Trump'in iran ile yapilacak ateskese
yonelik stipheleri oldugunu belirtmesi ve Tahran'in son baris teklifini reddetmesinin ardindan petrol fiyatlari hizli ylkselisini
surdirdi. Brent petrol glinlik bazda %3.42 artisla 107.77 dolar/varil seviyesinden kapanis yaparken, ABD ham petrolu ise gini
%4.19 yiikselis kaydetti.

USD/TL kuru diin giinii yataya yakin 45.3708’den sonlandirdi. EUR/USD paritesindeki diststin etkisiyle EUR/TL kuru ise giini
53.3028’den disusle kapatti. Boylece sepet kur (0.5*$+0.5*€) giinii 49.3368 seviyesinden geri ¢ekilmeyle kapatmis oldu. USD/TL
kuru bu sabah, diinki kapanisinin lizerinde 45.4162 seviyesinde hareket ediyor. Bankacilik hisse endeksinin %3.52 sert deger
kaybettigi giinde sinai endeksindeki ginliik deger kaybi %1.60 oldu. S6z konusu ortamda BIST 100 endeksi ise %2.34 deger
kaybederek yeniden 15,000 seviyesinin altina indi ve 14,779 seviyesinden kapanis gerceklestirdi.
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Diger yandan, TL tahvillerde satislarin devam ettigi ve getirilerin ylikseldigi bir giin oldu. Buna goére 2 yillik tahvil getirisi 28 baz puan
yiikselerek %42.06’dan, 10 yillik tahvil getirisi ise 48 baz puan yikselerek %34.30 seviyesinden glinli sonlandirdi.

Bugiin yurt icinde cari islemler dengesi Mart ay! verileri takip edilecek. Yurt disinda ise ABD’de Nisan ay1 UFE verisi ve Avrupa’da ilk
ceyrek bliyiime orani revizyonu, agiklanacak veriler arasinda éne gikiyor.

Aciklanacak Veriler

Saat (TSi) Ulke Aciklanacak Veriler Onem Onceki Beklenti

10:00 Tiirkiye Cari islemler Dengesi (Mart) Yiksek -7.5 milyar $ 9.7 milyar $
15:30 ABD UFE (Nisan, a-a) Yiiksek %0.5 %0.5
12:00 Euro Bolgesi  Sanayi Uretimi (Mart, a-a) Orta %0.4 %0.1
12:00 GSYH (1.ceyrek, revize, ¢-¢) Yuksek %0.1 %0.2
16:45 Almanya Cari islemler Dengesi (Mart) Orta 22.0 milyar € --
09:45 Fransa TUFE (Nisan, y-y) Orta %2.2 %2.2
02:50 Japonya Cari islemler Dengesi (Mart) Yiksek 3932.7 milyar¥  4681.5 milyar ¥ (Aciklandi)
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USD/TRY

EUR/TRY

Sepet (0.5$+0.5€)
USD/TRY 3M Imp. Vol.
USD/TRY Future

2 Yillik Gosterge Tahvil Getirisi

5 Yilhk Gosterge Tahvil Getirisi

10 Yilhk Gosterge Tahvil Getirisi

2 Yillik Gosterge Eurobond Getirisi
5 Yilhik Gosterge Eurobond Getirisi
10 Yilik Gosterge Eurobond Getirisi
5Y CDS

Dolar Endeksi
EUR/USD
uUsD/IPY
GBP/USD
USD/CHF
EUR/JPY

2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi

10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi

2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi

iTraxx Crossover
Endonezya 5Y CDS
Cin 5Y CDS
ingiltere 5Y CDS
italya 5Y CDS
Giiney Afrika 5Y CDS
ispanya 5Y CDS
Portekiz 5Y CDS
irlanda 5Y CDS
Brezilya 5Y CDS
Macaristan 5Y CDS

Altin ($/ons)

ABD Ham Petrolii ($/varil)
Brent Petrol ($/varil)
Emtia Endeksi

Bloomberg Emtia Endeksi
Baltik Kuru Yiik Endeksi

*: Puan Degisim

DOViz
45.3708
53.3028
49.3368
13.4300
45.9040

FAiz

42.06
38.12
34.30
5.59
6.49
7.14
234.65

DOViz
98.30
1.1739
157.63
1.35
0.78
185.02

FAiz*
3.99
4.46
2.71
3.10

KREDI
284.13
84.75
4131
19.01
29.60
150.78
16.43
16.00
14.80
119.17
59.09

EMTIA

4715.13
102.18
107.77
565.32
143.13

3063.00

0.03
-0.28
-0.14
-1.14
-0.03

0.28
0.21
0.48
0.08
0.12
0.09
3.59

0.35
-0.37
0.28
-0.51
0.33
-0.10

0.04
0.05
0.07
0.06

2.77
1.76
-0.04
2.47
2.00
3.29
1.01
3.23
4.01
-5.52
2.77

-0.44
4.19
3.42

0.00
1.37

2.07

0.33
0.78
0.57
BB
-0.21

0.84
-0.42
-0.03
-0.02
-0.09
-0.09
-3.82

-0.15
0.39
-0.16
-0.01
-0.31
0.22

0.05
0.04
0.04
0.04

-1.14
-5.16
-4.27
-0.88
-8.41
-2.28
-4.61

3.23
-2.84
-5.28
-0.35

3.47
-0.09
-1.91

0.00
1.44

8.16

5.62
5.51
5.56
9.95
4.34

5.22
4.84
5.34
1.24
1.03
0.70
14.94

-0.02
-0.06
0.59
0.48
-1.51
0.55

0.52
0.30
0.59
0.25

16.33
23.08
-5.41
12.38
5.32
11.33
-14.45
-8.57
-2.95
-13.85
14.08

9.16
77.95
77.11

4.71
30.49

63.19
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