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Gilindem

e Mayis ayi Piyasa Katilimcilari Anketi’ne gére, cari yil sonu TUFE beklentisi %27.53’ten %28.94’e yiikselirken, 12 ay sonrasi
TUFE beklentisi %23.39'dan %23.82’ye, 24 ay sonrasi TUFE beklentisi ise %18.02’den %18.43’e ¢ikt!.

e Merkezi yonetim bitce dengesi, 2025 yili Nisan ayinda 174.7 milyar TL agik verirken, 2026 yilinin ayni ayinda 338.7 milyar
TL acik verdi. Faiz digi denge ise gegen yilin Nisan ayinda 85.9 milyar TL fazla verirken, bu yilin ayni ayinda 81.1 milyar TL
acik verdi.

e Beyaz Saray, ABD Baskani Donald Trump ile Cin Devlet Baskani S$i Cinping arasindaki gorismede, ekonomik iliskilerin
gelistiriimesine yonelik varilan mutabakatlar kapsaminda ABD-Cin Ticaret ve Yatirim Kurullarinin olusturulmasina karar
verildigini agikladi.

e Sanayi lretimi, Nisan ayinda bir 6ncek aya gore %0.7 artarak son 14 ayin en hizl yiikselisini kaydetti.

e New York Fed imalat endeksi, Mayis ayinda 8.6 puan artarak 19.6 seviyesine yukseldi.

« talya’da enflasyon, Nisan ayinda %2.8 olan beklentilerin altinda yillik bazda %2.7 artis kaydetti.

e iran, Hiirmiiz Bogaz/’nin yalnizca iran ile is birligi yapan taraflara acik olacagini ve bogaz gecisleri kapsaminda sunulacak
uzmanlagmis hizmetler igin licret tahsil edilecegini bildirdi.

Piyasalar

Kiresel piyasalarda Orta Dogu kaynakl jeopolitik gelismeler ve enerji fiyatlarindaki yikselis risk istahi tizerinde baski olusturmaya
devam ediyor. ABD Bagkani Donald Trump’in iran’a yénelik agiklamalari ve iran-ABD gériismelerine iliskin haberler takip ediliyor.
ABD borsalari haftanin son islem ginina satis agirlikh bir goriinimle tamamlarken, Dow Jones endeksi %1.07, S&P 500 endeksi
%1.24 ve NASDAQ endeksi %1.54 geriledi. Dolar endeksi haftanin son is gliniinde 99.28 seviyesinden yukselisle kapandi. ABD tahvil
piyasasinda kisa ve uzun vadeli faizlerde yikselis yasandi; 2 yillik tahvil faizi %4.07 seviyesinde, 10 yillik tahvil faizi ise %4.59
seviyesinde dengelendi. Avrupa borsalarinda da artan enerji fiyatlari ve yiikselen tahvil faizlerinin etkisiyle saticili bir seyir 6ne gikti.
Asya piyasalarinda ise bu sabah genel olarak saticili bir goriiniim izleniyor.

Hafta boyunca dolar endeksinde yasanan ytikselis, EUR/USD paritesinde %1.37 deger kaybina neden oldu. Cuma glnu ise dolar
endeksindeki yukari yonli seyrin etkisiyle euro, dolar karsisinda %0.38 deger kaybederek giinii 1.1625 seviyesinde tamamladi. Yeni
haftaya ise parite, Cuma giinki seviyesine yakin yatay seyrediyor.

Dolardaki deger kazancinin etkisiyle altin fiyatlari haftanin son islem giiniinde %2.41 dususle 4,540 dolar/ons seviyesinden kapanis
gerceklestirirken, yeni giinde 4,536 dolar/ons seviyelerinde saticili bir gériiniim sergiliyor. Kiiresel petrol stoklarinin hizla erdigine
yonelik raporun yani sira Ortadogu’daki gerilimin stirmesiyle petrol fiyatlari iki glinliik diistGstinin ardindan Cuma giniini yiikselisle
sonlandirdi. Brent petrol ginlik bazda %3.35 artisla 109.26 dolar/varil seviyesinden kapanis yaparken, ABD ham petroli ise gin
%4.20 yiikselis kaydetti.

Gecen TL, dolar karsisinda haftalik %0.33 deger kaybederken, euro karsisinda ise haftalik %1.0 deger kazandi. Cuma giinii ise, USD/TL
kuru gunl yukselisle 45.5066’dan sonlandirdi. EUR/USD paritesindeki geri ¢ekilmenin etkisiyle EUR/TL kuru ise glinii duslsle
52.9486’dan kapatti. Boylece sepet kur (0.5*$+0.5*€) haftanin son is gliniinii 49.2276 seviyesinden geri ¢cekilmeyle kapatmis oldu.
USD/TL kuru bu sabah, Cuma glinki kapanisinin Gzerinde 45.5793 seviyesinde hareket ediyor. Bankacilik hisse endeksinin %2.60,
sinai endeksinin %1.30 deger kaybettigi haftanin son islem giintinde BIST 100 endeksindeki glinlik kayip %1.89 oldu. BIST 100 haftalik
bazda ise %4.61 deger kaybederek 14,367 seviyesinden kapanis gerceklestirdi. Diger yandan, 2 yillik tahvil getirisi dnceki islem
ginine gore %42.37 ile ayni seviyeden kapanirken, 10 yillik tahvile gelen satislarla getiri 54 baz puan yikselisle %35.01 seviyesinden
glni sonlandirdi.

Bugtin yurt icinde Mayis ayi tiiketici gliven endeksi agiklanacak. Yurt disinda ise 6énemli bir veri gindemi bulunmuyor.
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Aciklanacak Veriler
Saat (TSi) Ulke Aciklanacak Veriler Onem Onceki Beklenti
10:00 Tirkiye Tuketici Glven Endeksi (Mayis) Dusik 85.5 -
11:00 italya Dis Ticaret Dengesi (Mart) Duslk 4.944 milyar € -
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YURT iCi

YURT DISI

FINANSAL GOSTERGELER

USD/TRY

EUR/TRY

Sepet (0.55$+0.5€)
USD/TRY 3M Imp. Vol.
USD/TRY Future

2 Yilik Gosterge Tahvil Getirisi

5 Yillik Gosterge Tahvil Getirisi

10 Yilhk Gosterge Tahvil Getirisi

2 Yilik Gosterge Eurobond Getirisi
5 Yillik Gosterge Eurobond Getirisi
10 Yilhk Gosterge Eurobond Getirisi
5Y CDS

Dolar Endeksi
EUR/USD
usD/JPY
GBP/USD
USD/CHF
EUR/JPY

2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi

10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi

2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi

iTraxx Crossover
Endonezya 5Y CDS
Cin 5Y CDS
ingiltere 5Y CDS
italya 5Y CDS
Giiney Afrika 5Y CDS
ispanya 5Y CDS
Portekiz 5Y CDS
irlanda 5Y CDS
Brezilya 5Y CDS
Macaristan 5Y CDS

Altin ($/ons)

ABD Ham Petrolii ($/varil)
Brent Petrol ($/varil)
Emtia Endeksi

Bloomberg Emtia Endeksi
Baltik Kuru Yuk Endeksi

*: Puan Degisim

DOViz
45,5066
52.9486
49.2276
13.2300
45.8290

FAiZ

4237
38.70
35.01
5.66
6.64
7.28
241.21

DOViz
99.28
1.1625
158.74
1.33
0.79
184.54

FAiz*
4.07
4,59
2.74
3.17

KREDI
282.07
87.10
42.43
19.87
29.82
150.17
16.69
15.50
14.84
129.66
58.41

EMTIA

4540.08
105.42
109.26
565.32
140.91

3151.00

0.16
-0.25
-0.06
-0.34
-0.02

0.00
0.81
0.54
0.10
0.15
0.13
2.83

0.47
-0.38
0.23
-0.57
0.41
-0.14

0.05
0.11
0.09
0.12

3.09
2.24
2.86
4.02
1.60
2.40
0.65
Sl
2.15
1.01
1.42

-2.41
4.20
3.35
0.00

-0.40

-1.38

0.33
-1.00
-0.39
-1.27
-0.24

1.72
1.04
1.41
0.18
0.28
0.23
5.69

1.41
-1.37
1.31
-2.24
1.33
-0.06

0.18
0.24
0.14
0.16

1.49
4.01
1.75
5.46
1.10
2.79
5.15
-3.13
0.28
3.50
1.98

-3.71
10.48
7.87
0.00
1.82
5.81

5.94
4.81
5.33
831
4.17

5.53
5.42
6.05
131
1.18
0.84
18.15

0.98
-1.03
1.30
-1.11
-0.72
0.29

0.60
0.43
0.62
0.31

15.49
26.49
-2.85
17.45
6.08
10.88
-13.13
-11.43
-2.70
-6.26
12.77

5.11
83.59
79.56

4.71
28.46
67.87
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