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Gilindem

e Avrupa imar ve Kalkinma Bankasi (EBRD), kiiresel belirsizlikler ve azalan dis talep ortaminda Tiirkiye ekonomisine ydnelik
bliyume tahminlerini asagl yonlu revize etti. Banka, daha 6nce Subat 2026'da %4 olarak agikladigi 2026 yili biyume
tahminini %3.5’e ¢ekti. Daha dnce %4.5 olarak 6ngorilen 2027 yili blylime tahmini de %4 seviyesine duslrildi. EBRD, Orta
Dogu'daki ¢atismalarin ve artan enerji maliyetlerinin yarattigi baskiya ragmen Tiirkiye ekonomisinin soklari absorbe etme
kabiliyetinin glcli kalmaya devam ettigini bildirdi.

e JOLTS acik is sayisi, Nisan ayinda beklentilerin izerinde 7.618 milyon kisi olarak gergeklesti.

e Cleveland Fed Baskani Beth Hammack, ekonomik gorinime iliskin belirsizlikler nedeniyle faiz oranlarini simdilik sabit
tutmanin makul oldugunu belirtirken, yiliksek enflasyonun devam etmesi halinde yakinda harekete gegilmesinin
gerekebilecegini soyledi.

e ABD Bagkani Donald Trump yonetimi, zorla calistirma ile Uretildigi iddia edilen uriinlere yonelik sorusturmanin ardindan
baslica ticaret ortaklarindan yapilan ithalata en az %10 glimrik vergisi uygulanmasini 6nerdi.

e Euro Bolgesi'nde 6ncil enflasyon, Mayis ayinda beklentilere paralel yillik bazda %3.2 artis kaydetti.
e Fransa’da bitge dengesi, Nisan ayinda 69.6 milyar euro agik verdi.

e Japonya’da hizmet PMI, Mayis ayinda bir 6nceki aya gére 1 puan azalarak 50 seviyesine geriledi.
e Japonya’da hikiimet, Orta Dogu’daki jeopolitik gerilimin yol actig1 enflasyon baskilarini hafifletmek amaciyla hanehalkini
desteklemeye yonelik 19.4 milyar dolarlik ek bitgeyi onayladi.

Piyasalar

ABD borsalari, teknoloji hisselerinde alimlarin devam etmesiyle yeni rekor seviyelere yiikseldi. Dow Jones endeksi %0.45 yiikselisle
51.307 seviyesine, S&P 500 endeksi %0.13 yikselisle 7.610 seviyesine ve Nasdaq endeksi %0.03 yiikselisle 27.094 seviyesine yikseldi.
Dolar endeksi diin glinii 99.2 seviyesinde kapatti. ABD 2 ve 10 yillik hazine tahvilleri diin gline alicili baglarken, seans sonuna dogru
saticil seyre dondi; 2 yilhk ABD hazine tahvil faizi %4.04, 10 yilik ABD hazine tahvil faizi %4.44 seviyesinde tamamladi. Avrupa
borsalari, diin giin icinde Orta Dogu’da anlasma beklentisinin yikselmesiyle glinli pozitif kapatti. Asya borsalarinda, bu sabah Hong
Kong borsasi harig pozitif bir gériinim hakim.

Dun dolar endeksindeki yataya yakin seyrin etkisiyle EUR/USD paritesi 1.1631 seviyesinden kapanis yapti. Bu sabah ise disusle agilan
parite 1.1619 seviyesinde hareket ediyor.

Altin fiyatlan dinku islemlerde yataya yakin yiikselis kaydederek glinlik bazda %0.09 artisla 4,488 dolar/ons seviyesinden kapanis
gerceklestirirken, yeni giinde 4,460 dolar/ons seviyelerinde saticili bir gériiniim sergiliyor. ABD-iran arasinda olasi bir baris
anlasmasina yonelik kdtimserligin etkisiyle petrol fiyatlari yikselisini stirdiirdi. Brent petrol ginlik bazda %1.07 artisla 96 dolar/varil
seviyesinden kapanis yaparken, ABD ham petroli ise giinii %1.74 ylkselisle sonlandirdi.

Haftanin ilk is giiniinde kurlarda yukselis yasandi. USD/TL kuru giinii 45.9395’ten ve EUR/TL kuru ise guinli 53.4577 seviyesinden
kapatti. Boylece sepet kur (0.5*$+0.5*€) haftanin ilk is giinlini 49.6986 seviyesinden yiikselisle kapatmis oldu. USD/TL kuru bu sabah
diinkii kapanisinin hafif Gizerinde 45.9532 seviyesinde hareket ediyor. Borsa istanbul’da islem gdéren endeksler giinii primli kapatti.
Bankacilik hisse endeksi glinlik bazda %4.54, sinai endeksi %2.90 deger kazandi. S6z konusu ortamda BIST 100 endeksindeki giinliik
kazang %3.62 oldu ve endeks 14,200 seviyesinden kapanis gerceklestirdi. Diger yandan TL tahvillere gelen alimlarla getiriler geriledi.
2 yillik tahvil getirisi 35 baz puan gerilemeyle %43.40, 10 yillik tahvil getirisi ise 56 baz puan gerilemeyle %34.72 seviyesinden kapandi.
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Buglin yurt icinde 6nemli bir veri agiklamasi bulunmuyor. Yurt disinda ise ABD’de agiklanacak fabrika siparisleri ve ISM hizmet endeksi
verileri 6ne gikiyor.

Agiklanacak Veriler

Saat (TSi) Ulke Agciklanacak Veriler Onem Onceki Beklenti

15:15 ABD ADP Ozel Sektér istihdami (Mayis) Orta 109 bin kisi 120 bin kisi
16:45 Hizmet PMI (Mayis) Dusik 51.0 50.9
17:00 Fabrika Siparisleri (Nisan) Yiksek %1.5 %4.5
17:00 ISM Hizmet Endeksi (Mayis) Yiksek 53.6 53.7
21:00 Fed Bej Kitap Orta -- --
11:00 Euro Bolgesi Hizmet PMI (Mayis) Dusik 47.6 46.4
12:00 UFE (Nisan, y-y) Dilsiik %2.1 %4.9
10:55 Almanya Hizmet PMI (Mayis) Dusik 46.9 47.8
10:50 Fransa Hizmet PMI (Mayis) Dusik 46.5 42.9
10:45 italya Hizmet PMI (Mayis) Orta 49.8 49.1
11:30 ingiltere Hizmet PMI (Mayis) Yuksek 52.7 47.9
03:30 Japonya Hizmet PMI (Mayis) Dustk 51.0 50.0 (Agiklandi)
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YURT iCi

YURT DISI

FINANSAL GOSTERGELER

USD/TRY

EUR/TRY

Sepet (0.55$+0.5€)
USD/TRY 3M Imp. Vol.
USD/TRY Future

2 Yilik Gosterge Tahvil Getirisi

5 Yillik Gosterge Tahvil Getirisi

10 Yilhk Gosterge Tahvil Getirisi

2 Yilik Gosterge Eurobond Getirisi
5 Yillik Gosterge Eurobond Getirisi
10 Yilhk Gosterge Eurobond Getirisi
5Y CDS

Dolar Endeksi
EUR/USD
usD/JPY
GBP/USD
USD/CHF
EUR/JPY

2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi

10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi

2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi

iTraxx Crossover
Endonezya 5Y CDS
Cin 5Y CDS
ingiltere 5Y CDS
italya 5Y CDS
Giiney Afrika 5Y CDS
ispanya 5Y CDS
Portekiz 5Y CDS
irlanda 5Y CDS
Brezilya 5Y CDS
Macaristan 5Y CDS

Altin ($/ons)

ABD Ham Petrolii ($/varil)
Brent Petrol ($/varil)
Emtia Endeksi

Bloomberg Emtia Endeksi
Baltik Kuru Yuk Endeksi

*: Puan Degisim

DOViz
45,9395
53.4577
49.6986
12.5000
47.0610

FAiZ

43.40
38.51
34.72
5.64
6.46
7.09
237.55

DOViz
99.22
1.1631
159.91
1.35
0.79
185.99

FAiz*
4.04
4.44
2.62
2.97

KREDI
258.23
88.58
39.82
18.84
28.79
127.82
15.70
15.00
14.29
118.73
55.49

EMTIA

4488.86
93.76
96.00

565.32
137.22
3205.00

0.09
0.09
0.09
0.16
-0.04

-0.35
-0.66
-0.56
-0.04
-0.06
-0.06
-1.62

0.02
0.00
0.16
0.09
0.08
0.16

0.01
-0.01
-0.01
-0.03

-1.66
-0.49
-0.17
-1.30

A3
<ilo7/8)
-3.40

0.00

1.85
-0.09
-1.29

0.09
1.74
1.07
0.00
0.39
-0.53

0.16
0.17
0.17
-5.70
-0.21

-0.34
-0.77
-0.93
-0.17
-0.26
-0.25
-4.94

0.05
0.00
0.38
0.15
0.20
0.39

0.01
-0.04
0.03
0.00

-4.01
G2ails
-0.16
-0.85

1.02
-6.89
-2.02

0.00

0.73
-1.11
-2.11

-0.42
-0.14
-0.69
0.00
0.22
3.89

6.95
5.82
6.34
2.33
6.97

6.56
5.23
5.76
1.29
1.01
0.65
16.35

0.91
-0.98
2.04
-0.07
-0.67
1.08

0.57
0.28
0.50
0.12

5.73
28.64
-8.82
11.35
2.43
-5.62
-18.24
-14.29
-6.26
-14.17
7.12

3.92
63.29
57.76

4.71
25.10
70.75
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