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Gilindem

e TCMB’nin yayimladigi Mayis Ayl Fiyat Gelismeleri Raporu’na gore, tiketici fiyatlari Mayis ayinda %1.71 artarken yillik
enflasyon %32.61’e yukseldi. Aylik enflasyonda ulastirma hizmetleri, giyim ve islenmis gida fiyatlari belirleyici olurken,
islenmemis gida fiyatlarindaki diisiis enflasyonu sinirlayan unsur olarak éne gikti.

e Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, savasin ekonomi tzerindeki etkilerinin enerji fiyatlarinin 6tesine gectigini belirtti.
Petrol fiyatlarindaki yikselisin bircok sektérde maliyet baskisi olusturdugunu ifade eden Simsek, kiresel biiyime ve ihracat
talebi lizerinde de asagl yonlu riskler bulundugunu sdyledi. Simsek, mevcut petrol fiyatlamalarinin enflasyon uzerinde
yaklasik 5 puanlik ilave baski olusturdugunu kaydetti.

e Mevsim etkilerinden arindirilmis 6zel kapsamli Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE), Mayis'ta bir dnceki aya gére %1.92 artti.

e Reel efektif déviz kuru endeksi bir dnceki aya gore 0.44 puan azalarak 105.55 seviyesine geriledi.

o Hazine ve Maliye Bakanligi, 4 yil vadeli TUFE'ye endeksli tahvil ihalesinde ihrag &ncesi satislarla birlikte 13.2 milyar TL
borglanma gergeklestirdi.

e Avrupa Birligi (AB) Ulkeleri, gelik sektorinii korumaya yonelik yeni dnlemler kapsaminda gelik ithalat kotalarinin
azaltilmasini ve kota asimina uygulanan gimrik vergisinin %25’ten %50’ye yikseltilmesini onayladi. Yeni diizenleme ile
gumriksiz celik ithalati yillik 18.3 milyon tonla sinirlandirilirken, uygulamanin 1 Temmuz itibariyla yirurlige girecegi
belirtildi.

e Almanya’da dis ticaret dengesi, Nisan ayinda 14.5 milyar euro fazla verdi.

¢ Almanya’da sanayi Uretimi, Nisan ayinda beklentilere paralel aylik bazda %0.4 artti.

Piyasalar

ABD hisse senedi piyasalarinda diin karisik bir gériiniim yasandi. Dow Jones endeksi %0.16 diislisle 50.786 seviyesine gerilerken, S&P
500 endeksi %0.3 artisla 7.406 seviyesine ve Nasdaq endeksi ise %0.86 artisla 25.930 seviyesine ylikseldi. S6z konusu yukseliste ABD-
iran iliskilerine yénelik tansiyonun bir miktar hafiflemesi etkili oldu. Dolar endeksi diin giinii yataya yakin hafif geri cekilmeyle 100.05
seviyesinden kapatti. ABD 2 ve 10 yillik hazine tahvilleri diin saticili seyretti; 2 yillik ABD hazine tahvil faizi %4.16, 10 yillik ABD hazine
tahvil faizi %4.56 seviyesine yukseldi. Avrupa borsalari, diin glinii karisik kapatti. Asya piyasalarinda ise artan risk istahi basta Kospi
endeksi olmak lizere endekslerde yikselis yasanmasinda etkili oldu.

Din, dolar endeksindeki zayiflamanin etkisiyle euro, dolar karsisinda %0.10 deger kazandi ve EUR/USD paritesi giini 1.1534
seviyesinde tamamladi. Bu sabah ise ylikselisle agilan parite 1.1545 seviyesinde hareket ediyor.

Altin fiyatlari, ABD-iran arasindaki muhtemel baris anlasmasina yénelik gelismelerin yani sira Fed’in faiz kararina yénelik beklentilerle
dengelenirken, glni yataya yakin ylkselisle sonlandirdi. Gunlik bazda %0.04 artisla 4,330 dolar/ons seviyesinden kapanis
gergeklestirirken, yeni glinde 4,347 dolar/ons seviyelerinde alicili bir gériinim sergiliyor. Haftanin ilk islem gliniinde petrol fiyatlari,
iran ile israil arasinda karsilikli saldirilarin devam etmesi ve ateskesin bozulabilecegine iliskin endiselerin artmasiyla yiikseldi. Brent
petrol glinlik bazda %1.25 artisla 94.25 dolar/varil seviyesinden kapanis yaparken, ABD ham petrolii ise glini %0.84 yikselisle
sonlandirdi. Yeni glinde ise saldirilari karsilikli durdurmaya yonelik anlasmanin etkisiyle geriledi.

Haftanin ilk is gliniinde kurlarda yukari yonlu hareket yasandi. USD/TL kuru giinti 46.0999’dan ve EUR/TL kuru ise giinti 53.1951’den
yukselisle kapatti. Boylece sepet kur (0.5*$+0.5*€) haftanin ilk is ginini 49.6475 seviyesinden yikselisle kapatmis oldu. USD/TL
kuru bu sabah diinki kapanisinin (izerinde 46.1194 seviyesinde hareket ediyor. Jeopolitik gerilim kaynakli piyasalarda risk istahinin
azalmasinin ardindan diin olusan olumlu atmosferin etkisiyle hisse endeksleri primli kapanis gergeklestirdi. Bankacilik hisse endeksi
%3.61 deger kazanirken, sinai endeksi yataya yakin kapanis gergeklestirdi. S6z konusu ortamda BIST 100 endeksindeki glinliik kazang
%1.22 oldu ve endeks 13,860 seviyesinden kapanis gergeklestirdi. Hisse endekslerinde iyimser hava hakimken, TL tahvillerde s6z
konusu etki sinirli kaldi. Buna goére 2 yillik tahvil getirisi yatay seviye olan %43.69’tan, 10 yillik tahvil getirisi ise 22 baz puan ylkselisle
%34.84 seviyesinden kapandi.
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Bugiin yurt icinde dnemli bir veri agiklamasi bulunmuyor. Yurt disinda ise ABD’de agiklanacak veriler arasinda Nisan ayi dis ticaret

dengesi verisi ile Mayis ayi ikinci el konut satislari verisi 6ne gikiyor.

Agiklanacak Veriler
Saat (TSi) Ulke Agiklanacak Veriler Onem Onceki Beklenti
15:30 ABD Dis Ticaret Dengesi (Nisan) Yiiksek -60.3 milyar $ -56.5 milyar $
17:00 ikinci El Konut Satislari (Mayis) Yiiksek 4.02 milyon adet 4.06 milyon adet
09:00 Almanya Dis Ticaret Dengesi (Nisan) Orta 14.3 milyar € 14.5 milyar € (Agiklandi)
09:00 Sanayi Uretimi (Nisan, a-a) Yiiksek -%0.7 %0.4 (Agiklandi)
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USD/TRY
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Sepet (0.5$+0.5€)
USD/TRY 3M Imp. Vol.
USD/TRY Future

2 Yillik Gosterge Tahvil Getirisi

5 Yilhk Gosterge Tahvil Getirisi

10 Yilhk Gosterge Tahvil Getirisi

2 Yillik Gosterge Eurobond Getirisi
5 Yilhik Gosterge Eurobond Getirisi
10 Yilik Gosterge Eurobond Getirisi
5Y CDS

Dolar Endeksi
EUR/USD
uUsD/IPY
GBP/USD
USD/CHF
EUR/JPY

2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi

10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi

2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi

iTraxx Crossover
Endonezya 5Y CDS
Cin 5Y CDS
ingiltere 5Y CDS
italya 5Y CDS
Giiney Afrika 5Y CDS
ispanya 5Y CDS
Portekiz 5Y CDS
irlanda 5Y CDS
Brezilya 5Y CDS
Macaristan 5Y CDS

Altin ($/ons)

ABD Ham Petrolii ($/varil)
Brent Petrol ($/varil)
Emtia Endeksi

Bloomberg Emtia Endeksi

Baltik Kuru Yiik Endeksi

*: Puan Degisim

DOviz

46.0999
53.1951
49.6475
12.3350
46.9820
FAiz
43.69
39.28
34.84
5.78
6.60
7.21
241.93

DOViz

100.05
1.1534
160.16

1.33
0.80
184.74
FAiz*
4.16
4.56
2.70
3.06
KREDI
264.18
101.43
40.92
18.91
29.07
131.49
16.18
15.00
14.31
124.17
55.67
EMTIA
4330.17
91.30
94.25
565.32
132.80
2916.00

0.10
0.20
0.15
0.49
-0.10

0.00
0.16
0.22
0.07
0.04
0.05
0.00

-0.02
0.10
-0.08
-0.01
0.20
0.04

0.01
0.03
0.02
0.02

0.40
4.52
0.98
-0.93
0.17
0.64
1.93
0.00
0.92
-0.32
0.61

0.04
0.84
1.25

0.00
0.13

-2.18

0.44
-0.40
-0.02
-1.16
-0.21

-0.06
0.11
-0.44
0.11
0.08
0.05
0.20

0.85
-0.83
0.31
-0.85
1.40
-0.52

0.13
0.11
0.08
0.06

0.60
13.94
2.57
-0.93
2.11
1.10
-0.45
0.00
1.96
4.50
-0.96

-3.45
-0.93
-0.77

0.00
-2.84

-9.50

7.32
5.30
6.23
0.98
6.79

6.85
6.00
5.88
1.44
1.15
0.77
18.50

1.75
-1.80
2.20
-1.00
0.64
0.40

0.69
0.40
0.58
0.21

8.16
47.30
-6.31
11.76
3.42
-2.91
-15.74
-14.29
-6.16
-10.23
7.48

0.25
59.00
54.89

4.71
21.06

55.35
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